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Srovnani predpokladu s predpoklady (vychodisky) klasické Skoly.
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Keynesovska teorie

Velka hospodarska krize 1929 — 1933

Klasicka teorie

— nazakladé predpokladu perfektni pruznosti cen na vsech trzich se ekonomika nakonec autonomné dostane do stavu vseobecné rovnovahy — KDY to je? X otazka politické
prijatelnosti doby prizptsobovani

— Nerealisticky predpoklad perfektni pruznosti cen — neda se ovérit ani napadnout empiricky

Otdzka politické pfrijatelnosti vedla v dobé krize k rdznym hospodarskopolitickym zdsahlm (New Deal), otazka
nevyhovujici teorie k dalsSimu teoretickému vyvoiji.

Keynesovo dilo ,,Obecnd teorie zaméstnanosti, uroku a penéz“— 1936 (2. faze Keynesovy ,tvorby“)
Odmitnuti Sayova zakonu, Ze nabidka si vytvari svou vlastni poptavku (neni tedy mozné hromadéni zasob)

Zdlraznéni funkce penéz jako uchovatele hodnoty

s

Vztah mezi Usporami a investicemi nereguluje zadny automaticky mechanismus (S jsou primarné fci bézného Y; |
jsou fci ¢astecné i, zejména vSak ocekavaného cCistého vynosu po dobu Zivotnosti investic)

Rozhodovani o poptavce po praci a o nabidce prace uskutecniuje v penézni podobé, nikoli v realnych velicinach
(klasické pojeti)

Zabudovani prvku nejistoty a o¢ekavani x klasické pojeti (dokonalé informace)

Modifikace predpokladt v téchto ¢tyrech oblastech:
— Teorie spotfeby
— Teorie investic
— Teorie poptavky po penézich

— Moiné rigidity cen a mezd



Efektivni poptavka

Jednou vétou: Uroveri vystupu je uréena efektivni poptavkou.

Ekonomika se nachazi hluboko pod urovni potencialniho produktu — existuje nedobrovolna
nezameéstnanost

NarUst efektivni poptavky povede k ristu vystupu
Cenova hladina zUstava konstantni

Z klasického hlediska je existence nezameéstnanosti paradoxni: za situace, kdy mnozi lidé chtéji pracovat a
vSichni by chtély vice konzumovat, staci pouze zvednout zameéstnanost a produkci

Keynes odlisil prani vyssi konzumace od toho, jak se toto prani skutecné projevi jako agregatni
vydaje na trhu — efektivni poptavka.

Efektivni poptdvka: urcuje skutec¢ny objem zaméstnanosti a vysi narodniho duchodu: je bodem na
krivce agregatni poptavky, ktery odpovida tém vydajim soukromého a verejného sektoru, jez
nasledné determinuiji urcitou Uroven zaméstnanosti a narodniho dichodu



Zakladni slozky efektivni poptavky

* \\ydaje domacnosti na spotrebu

* \lydaje firem na investice

 \/lydaje vlady na nakup zbozi a sluzeb (3-sekor)
» Cisté vyvozy (4-sektor)



Keynesova teorie spotreby

 \V\ydaje domacnosti na spotrebu C jsou funkci jejich bézného dlichodu
x klasické pojeti (spotfeba, nabidka prace a kapitalu, a tedy dichod planovany simultdnné, v
zavislosti na individualnich preferencich a realnych cenach; spotreba je funkci realné mzdy)

* Duchod se déli na Uspory a spotrebu

* Vlastnosti spotrebni funkce jsou dany zakladnim psychologickym
zakonem: s rtistem duchodu (Y) spotfeba (C) sice absolutné roste, ale
jeji podil na dichodu (cY) klesd, coz znamena, ze primérny sklon ke
spotrebé (APC) klesa (zatimco prumérny rust k uspordm (APS) roste);
plati pro kratké obdobi

* Linearni keynesovska spotrebni funkce: C=Ca + cYD



Alternativy ke Keynesoveé teorii spotreby

Empirické vyzkumy ve 40. letech neprokazaly platnost Keynesova zakladniho psychologického zakona — vedly k zavéru o urcité
stabilité podilu Cna YD

Model mezicasové volby:

mikroekonomicky model, jenz zkouma, jak se jeden spotrebitel rozhoduje o své spotrebé béhem rliznych obdobi Zivota.

dvé obdobi — soucasnost a budoucnost;

spotieba v obou obdobich ma pro spotrebitele pozitivni preference; U = f(C; + C,).

vySe spotieby zavisi na dichodu v obou obdobich, Urokové mife a na preferencich spotfebitele;

Celkovy ocekavany pfijem limitujici maximalni vysi jeho spotreby Ize definovat jako souc¢asnou hodnotu vSech pfijma: R, =Y, + Y,/(1+i);
R, = Y,(1+i)+Y, — spotFebitel realizuje veSkerou spotfebu aZ v obdobi 2

Irving Fisher: The Theory of Interest (1930)

Hypotéza Zivotniho cyklu:

mikroekonomicky model, vychazi z modelu mezicasové volby — zobecnuje ho;
predpoklad maximalizace uzitku spotrebitele béhem celého Zivota a rovnhomérné spottreby ve vSech obdobich:
C,=1/L (Y, + (P —1)Ye + W,); (C,— spotFeba v roce t,, L —délka Zivota, P — polet let prace , Ye— primérny o&ekavany dichod v daldich letech prace, W, - majtek na za&atku roku t)

nedostatky: neznama délka Zivota, neznamy YD v budoucnosti (Y,TR,TA), Uspory mohu slouzit jako dédictvi nikoli na spotfebu v penzi, neochota bank paj¢ovat mladym
lidem. (P — pocet let prace)

Franco Modigliani, Richard Brumberg a Albert Ando (1954, resp. 1963)

Teorie permanentniho diichodu:

spotieba zavisi pouze na tzv. permanentnim ddchodu (YP): C=c. Y?, coZ je primérny dlouhodoby oekavany dichod, ktery zavisi nejen na oéekdvaném ddchodu
z prace (z lidského kapitélu), ale i na oéekdavaném dlichodu z drZenych aktiv (nikoliv lidského kapitalu);

vychazime z adaptivniho oc¢ekavani (soucasnost a minulost);
béZny disponibilni diichod kolisa kolem permanentniho — odchyluje se vlivem docasnych zmén diichodu: YD = YP + YT;

Milton Friedman: A Theory of Consumption Function (1957)

Literatura Spotreba v pojeti riznych pristupl; Soukup a kol. Makroekonomie, vyd. 2010, kap. 3: Spotfeba, str. 51 — 75)



Teorie Investic

Velikost investic se odviji od o¢ekavanych budoucich Cistych vynosu kapitalu (mezni efektivnost
kapitalu) x klasické pojeti (od mezni produktivity kapitalu)

Rozhodovani o | se uskutecniuje v podminkach nejistoty (nedokonala informovanost x klasikove —
dokonalé informace)

| =1(i), vzrist nominalni drokové miry znamena pokles investic x klasické pojeti: realna urokova
mira

Poloha a sklon (elasticita) je ovlivnéna ekonomickym klimatem, ocekavanim a pozadavkem
rychlosti navratu investic (sklon) x klasické pojeti: investicni fce je odvozena Cisté z technicky
faktor( (Zadné psychologické)

Vydaje soukromych firem na | jsou nejméné stabilni slozkou efektivni poptavky

Rozdil mezi planovanymi a skute¢nymi vydaji na | (vyrovnani pres neplanované zasoby)



Vznik nedobrovolné nezameéestnanosti

e Zasadni ulohu u investic hraje v pojeti Keynese principialni
nejistota, ktera vytvari prostor pro pesimisticka ocekavani
podnikatell vedouci k poklesu sklonu k investicim, tim i k
poklesu efektivni poptavky.

* Nedobrovolna nezameéstnanost: dusledek nizkého sklonu k
investicim, a tedy nedostatecné efektivni poptavky, coz vede k
nevyuzivani ekonomickych zdroju a vzniku nedobrovolné
nezamestnanosti



Model duchod-vydaje

* Dva zakladni predpoklady:
* | jsou exogenni (a nezavislé na Urokové mire)
* Existuji nevyuZité vyrobni kapacity (ceny jsou stabilni); situace ekonomické krize

* Dvousektorova ekonomika:
* Agregatni vydaje (tj. efektivni poptavka) jsou dany vztahem:
AE=Ca+cY +|I

* Ekonomika je v rovnovaze, pokud se duchod vyrobnich faktorti rovna agregatnim vydajam (efektivni poptavce). Dichod vyrobnich
faktor( je roven produkci, HDP. Rovnovazny dichod je tedy dan vztahem Y= AE, z néhozZ odvodime rovnici:

Y=0aA; AE=A+cY

* Existuje pouze jedna uroven dichodu rovnovazna z hlediska trhu zbozi sluzeb x klasicky pristup — Saytv zakon — kazda Groven dichodu je
konzistentni s rovnovdhou na trhu zbozi a sluzeb, specifickad uroven didchodu je pak rovna potencidlnimu dlichodu Y* a je uréena trhem prace

* Nerovnovaha v modelu: T A, dojde k posunu fce AE nahoru. V sektoru firem se zacnhe zmensovat standardni Uroven zasob (1U<0), na
coz firmy zareaguji zvySenim produkce a tedy didchodu (zde vyuzivame predpoklad modelu o existenci nevyuzitych kapacit)

* Multiplikacni efekt (diky existenci nevyuzitych vyrobnich kapacit): AY > AA
vztah pro prirQstek rovnovazného dichodu: AY = aAA

* Alternativni zplsob formulace modelu dlichod- vydaje: Y = C(Y) + S (Y)
* PokudtedyY=C+1lazaroven lze zapsatY=C+S, pak C+ | =C+ S, resp. S =1

* Trisektorova ekonomika: G, YD, TR, t, TA; Y = o' A; AE = A + c(1-t)Y
o CtyFsektorovd ekonomika: NX, X, M, m; Y = o’ 'A; AE = A + NX +c(1-t)Y — mY




Trisektorova ekonomika

* G,YD, TR, t, TA;

e AE=C+1+G, kde G jsou vladni nakupy

* YD=Y+TR-TA, kde TR jsou transfery vladniho sektoru soukromému sektoru, TA jsou dané (TA = Ta + tY)
* Spotfeba:C=Ca+cYD=Ca+c(Y+TR—Ta—tY)=Ca+cTR—cTa + c(1-t)Y

e AE=Ca+cTR—cTa+c(1-t)Y+|+G; AE=Y

e Y=1/1-c(1-t)(Ca + cTR—cTa + | + G):

o AD=A +c(1-t)Y;

c Y=TA

Fiskalni politika

- teoretickd moznost vladniho sektoru stabilizovat dichod, tj. vyrovnavat zmény dlichodu zpUlsobené
soukromymi vydaji; t - pUsobi jako vestavény stabilizator; zména G, TR a Ta — diskrec¢ni politika s
rGznymi dopady na Y (u TR a Ta pres YD)

- Statni rozpocet: BS = TA — (G+TR) = tY + Ta— (G +TR); BS — Budget Surplus



CtyFsektorova ekonomika

NX, X, M, m; Y=A + NX+c(1-t)Y=mY: Y= & A+NX
NX = X — (Ma + mY); NX = (X- Ma) —mY: NX=NX — mY

L 1
1 —c@—t)+m

R

Multiplikator oteviené ekonomiky

Bilance zbozi a sluzeb mUze byt prebytkova, deficitni nebo vyrovnana

sVV/

Cim vy3&i je m, tim nizsi je Z; cast agregatnich vydajl (AE), kterd by mohla pUsobit na zvySeni domaciho
dlichodu, unikne do zahranici a pUsobi na dichod v zahranici.
Cisty export (bilance zboZi a sluZeb) jako funkce doméaciho diichodu

NX
+

AM
AY

5000 Y




Cisté vyvozy v rezimu fixniho vs. flexibilniho
menoveho kurzu

Rovnice rovnovazné produkce v oteviené ekonomice v systému fixnich ménovych kurzl
AD = A + NX+ c(1-t)Y —mY
Rovnice rovnovazné produkce v oteviené ekonomice v systému flexibilnich ménovych kurzi
AD = A + NX+ c(1-t)Y —mY + VR

* R —realny ménovy kurz

Pg
* Rys=Egrz
af = Bar
* Egys - nominalni ménovy kurz; jednotka mény cizi zemé& vyjadiena v po¢tu (mnozstvi) jednotek mény domaci zemé
* Pf - cenova hladina v zahranici

* P4 —uroveil cenové hladiny doméci zemé

* realnd ménovy kurz vyjadiuje konkurenceschopnost domaci zemé v mezinarodnim obchodg;
* Roste-li R, dochazi k realnému znehodnoceni, konkurenceschopnost domaci zemé se zvysuje;

v —citlivost &istych vyvozi na realny ménovy kurz (tj. ANX/ AR)

» roste-li R, rostou i €isté vyvozy a tedy AD;



Vychodiska - komparace

Klasicka ekonomie/neoklasicka ekonomie

* Plati Saylv zakon trhu — kazdd nabidka vytvari zaroven poptavku;
chtéji-li lidé pracovat a vice konzumovat, staci zvednout
zameéstnanost a produkci — vystup je tedy dan produkéni funkcei a
zaméstnanosti uréené trhem prdace = kazda uroven dlichodu je
konzistentni s rovnovahou na trhu zbozi a sluzeb (nedochazi k
akumulaci zasob), specifickd Uroven dichodu je pak rovna
potencidlnimu dichodu Y* a je uréena trhem prdace

» Spotieba: spotieba zavisi na redlné mzdé C= C(W/P); domacnosti
se rozhoduji zaroven o spotfebé i o nabidce prace (zaméstnanost
a redlna mzda jsou z hlediska modelu endogenni)

* Investice: velikost je odvozena od mezni produktivity kapitalu
(Cisté technické faktory), jsou funkci redlné Gtokové sazby

* Poptdvka po penézich: nominalni, kvantitativni teorie vychazi z
transakéniho motivu; penize pouze jako prostfedek smény a mira
hodnoty (zuctovaci jednotka)

* Ceny a mzdy jsou dokonale pruzné — okam?zité vycistuji
kratkodobé nerovnovahy na diléich trzich (vyrobni faktory jsou
efektivné vyuzity)

* Teorie celkové rovnovahy je vybudovana na predpokladech
dokonalé konkurence a dokonale racionalnich ekonomickych
subjektll, jez maximalizuji uzitek nebo zisk; rovnovaha pfi plném
vyuzivani zdroju.

Keynesovska ekonomie

* Odmitd Saylv zakon trhu, Keynes odlisil prani vyssi konzumace od
reality v podobé agregatnich vydajl na trhu — tzv. efektivni
poptavka, kterd urcuje uroven produkce = existuje pouze jedna
uroven dlchodu rovnovazna z hlediska trhu zbozi a sluzeb (trh se
vyrovnava pres pohyb IU); vychodiskem je Ze realna uroven
dlichodu je hluboko pod potencidlem (vyrobni faktory nejsou
efektivné vyuzity)

* Spotreba: redlnd spotreba zavisi na sou¢asném realném ddchodu
C=C(Y)

* Investice: velikost je odvozena od o¢ekavanych budoucich vynosu
kapitalu (zohlednéni psychologickych faktort), jsou funkci
nominalni urokové miry

* Poptavka po penézich: tzv. teorie preference likvidity — motivy
transakcni, opatrnostni a spekulacni; penize jako uchovatel
hodnoty

* Mozné rigidity cen a mezd

* Rovnovaha ekonomiky pfFi existenci nedobrovolné
nezaméstnanosti.



Pristi tyden:

Precist:
* Cahlik, T., M. Hlavacek a J. Seidler. Makroekonomie. kapitola 4.3; ;
4.4.1;4.4.2; str. 49 - 56

* Mach M. Makroekonomie Il pro inzenyrskeé studium. kapitola 2; 2.1;
2.2; 3.1; str. 44 - 64; 95 - 105

e Soukup J. a kol. Makroekonomie. kapitola 5.2.2; 7.1; 7.2; str. 126 -
131; 188 - 203




