Model IS-LM

vhitrni rovnovaha v kratkém obdobi



Osnova prednasky

* Teorie preference likvidity
* Model IS-LM

e Kfivka IS

* Kfivka LM



Teorie preference likvidity — Keynesova teorie poptavky po
penézich

analyza realné poptavky po penézich x klasicka teorie nominalni poptavky odvozena z
kvantitativni teorie penéz v cambridgeské verzi

M/P = kY; M/P — redlné penéini zlstatky; poptdvka po redlnych penéznich zlstatcich
(klasikové — nominalni poptavka)

Vazba mezi poptavkou po penézich L a urokovou mirou i
Dlraz na fci penéz nejen jako na zuctovaci jednotku, ale také jako na uchovatele hodnoty

Motivy poptavky po M/P :
 transakeni (jediny motiv v klasicke teorii); L(Y)
* opatrnostni; L (Y, i)
* spekulacni; L (i) — domacnosti Cini dvé rozhodnuti:

1) o usporach a tim o Urovni nominalniho bohatstvi W

2) o aktivech, v kterych budou bohatstvi drzet — pouze dva druhy aktiv, penize a obligace; pak W=M + B

Poptdvka po realnych penéznich zistatcich L je tedy kladnou funkci ddchodu Y a zdpornou
funkci urokové miry i. (obr. trh penéz; poloha a sklon krivky); L=Y -i



Model IS-LM

e Autorem je J. R. Hicks v roce 1937 (keynesovsky model).

* Uvolnuje predpoklad o exogennosti investic (méni se na
endogenni - jsou modelem urceny)

* Existence nevyuzitych kapacit: dostatecna zasoba prace a
kapitalu

* Produkt je pod potencialem

e Konstantni (fixni) cenova hladina

* Nominalni urokova mira je rovna mire realné

* CB urcuje nominalni zasobu penéz (exogenni proménna)

e Kratké casové obdobi (v delsim ¢asovém obdobi Uspory zvysuji bohatstvi, model
vychazi z predpokladu konstantniho bohatstvi; ¢asové obdobi musi byt zvoleno tak, aby se

uspory jesté nestacily ve zvySeni bohatstvi projevit)



Model IS-LM

e Krivka IS (Investment = Savings) vyjadruje rovnovahu

1) na trhu zapujénich fondu (kapitalu)

2)na trhu zbozi a sluzeb

* Krivka LM (Liquidity-Money) vyjadfuje rovnovahu

1)na trhu penéz

2)na trhu obligaci, Cili kapitalu, Cili zapUjénich fond( = ostatnich finanénich aktiv

* Trh kapitalu je modelovan dvakrat - mozna interpretace:
* LM vyjadrfuje rovnovahu na trhu kapitalu na za¢atku zkoumaného obdobi, pracuje se stavy aktiv
* |S vyjadfuje rovnovahu mezi toky zapUjcniho kapitalu béhem zkoumaného obdobi



Krivka IS

Odvozeni z druhé formulace modelu-vydaje — trh zapujcnich fondl

*| jsou klesajici fci i
*S jsou rostouci fci Y

*Rovnovaha na trhu kapitalu: S(Y) = I(i)

*Obr. 5,1

Iz(iz)

FYAED]

h
*Krivka IS vyjadruje takové kombinace urokové miry a dichodu, pfi kterych je trh kapitalu
(zapUjcnich fondud) v rovnovaze



Krivka IS

Odvozeni z prvni formulace modelu-vydaje — trh zbozi a sluzeb

*Rovnice poptavky po autonomni spotfebé ma podobu: Ca=Ca- b )
, , ”

kde b, - koeficient citlivosti poptavky po autonomni spotrebé na urokovou miru

*Rovnice poptavky po autonomnich investicich ma podobu:
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kde b, je koeficient citlivosti poptavky po autonomnich investicich na urokovou miru

O dalSich autonomnich vydajich je predpokladano, Ze jsou nezavislé na velikosti diichodu i na
urokové mire (jsou dany exogenné)



Rovnice poptavky po autonomnich vydajich pri akceptaci
vlivu arokové sazby:

A= A-Di

Obr. Poptavka po autonomnich vydajich

G+ cTR-cTA Ca - b,




Obr. Odvozeni krivky IS

Y AD - 45°

ADD .......................................... . s : E ADO =“A“+ C(1-t)Y—bi0

= A + c(1-t)Y-bi,




Odvozeni rovnice krivky IS (uzaviena ekonomika)

* Rovnice AE, resp. AD (pfi akceptaci vlivu i):

ADza?—b(C”)f'l'Cé/ —ﬂ—f}/‘f'ﬁ)"'?—b(‘,)f‘l‘ E

e Pokud: _b:BCa)_I_B') _
a A=Ca—CTA+CTR+1+G

Pak rovnice krivky agregatni poptavky ma podobu:
AD = A + ¢ (1-t)Y - bi
Rovnice k¥ivky IS: Y = (A — bi)

Krivka IS vyjadruje takové kombinace urokové miry a dlichodu, pfi
kterych je trh zbozi a sluzeb v rovnovaze.



Odvozeni rovnice krivky IS (otevrena ekonomika)

Systém fixnich ménovych kurzu

* Rovnice AE, resp. AD (pfi akceptaci vlivu i):

e AD = A + NX+ ¢c(1-t)Y — mY — bi
* Rovnice IS: Y = - . (A+ NX — bi)
1-c(1-t)+m

* Systém flexibilnich ménovych kurzu

* Rovnice AE, resp. AD (pri akceptaci vlivu i):

e AD=A + NX+c(1-t)Y — mY — bi + vR
1

* Rovnice IS: Y = . (A+ NX — bi +vR)
1—c(1-t)+m




Sklon krivky IS

Krivka IS je klesajici, coz je dano negativni zavislosti autonomnich vydaju (Z) na
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vydaje, které vedou k rlstu realného vystupu ekonomiky.

Sklon krivky IS vyjadruje citlivost poptavky po autonomnich vydajich na urokovou
miru b (horizontalni osa) a také je zavisly na vydajovém multiplikatoru (vertikalni
0sa).

Necitlivost poptavky po autonomnich vydajich na urokovou miru kfivka IS je
vertikalni, tzv. past investic (b =0

Nizka citlivost A na i, kfivka IS je strma; (b — malé)
Vysoka citlivost A na i, krivka IS je plocha; (b — velké)
Nekonecna citlivost A na i, kfivka IS je horizontalni; (b — o0)

ZV\'/§|’-II(i se ¢ nebo snizi t a m, prirtstek Y bude vyssi (krivka IS bude plossi). A
naopak.



Posuny krivky IS a body mimo krivku IS

* Posuny krivky IS jsou vyvolany zménami autonomnich vydajll. Zména autonomnich vydaji vede ke zméné

dichodu: . .
AY =a-AA
* Rust kfivky IS (posun vpravo) je vyvolan:
* rustem autonomni spotfeby Ca
* rGstem autonomnich investic I
* rlstem transfert TR
* poklesem autonomnich dani TA
* rlstem vldadnich ndkupt G
« ristem autonomnich &istych exportt NX
* rustem citlivosti Cistych exportl na rediném ménovém kurzu
* rustem redlného ménového kurzu

* Body mimo kfivku IS pfedstavuji situaci, kdy by ekonomika pri danych kombinacich urokové sazby a diichodu byla
V herovnovaze.

* Body nalevo od krivky IS - previs agregatni poptavky nad agregatni nabidkou.
* Body napravo od kfivky IS - previs agregatni nabidky nad agregatni poptavkou.
* Rovnovaha - prostrednictvim mechanismu neplanovanych zasob.

e Podminky rovnovahy:
 AE=Y
« IU=0



Krivka LM

M — exogenni
P — konstantni
Y, i —endogenni proménné

Rovnovaha na trhu penéz a OFA nastane, kdyz se poptavka po redlnych penéznich zUstatcich
rovna nabidce redlnych penéznich zlstatcich: L (Y,i) = M/P a zéroveri DOFA = SOFA

Je-li L> M/P pak DOFA < SOFA; a analogicky obracené



Rovnice poptavky po realnych penéznich
zustatcich

 Rovnice L

L=kY—h| prok, h>0

* k - citlivost poptavky po realnych penéznich zlstatcich na
dichod

k= Akb
AY

* h - citlivost poptavky po redlnych penéznich zUstatcich na
urokovou miru



Obr. Odvozeni krivky LM
("}o)

=]




Rovnice krivky LM

* Pri odvozeni rovnice krivky LM, vyjdéme z rovnice rovnovahy penézniho trhu:

M kv i
P

* Regenim pro urokovou sazbu dostaneme rovnici kfivky LM:



Kfivka LM a jeji sklon

Kfivka LM je mnoZina bod(, predstavujici takové kombinace urokovych mér a dlichodu, pfi kterych je
soucasné v rovnovaze trh penézi trh ostatnich financnich aktiv.

Podminky rovnovahy
— L=MP
— SOFA = DOFA

Sklon krivky LM je pozitivni (kfivka je rostouci), nebot

TY 5TL>Ti

Sklon krivky LM zavisi k a h.
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Je-li h =0 (pri daném k), kfivka LM je vertikdlni a v podstate prechazime na klasickou teorii
poptavky po penézich (LM: kY = M/P), tzv. klasicky pfipad

Je-li h malé (pri daném k), je kfivka LM strma.
Je-li h velké (pri daném k), je krivka LM plocha.
Blizi-li se h — oo (pfi daném k), je kfivka LM horizontalni, tzv. past likvidity



Zména polohy krivky LM a body mimo kfivku LM

Zména polohy krivky LM zavisi na zméné velikosti nabidky realnych penéznich zlstatkd. Pokud
centralni banka zvysi (snizi) nominalni mnozstvi penéz — krivka LM se posune doprava (doleva).

Velikost posunu: 1 E
P

Body mimo krivku LM - body nerovnovahy.

v bodech nalevo od kfivky LM - prebytek nabidky penéz nad poptavkou pri dané urokové sazbé a
dlichodu a soucasné prebytek poptavky nad nabidkou na trhu ostatnich financnich aktiv.

v bodech napravo od krivky LM — naopak.

obnoveni rovnovahy - prostrednictvim mechanismu nakupu Ci prodeje ostatnich financnich aktiv,
¢im dochazi ke zmeéneé jejich ceny a zméné urokové sazby, ktera nasledné ovlivni Y pres soukromé
vydaje citlivé na Urokovou sazbu (vyrovnavani stavl) x klasicky pristup — pokud maji domacnosti
vySSi nez pozadované realné penézni zustatky, realizuji je prfimo na trhu zbozi, zvysena poptavka
po zbozi vyvola zvyseni ceny, které se zastavi az po vyrovnani redlnych penéznich zUstatku
(vyrovnavani tokl)
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