Interpretace modelu IS-LM



Osnova prednasky

Soucasna rovnovaha na trhu zbozi a trhu penéz

Fiskalni politika a jeji uCinnost (vytésnovaci
efekt)

Monetarni politika a jeji ucinnost (keynesuv
transmisni mechanismus)

Kritéria volby fiskalni a monetarni politiky



Predpoklady modelu IS-LM

Existence nevyuzitych kapacit: dostatecna
zasoba prace a kapitalu

Produkt je pod potencialem
Konstantni (fixni) cenova hladina
Nominalni urokova mira je rovna mire realné

CB urcuje nominalni zasobu penéz (exogenni
promenna)

Kratké casové obdobi



Odvozeni krivek IS-LM
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Obr. Model IS-LM

E — soucasnd rovnovaha na trhu zbozi, sluzeb a na trhu penéz a ostatnich financnich aktiv, tedy prusecik IS
a LM: pro trh zbozi a sluzeb AD = Y; IU = 0 a soucasné pro trh penéz a OFA L = M/P; DOFA = SOFA

N, O — body rovnovahy na trhu zbozi, nikoliv sou¢asné rovnovahy na trhu penéz;
—  0:L>M/P; SOFA > DOFA
—  N:M/P>L; DOFA > SOFA

K, L —body rovnovahy na trhu penéz a OFA, nikoliv sou€asné rovnovahy na trhu zbozi a sluzeb
— K:Y>AD; IU >0 (hromadéni zasob)
— L:AD>Y;IU < 0 (éerpani zasob)
P, R —nerovnovaha na vSech trzich
—  P:AD>Y;IU<0 azarovefi M/P > L ; DOFA > SOFA
—  R:Y>AD;IU >0 azaroveil L > M/P ; SOFA > DOFA
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Formalni vyjadreni bodu vSeobecné rovnovahy — uréeni rovnovazné

produkce
* Rovnice IS: Y = gl . (K— bi)
* Rovnice LM: i:i. kY_M
h P

* Do rovnice IS dosadme za i rovnici LM.

b M
Redenim dostaneme: Y = 7/A‘|‘ yo—=

i h P
__«a
S

je multiplikator fiskalni politiky, resp. viadni vydajovy multiplikator.

Pozn. Detailni odvozeni viz skripta MACH, M. Makroekonomie Il. 66-67.



* Zmeéna jakéhokoli parametru vede ke zméné Y, a ke zméné i,

Vyraz —-y

h

je multiplikator monetarni politiky B

Velikost zmény dlichodu Ize vypocitat pomoci rovnice
rovnovazného dlichodu v prirtistkovém tvaru

AY :7/AA+7/-::-A(I\SJ



Extrémni sklony krivek IS -LM

Past investic: b = 0 - nulova citlivost poptavky po autonomnich
vydajich na urokovou sazbu — krivka IS je vertikalni

Klasicky pripad: h = 0 - poptavka po penézich je zcela necitliva
na urokovou sazbu — krivka LM je vertikalni

Past na likviditu: h — « - poptavka po penézich je nekonecné
citliva na urokovou sazbu — krivka LM je horizontalni



Fiskalni politika a jeji u¢innost v
modelu IS-LM

Aktivni zasahy statu do ekonomiky
Podpora nedostatecné efektivni poptavky

Cilem bylo snizovani produkéni mezery —rust Y a rust
zamestnanosti

Vlada muze zvySovat vydaje na nakup zbozi a sluzeb — G,
zvySovat transferové platby — TR, snizovat dané TA, resp.
dichodovou dan t.



Fiskalni expanze v modelu IS-LM.
Rust vladnich nakupu

Obr. Fiskalni expanze - posun krivky IS
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* Predpoklad: rust vliadnich nakupt
e Cil: zvySeni produktu a zaméstnanosti
e Otazka: jaky rst ddchodu vyvola dany rist G?

Velikost posunu krivky IS: &g - AG resp. a_(_a . AZ

Velikost pfirlistku dichodu: AY = 7/Aé resp. AY = 7/AZ\

a
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kde y = je multiplikator fiskalni politiky

1+

Dllezité vztahy: vytésnovaci efekt
TG T AD TY 5T L TSOFAL Pora 5Ti 5l CAl 54 AD LY

RUst Urokové miry v dlsledku rdstu vladnich vydaji povede k vytésnovacimu
efektu soukromych autonomnich vydajd.



b)

Velikost vytésnovaciho efektu

Velikost vytésnéni (Uplné, Castecné, nulové vytésnéni) zavisi na citlivosti
poptavky po soukromych autonomnich vydajich a spekulativni poptavky po
penézich na arokovou miru (faktory ovliviujici sklon krivek IS a LM). Lze
rozlisit nasledujici extrémni situace:

Past na likviditu: h — 00 (LM — horizontalni) —maximalni G¢innost fiskalni
politiky, vytésnovaci efekt je nulovy, plati, ze a =y

Klasicky pripad: h =0 (LM — vertikalni) - nulova ucinnost fiskalni politiky,
vytésnovaci efekt je uplny, plati, ze y» =0

Past investic: b =0 (IS — vertikalni ) - maximalni d¢innost fiskalni politiky,
vytésnovaci efekt je nulovy, plati, ze ¢ =y

Vysoké k — snizuje ucinnost fiskalni expanze na dlchod.



Monetarni politika a jeji u€innost v
modelu IS-LM

e Aktivni zasahy statu do ekonomiky
* Podpora nedostatecné efektivni poptavky
e Cilem bylo snizovani produkéni mezery —rlst Y a rist

zamestnanosti

CB kontroluje penézni zasobu

Politika levnych penéz — mezi cil: nizka urokova sazba

Nastroje MP: operace s cennymi papiry na volném trhu,
stanoveni povinnych minimalnich rezerv, diskontni sazba



Obr. Monetarni expanze
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Efekty monetarni expanze

* CB zvysila nabidku redlnych penéZnich zlstatkd ().

Pozn. CB reguluje nominalni nabidku penéz. Pfi fixni cenové hladiné se méni i realna nabidka
penéz.

Velikost posunu krivky LM: %.A%

Velikost prirastku produktu: Ay :7-%-A£%j

Multiplikator MP: %-7/

Keynesovsky transmisni mechanismus:

™™ —>T%—>%)LADOFA}SOFA—>T Pora 54 i >TC Al 5T AD TY
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U&innost monetarni politiky

zavisi na citlivosti poptavky po soukromych vydajich a spekulativni
poptavky po penézich na drokovou miru (faktory ovliviujici sklon krivek IS a
LM).

plati: monetarni politika je tim vice Ucinng, ¢im je citlivost spekulativni
poptavky po penézich na urokovou miru mensi (strmeéjsi krivka LM) a
citlivost poptavky po soukromych autonomnich vydajich na urokovou

VVVVV

Extrémni pripady:
Klasicky pripad
Past na likviditu

Past investic



Klasicky pripad

* Obr. Monetarni expanze — maximalni efekt na produkt — tzv.
klasicky pripad (h=0)
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1. Klasicky pripad a MEX

Klasicky pripad - h = 0 — poptavka po penézich je zcela
necitliva na urokovou sazbu — krivka LM je vertikalni

posun krivky LM doprava o: 1 %

~A
K
L je zavisla pouze na dichodu L = kY

poptavka po penézicho A % ,

ma-li byt na trhu penéz ob(vovena rovnhovaha a ma-li vzrust
musi dichod vzrust prave o:

i, M
k P



1. Klasicky pripad a MEX

prirustek poptavky po penézich musi byt stejné velky jako byl
pUvodni prirastek nabidky realnych penéznich zustatkd,
neboli:

k-AY:AL:AEM)
P

Soucasné dochazi k poklesu urokovych sazeb. Ten musi
stimulovat rast poptavky po autonomnich vydajich v takové
mire, Ze prirtustek duchodu vyvola pfrirtistek poptavky po
penézich pravé odpovidajicimu prirastku nabidky realnych
penéznich zlstatku.



2. Past na likviditu a MEX

Past likvidity - h — co- poptavka po penézich je nekonecné
citliva na urokovou sazbu — krivka LM je horizontalni

Obr. Monetarni expanze — nulovy efekt na produkt — tzv. past
na likviditu
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* Hicks se svym modelem snazil ukazat, ze
Keynesova Obecna teorie neni ve skutecnosti
obecnou teorii, ale je zvlastnim pripadem
neoklasicke teorie - pfipadem pasti na
likviditu. Pri hluboké hospodarske depresi
muze urokova mira klesnout na velmi nizkou
uroven, a presto nevyvola dostatecny objem
investic, protoze podnikatelé propadli velmi
hlubokému investicnimu pesimismu. Avsak
menova politika neni schopna urokovou miru
na trzich cennych papirt pokladaji urokovou
miru za "nenormalné” nizkou a vseobecnée
ocekavaji jeji budouci zvyseni.



3. Past investic a MEX

 Pastinvestic b=0 - nulova citlivost poptavky po
autonomnich vydajich na durokovou miru — krivka IS je
vertikalni

Obr. Monetarni expanze — nulovy efekt na produkt
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Uéinnost MEX

MEX je ucinna v ovlivhovani duchodu, jsou-li splnény
nasledujici podminky:

1. PrirUstek nabidky redlnych penéznich zustatkl musi vést ke
zmeneé struktury portfolia ekonomickych subjektt. Tedy musi
vyvolat zajem o nakup ostatnich financnich aktiv, coz je

doprovazeno zvysenim jejich cen a snizenim urokove sazby
z techto aktiv.

2. Toto snizeni urokové sazby musi byt tak vyznamné, ze povede
ke zvySeni Urokove citlivych autonomnich vydaji (C, /) a tim i
ke zvysSeni agregatni poptavky.

3. Toto zvyseni agregatni poptavky musi vyvolat zvyseni
rovnovazneé produkce.



Keynesovsky transmisni mechanismus

* Vyse uvedené tri skutecnosti, resp. mechanismus, jimz
monetarni politika ovliviuje rovnovazny dlchod je nazyvan
keynesovskym transmisnim mechanismem.

* Schematicky lze zapsat:
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Kritéria volby fiskalni a monetarni politiky

. realizace obou politik soucasné.

A.  Centralni banka Celi vytésnovacimu efektu, ke kterému dochazi diky
fiskalni expanzi. Vytésnovaci efekt muze byt eliminovdan monetarni
expanzi.

Obr. Eliminace vytésnovaciho efektu monetarni expanzi
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Kritéria volby fiskalni a monetarni politiky

B. Vlada chce zvysit a stabilizovat produkt na urovni potencialniho
produktu — vyuziva k tomu bud fiskalni nebo monetarni expanzi

Obr. MozZnosti stabilizace produktu na urovni potencialniho produktu (dvé
krajni moznosti — FEX nebo MEX)
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Pristi tyden - Cetba

Velkd neoklasicka syntéza — celkovy keynesuv model

* Sojka, M. Déjiny ekonomickych teorii. kapitola
13.4;13.4.1; 13.4.2; str. 273 - 279

e Cahlik, T., M. Hlavacek a J. Seidler.
Makroekonomie. kapitola 4.5.3; str. 66 - 71

Klasicky vs. puvodni keynesovsky trh prace

* Mach M. Makroekonomie Il pro inzenyrské
studium. kapitola 5.1.; str. 244 - 256;

e Soukup a kol. Makroekonomie. Kapitola 9.1,9.3;
str. 239 — 248; 256 - 259



