Neoklasicka syntéza



Osnova prednasky:

* velka neoklasicka syntéza — uplny keynesovsky
model - automatické obnovovani rovnovahy
pri plné zameéstnanosti

e prekazky branici automatickému obnoveni
rovnovahy pri plné zaméstnanosti— rigidita
mezd, past investic, past likvidity

e dobrovolna vs. nedobrovolna nezameéstnanost



Uplny keynesovsky model

Autorem je Franco Modigliani - 1944

Je typickym vysledkem snahy o zahrnuti Keynesovy teorie do
neoklasického analytického ramce

Predstavuje zakladni model neoklasické syntézy

Koncepcnim vychodiskem je model IS-LM doplnén o keynesovskou
produkéni funkci a velmi tradi¢ni neoklasicky vyklad chovani trhu prace

Zalozen na predstave, ze v podminkach pruznych cen, mezd a urokovych
meér dochazi k automatickému obnovovani rovnovahy pfi plné
zameéstnanosti



Uplny keynesovsky model

Neokeynesouvskd makroekonomie
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Vztahy v uplném keynesovském modelu
* Np=Np(w/P) (1)
. N.=N, (w/P) (2)
* Y=f(N) (3)
* S(Y)=I(r) (4)
*  L(Yr)=M/P (5
 w=(w/P)xP (6)

* vztahy (1) a (2) — urcuji poptavku po praci N,a nabidku prace N, jako funkce sazby redlné mzdy w/P. Sazba
realné mzdy zde plini funkci vycistujici ceny, kterd uvadi do rovnovahy nabidkou a poptavku na trhu prace -
,VvycCistuje” trh prace od nedobrovolné nezaméstnanosti. V tomto neoklasickém pfistupu k chovani trhu
prace je feSenim obou vztah( rovnovazna uroven sazby redlné mzdy (w/P)* a zaméstnanosti N*.

* vztah (3) — keynesovska produkéni funkce, ktera vychazi z predpokladu, Ze jedinym variabilnim vyrobnim
faktorem je prace. Velikost Y je vazana na objem zaméstnanosti N. PIné zaméstnanosti odpovida
potencialni produkt

* vztahy (1), (2) a (3) odrazeji chovani strany nabidky v Uplném kratkodobém keynesovském modelu

e vztah (4) stanovi podminku rovnovahy na trhu statk( na zakladé rovnosti Uspor S, které jsou funkci
velikosti dlichodu a investic; tento vztah popisuje kfivku IS z modelu IS-LM

* vztah (5) — definuje kfivku LM; podminkou rovnovahy na trhu penéz je rovnost mezi redlnou nabidkou
penéz M/P a poptavkou po penézich, ktera se déli na transakéni a spekulacni poptavku po penézich a je
funkci dlichodu a urokové miry.

*  Uroven cenové hladiny je endogenni proménnou (x plvodni model /S-LM)
* vztah (4) a (5) popisuji chovani strany poptavky
* vztah (6) vyjadfuje nomindlni mzdu jako soucin redlné mzdy a cenové hladiny

Pokud jsou ceny, mzdy a urokové sazby pruzné, a neni zde porucha ekonomiky v podobé pasti na likviditu Ci
pasti investic, vede uplny keynesovsky makroekonomicky model k celkové rovnovaze pfri plné zaméstnanosti



Obrizek 3: Uphy keynesovsky model
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Keynesuv efekt

Makreokonomicka nerovnovaha se vyrovnava pomoci zmény cenové
hladiny. V pripadé, ze redlny produkt je pod potencialnim produktem,
bude se cenova hladina snizovat.

Snizi-li se cenova hladina, zvysi se nabidka realnych penéini zlstatkd. Aby
si domdacnosti udrZely pavodni vysi redlnych penéznich zlstatkl (produkt
se nezmeénil, tedy domacnosti nepoptavaji vice hotovosti), konvertuji
prebytecnou hotovost do nakupu obligaci na trhu OFA, coz cenu obligaci
poptavku po investicich a tedy vyssi objem poptavaného zbozi a sluzeb,
coz se promitne do rdstu produktu.
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JPoT '\s N '\s ~ LADOFA>SOFA 5T POFA >l io>TCAl TY

AP — keynesuv efekt

AM — keynesuv transmisni mechanismus (zména Y pri
nezménéné P)

111 AP x AM — oboji méni M/P, ale s jinymi dlsledky na AD!!!!



Prechod k rovnovaze v modelu AD-AS

/




Prechod k rovhovaze v modelu AD-AS
(inflacni mezera)

Vznik nerovnovahy v dlisledku monetarni/fiskalni expanze
Monetarni expanze: transmisni mechanismus je zde rozdilny od klasického modelu (Cambridgesky efekt)

™M —>T%—>%>LADOFA}SOFA—>T Pora b i 5T CAl 5T ADSTY S Y)Y*7T P—>¢%—>..~LY SY=Y*

Fiskalni expanze:

TG>T AD 5T Y0)AG > Y)Y* T P—>¢%—>..¢Y SY=Y*

V Uplném keynesovském modelu se projevi Keynes(v efekt: v diisledku nerovnovahy mezi redalnym a
potencialnim produktem, se zaCne zvySovat cenova hladina, coz znamena snizovani nabidky realnych
penéznich zlstatkd a to do té doby, dokud se M/P nedostane na plvodni Uroven a zaroven se dostane na
pavodni uroven urokova mira:

T P—>~L%—>%< L ADOFA > SOFA ! POFA 5>Ti >l CAl lY

Posun kfivky AD (v disledku monetarni nebo fiskalni expanze) doprava kratkodobé zvysi droven
rovnovazného dlchodu, dlouhodobé je vsak jedinym efektem zvySeni cenové hladiny stejné jako v
klasickém modelu.

Tento model svym zplsobem potvrzuje zavéry klasické analyzy.

Pokud jsou ceny, mzdy a Urokové sazby pruzné, vede Uplny keynesovsky makroekonomicky model k
celkové rovnovaze pfi plné zaméstnanosti.



Prechod k rovhovaze v modelu AD-AS
(produkcni mezera)

* Kratkodoby pokles AD v dusledku pesimistického ocekavani soukromého sektoru:,
produkéni mezera a automatické obnoveni rovnovahy:

LA AD—>Y<Y*—>¢P—>T%—>..TY SY=Y*

* V uplném keynesovském modelu se projevi Keynestv efekt: v disledku
nerovnovahy mezi realnym a potencialnim produktem, se zaCne sniZzovat cenova
hladina, coz znamena zvysovani nabidky redlnych penéznich zlstatkl a to do té
doby, dokud se M/P nedostane na plGvodni Uroven a zaroven se dostane na
plvodni Uroven Urokova mira:

JP T '\s N '\s ~ LADOFA>SOFA 5T POFA >y i >TCAl TY




Deflacni impotence

existence prekazek brani samoregulacnim trznim silam obnovovat
rovnovahu pri plné zameéstnanosti - Deflaéni impotence — situace, kdy
trzni mechanismus neni schopen vyrovnat se s recesi pomoci poklesu cen
— faktor pesimistickych ocekavani ,,prebije” citlivost poptavky po
soukromych vydajich na pohyb urokové miry (b=0)

Situace pasti likvidity a pasti investic (deflacni impotence) zpochybnuji
autonomni prizplsobeni ekonomiky a je nutny zasah fiskalni politiky —
davod, proc¢ keynesianci preferuji fiskalni politiku pred monetarni
(nedcinnost monetarni politiky)

past na likviditu (v modelu segment kfivky LM témér rovnobézny s osou x)

nizka citlivost investic na urokovou miru - pesimisticka ocekavani
podnikatelt (v grafické podobé vertikalni krivka IS)

= preruseni keynesova efektu a nutny zasah centralni autority
(predevsim v podobé fiskalni politiky)



Past investic a AD




Past na likviditu a AD




Pigouuv efekt

Protiutok klasikd byl postaven na argumentaci existence i jinych efektd realnych penéznich zlstatk( nez je Keynesuv efekt.

Pigou argumentoval tim, Ze spotieba zavisi nejen na bézném dlichodu Y, ale i na bohatstvi domacnosti, pficemz realné
penézni zastatky jsou jeho vyznamnou slozkou.

V situaci, kdy svisla krivka AD lezi nalevo od Y*, dochazi ke snizovani cenové hladiny. To zvySuje redlné penézni zUstatky, tedy
spottebu, tedy kfivka IS a AD se posouvaji doprava. Ekonomika se autonomné dostane na Uroven Y*.

Pigoullv efekt vychazi z tzv. Cambridgeského efektu —klasicka AD

i«P—)T——)T = —>TC

snizi-li se cena, zvysi se redlné penéini zUstatky, a tedy poptavané mnozstvi na trhu zboZi — neni zde zahrnuta moznost
realizovat readlné penézni z(istatky na jiném trhu nez na trhu zbozi a sluZzeb (pouze transakéni motiv poptavky po penézich)

Uginek Pigouova efektu mdze byt brzdén:

1. efektem ocekavani
Dochazi-li v ekonomice k poklesu cenové hladiny, lidé mohou ocekavat jeji dalsi pokles a docasné odlozZit nakupy.

2. efektem znovurozdélovani

Dochazi-li vekonomice k poklesu cenové hladiny, redlné se zvysuje hodnota dluhu dluznikd. Splaceni dluh( je
,nakladnéjsi“, coz muze vést k bankrotim firem a bank a v kone¢ném dusledku ke snizeni nabidky realnych penéznich
zUstatkd a snizeni dlichodu (Fisher(v efekt)



Extrémni pripad- past na likviditu, deflacni impotence — a
krivka AD (nefunkcnost Keynesova efektu) a Pigouliv efekt —
a krivka AD
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Neoklasicka syntéza a situace zpochybnuji autonomni
prizpusobeni ekonomiky

VvV /

realného dlichodu nez je potencidlni produkt) jsou v modelu
vysvétlovany pomoci prekazek, které stoji v cesté plsobeni
samoregulacniho mechanismu:

* nepruznost cen,

* nepruznost nomindlnich mezd smérem dolu (sazba nomindlni mzdy
je dana exogenné — Uloha odboru, existujici smlouvy)

* nizka citlivost investic na urokovou miru - pesimisticka ocekavani
podnikatelU (v grafické podobé vertikalni krivka 1S)

e past na likviditu (v modelu segment krivky LM témér rovnobézny s
0SOU X)

* preruseni keynesova efektu a nutny zasah fiskalni politiky



Klasicky model trhu prace, automatické obnovovani

rovnovahy
Ceny a nominalni mzdy jsou dokonale pruzné, kfivka AD je odvozena z kvantitativni teorie penéz
Trh prace je neustdle vycistén — nomindlni mzdy se pfizplsobi zméné cenové hladiny
Klasicky model zakotvuje klasickou dichotomii mezi realnym a monetarnim sektorem
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Keynesovsky model trhu prace — vznik nedobrovolné
nezameéstnanosti

Ceny a nominalni mzdy nejsou dokonale pruzné, predpoklada se rigidita nomindlnich mezd
Trh préce je se nedostavéd do automatické rovnovahy— nomindini mzdy se nepfizptsobi zméné cenové hladiny




Neokeynesovska makroekonomie a velka
neoklasicka syntéza- shrnuti

40. - 70. léta 20. stoleti
Alvin Hansen a Franco Modigliani — skutecni zakladatelé neoklasické syntézy

Schopnost samoregulace je omezovdna pusobenim prekazek, které stoji v cesté
automatickému obnovovani rovnovahy

Co nejvétsi prizplsobeni Keynesovy makroekonomie neoklasické ekonomii (reinterpretace
Keynesovy teorie efektivni poptavky pomoci zjednoduseného modelu celkové rovnovahy kratkého obdobi

— model IS-LM) a jeji spojeni s neoklasickou mikroekonomii

Ukazali, Ze je mozné Keynesovu nedobrovolnou nezaméstnanost vyvodit i pomoci
principialné neoklasického modelu celkové rovnovahy
Nutné splnéni alespon jedné podminky:
— Nominalni mzdy jsou nepruzné smérem doll a brani vycistovani trhu prace, ktery je jinak
modelovan na zdkladé typicky (neo)klasickych predpokladi

— Nastane-li situace pasti na likviditu, znemoznuje to sniZzeni irokové miry na rovnovaznou uroven,
ktera odpovida plné zaméstnanosti

— Poptavka po investicich je necitliva na trokovou miru (past investic), Urokovd mira pak nemuze
obnovit rovnovahu uspor a investic pfi plné zaméstnanosti
Keynesova teorie v tomto pojeti: zvlastni pfipad obecné neoklasické teorie, aplikovana
teorie Ci teorie HP odpovidajici podminkam realnych trznich ekonomik v kratkém
obdobi, kdy nepruznosti na trzich skute¢né existuiji



Cteni na pristé

* Mach M. Makroekonomie Il pro inzenyrské
studium: kapitoly 3.4, 3.5, 3.6; str.122 - 148

* Soukup J. a kol. Makroekonomie. kapitola 6;
str. 149 - 174



