Rostouci kfivku AS Ize z Phillipsovy kfivky odvodit nasledujicim zpisobem.

Z definice mzdové inflace plati

w -w
gw:———‘l— kde W je nominalni mzda v bé&zném obdobi a W.; je nominalni mzda

-1
v pfedesiém obdobi. Phillipsovu kfivku tak Ize upravit na vztah

w=w_[l-&u-u]

7 definice nezamé&stnanosti miZzeme odvodit vztah

L*-L
u—u*= TR kde L je zaméstnanost a L* pfirozena zaméstnanost.” Plati tedy

_ T *
W=W_1[1+8L L }
L*

Pro pfechod k AS kfivce z Phillipsovy kfivky potfebujeme dalsi dva stavebni kameny,
a sice produkéni funkci a n&jaké propojeni nakladu firem s cenami, které si firmy GEtuji.
Pouzijme nejjednodussi z moznych produkénich funkei ve tvaru
Y=al , kde Y je vyrobeny vystup, aje produktivita prace, tj. potet jednotek produktu
vyrobenych jednotkou prace.

Predpokladejme, ze firmy odvozuji ceny od mzdovych naklad. Mzdové naklady na
jednotku produkce jsou W/a. Firmy stanovi cenu pomoci piirazky z k mzdovym nakladiim jako

P=(l+z)z‘
a

Prirazkou jsou pokryty véechny ostatni naklady firmy.

Zkombinujeme-li produkéni funkci a zpUsob stanoveni ceny S Phillipsovou kFivkou,
ziskame rovnici pro kfivku AS ve tvaru

_ 7%
Ltz -W=115W.1[1+5L L }: 1+ZW_,[1+—§—(Y—Y*)}=P_,[1+/1(Y—Y*)]
a L* Y*

P=
a a

(v prvnim kroku jsme do rovnice pro vypodet pfirazky dosadili z Phillipsovy krivky,
nasledné jsme vyuzili produkéni funkce, dle které L=Y/a a L =Y /a, ve zlomku jsme vykrétili
1/a).

Jaké vyplyvaji z této rovnice vlastnosti kfivky AS? Jeji sklon udava parametr A=¢elY"
Sklon tedy zavisi na citlivosti nominalnich mezd na zmény nezam&stnanosti. Poloha kfivky AS
zavisi na minulé hladiné cen. Kiivka prochazi trovni vystupu Y* na cenové hladiné
P = P_, .Pii vy3sich arovnich vystupu ne? Y* nastava prezaméstnanost, takZze dnesni ceny jsou
vy38i nez ceny v minulem obdobi. Naopak pfi vysoké nezaméstnanosti budou dnedni ceny
pod drovni cen Z minulého obdobi. Kiivka AS se posouva v &ase. Je-li vystup udrzovan nad
Y*, mzdové naklady stéle rostou, coz se prenasi do zvySeni cen.

Dojde-li k takové poruse ekonomiky, jejfmZ prvnim dopadem je posun kfivky AS,
hovofime o nabidkovém Soku. Zvysi-li se napf. materialové naklady, musi se zvysit pfirazka z,
coz zvedne cenu pro kazdou Uroveri vystupu, dojde tedy k posunu kfivky AS nahoru.

4.5.3 Celkovy keynesiansky model

Predpokladejme, Ze ekonomika se nachazi vbodé& (1) na obr. 4.29. Z divodu
jednoduchosti grafické prezentace pracujeme s témer" vodorovnym tvarem kratkodobé kfivky
AS. Je tieba si uvédomit, Ze uréity sklon je nutny, aby fungoval mechanismus zvySovani
cenové hladiny pres posuny kratkodobe kfivky AS.

S Platiu=(P - L)/P a u=(P - L')/P, kde P oznacuje celkovou pracovni silu,
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Obr. 4.29: Prechod k rovnovaze v modelu AD-AS.

ZvétSeni autonomni poptavky posune kiivku IS ikfivku AD doprava do bodu (2).
Poptavka, kratkodoba agregatni nabidka (produkce) atedy dichod se zvysi nad droveri
potencidlniho duchodu. Na trhu prace se nam to projevi zvy3enim pnuti, tj. k tomu, Ze
poptavka po praci bude nad diouhodobou rovnovaznou zaméstnanosti. Tato situace povede
k tlaku na zvySovani nominalnich mezd a cen. Kratkodoba funkce agregatni nabidky se zaéne
posouvat nahoru az do polohy AS, . Zaroveit dochazi k posunovani kiivky LM doleva nahoru,
které zplisobuje zvySovani nominaini Urokové miry a snizovani investic, které snizuje AD
avmodelu se projevi pohybem po kiivce AD az do bodu (3). Také trh prace se vrati do
dlouhodobé rovnovahy. Koneénym efektem je zvySeni cenové hladiny.

Tento model se od klasického modelu li&i transmisnim mechanismem,
tj. mechanismem, kterym se zmény AD v modelu pfenasi do zmény cenové hladiny. Uvedme
jako pfiklad transmisni mechanismus, kterym se pfenese do zvy3eni cenové hladiny zvy3eni
nabidky penéz.

V klasickém modelu se projevi Cambridgesky efekt, tj. zvySeni nabidky penéz zvysi
realné penézni zOstatky, domacnosti se jich snazi zbavit na trhu zboZi a sluZeb, cozZ ladi na
zvy$eni ceny aZ do vyse, ve které se reainé pené&zni zlstatky dostanou na pavodni Groven.

Shrame tuto uvahu zapisem:

M
MT= —FT = Y?>Y*= PT, dokud se M/P nedostane na pavodni uroveii.
V celkovém keynesianském modelu se projevi Keynestv efekt. ZvySeni nabidky
pendz zvysi realné penézni zOstatky, domacnosti se jich snazi zbavit na trhu obligaci, z ¢ehoz
plyne vy33i poptavka po obligacich, zvySeni cen obligaci a tedy snizeni Grokové miry. To vede |
ke zvy3eni poptavky po investicich a k posunu AD doprava. Dichod se zvysi nad uroven
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potencilniho diichodu, vznikne tlak na zvySovani cen a mezd ato a? do vy3e, dokud se
reainé pen&zni zustatky nedostanou na pivodni Groven. Shritme tuto uvahu zapisem:

M
MT:>—I;T:>i~L:>IT:>AD> y*= PT, dokud se M/P nedostane na pavodni

{iroveii. Zaroveii se dostane na plivodni Groven arokova mira.

Posun kfivky AD doprava Kkratkodob& zvysi Uroven rovnovazného dichodu,
dlouhodobg je viak jedinym efektem zvySeni cenové hladiny stejné jako v klasickem modelu.
Tento model svym zpisobem potvrzuje zaveéry Klasické analyzy. Zaroven je také v tomto
modelu stabilizagni politika svym zplUsobem nadbyteénd, protoze ekonomika se autonomné
dostane do rovnovahy.

Rozdilné je chapani trokové miry a dopad na investice. V klasickém modelu vyvola
zvySeni nabidky pendz zvysen| cenové hladiny. To se nijak neprojevi v reainé urokové mire,
protoze ta vyrovnava realné toky zapujénich fondu. Pres Fishertiv vztah se zvySeni ceny sice
projevi v nominalni arokové mife, na investice viak nema zadny dopad, protoze ty zavisejl na
realné arokové mife. V celkovem keynesianském modelu je nominalni trokova mira uréena
rovnovahou na trhu aktiv (nominalni Grokova mira z toho divodu, Ze poptavka po penézich
s4visi na nominalni trokové mife). Dokud zachovame predpoklad konstantni cenové hladiny,
je realna Grokova mira rovna nominaini Grokové mite a jejich rozlidovani je zbyte&né. Na obr.
4.29 viak pfi pohybu zbodu (2) do bodu (3) nastava situace, kdy zvy3ovani nominalni
Grokové miry, paraleiné se zvySovanim ceny, snizuje investice. ProtoZe té%ko odhadneme
chovani reainé urokové miry, pouZijeme v tomto momentu keynesianskou teorii investic, podle
které poptavka po investicich zavisi na nominaini urokové mife.

Expanzivni fiskalni politka vede vtomto modelu k vytiadovani investic, protoZe
stoupne nominalni urokova mira. V klasickém modelu vede expanzivni fiskalni politika take
k vytladovani investic, oviem budto tak, Ze v pfipadé dluhového financovani dojde ke zvyseni
poptavky po zapujénich fondech atedy ke zvySeni rediné arokové miry, nebo tak, Zze se
v pfipadé dafiového financovani snizi Gspory a tedy nabidka zapujénich fondd, coZ zase
povede ke zvySeni redine trokové miry.

Pies tyto rozdily celkovy keynesiansky model v podstaté piijima platnost klasické
teorie v diouhém obdobi, bj. zejména to, Ze ekonomika se po vychyleni autonomné dostane
zpét do rovnovéahy, bez nutnosti aplikace stabilizaéni politiky. Pokud je v&ak dlouhé obdobf tak
dlouhé, Ze neni politicky tinosneé, stejné muze byt aplikace stabilizaéni politiky rozumna.

4.5.4 Pastinvestic a past likvidity

Past investic a past likvidity jsou dvé specialni situace, pfi kterych je kfivka AD svisla.
Ekonomika se nemlZe sama dostat na uroven potencidlnino vystupu (proto je v pasti), je
nutha aplikace fiskalni politiky, monetarni politika je neudinna a ani zména cenové hladiny
neumoziiuje prizptisobeni se nabidkové strand. Pii pasti investic je Keynestv efekt pferusen,
protoZe poptavka po investicich nezavisi na rokové mife. Pii pasti likvidity je Keynestv efekt
prerusen, protozZe poptavka po penézich nezavisi na arokové mife.

Past investic je zobrazena na obr. 4.30. Zde se ekonomika nachazi pod Urovni
potencionainiho produktu, nizké inflagni tiaky pak vedou k poklesu cenové hladiny a k posunu
kiivky LM smérem dolii v prostfedni Casti grafu. Tento posun véak vede pouze k poklesu
nominalni trokové miry na Groven iz, vzhledem k tomu, Ze investice jsou nezavislé na urokove
mife, se v horni Gasti grafu nijak neposunuje kiivka efektivni poptavky a kfivka IS je svisla.
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Obr. 4.30: Past investic.

Past likvidity je znazornéna na obr. 4.31. Zde pfi poklesu cenové hladiny dochazi na
trhu penéz k narstu nabidky penéz z M/P; na M/P,. Vzhledem k tomu, Ze je ale poptavka po
penézich nekonetné citlivd na uUrokovou miru stadi pro vyrovnani nesouladu poptavky
a nabidky po penézich pfi daném dlichodu nekone&n& mald zm&na Grokové miry, piimka
poptavky po pené&zich a nasledné i kiivka LM jsou tak vodorovné a neméni se. V modelu IS-
LM je tak moZna pouze jedna rovnovaha pro kazdou Groved cen, kiivka AD je opét vertikalni.
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Obr. 4.31: Past likvidity.

Situace pasti likvidity a pasti investic vyjadfuji to; co je v porovnani s klasickou teorii
vskutku revoluéni. Autonomni piizpisobeni ekonomiky je zpochybnéno, nutny je zasah
fiskalni politiky.

Tyto dvé& situace také osvétluji, prot se keynesianci kloni spiSe k fiskalni nez
k monetarni politice.

Kritika t&chto dvou situaci je moZné tieba tdmito dvéma zpusoby. Prvni je ten, Ze
prakticky nikdo zatim nedokazal, Ze by se kdy néjakéa realna ekonomika nachézela v pasti
likvidity nebo v pasti investic. Dalsi protittok klasiki byl postaven na argumentaci existence
i jinych efektd redlinych pendZnich zustatkl nez je Keynesuv efekt. Pigou argumentoval tim, Ze
spotieba zAvisi nejen na bézném diichodu Y, ale i na bohatstvi domacnosti, pficemz realné
pendzni zustatky jsou jeho vyznamnou sloZkou. V situaci, kdy svisla kfivka AD leZi nalevo od
Y*. dochazi ke snizovani cenové hladiny. To zvy3uje rediné penézni zustatky, tedy spotfebu,
tedy kfivka IS a AD se posouvaji doprava. Ekonomika se autonomné& dostane na Grovef Y*.
PrestoZe silu tohoto efektu sam jeho autor zpochybiioval, obvykle se bere jako postacujici
argument proti situaci, ktera mozna jesté nikdy nenastala.

Jen pro uplnost, tzv. Fisherav efekt ukazuje, Ze na rozdil od Pigouova efektu mize
pokles cenové hladiny naopak snizit AD. Fisher pfedpoklada, Ze spotieba zavisi na bohatstvi.
Dluznici a v&fitelé maji jiny sklon ke spotfebé z bohatstvi, dluznici maji vy85i, protoZe proC by
se jinak stali dluzniky? Pokles ceny pak znamena redlné zvyseni dluhd dluZnikd a pokles
jejich &istého bohatstvi. Pokles Gistého bohatstvi dluznikl sice znamena zvySeni &istého
bohatstvi u véfitelll, vzhledem k rozdilnym sklontim ke spotfebé z bohatstvi viak dojde ke
sniZeni spotfeby a k dal§imu snizeni AD.

4.6 Hlavni proud makroekonomického mysleni

Pres rizné rozdily se vétsina ekonomu v 60. letech (a mo2na dosud) shoduje v téchto
nazorech:

PR

o Klasikové opravnéné poloZili t&Zisté trzni ekonomiky do bodu pfirozene zaméstnanosti.
Ekonomika se vZdy pfiblizuje do sveého téziste.
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¢ Keynesova ,Obecn teorie" je ve skutegnosti specialnim pfipadem kiasické doktriny, ve
kterém je vétsi pozornost kladena na pfizplisobovaci mechanismus.

» Tento specidlni pfipad je ve skute&nosti mnohem dlleZitéj$i nez ,normalni*, protoZe na
makroekonomické urovni je pfizptsobovaci mechanismus mnohem komplikovangj$i nez na
Urovni mikroekonomické. Protoze pfizplisobovani miZe byt dlouhé, je pouZiti stabiliza&ni
politiky opravnéne.

Tato syntéza je vyvaZena i vzhledem k stabiliza&ni politice. Od trzniho mechanismu
otekavame efektivni alokaci zdroju, zatimco viada zajistuje stabilizaci ekonomiky jako celku
ovliviiovanim agregétni poptavky, tedy stabiliza¢ni politikou. Konec konct je tato syntéza
zakladem praktické hospodarské politiky v mnoha nasledujicich desetiletich (a mozna dosud).

4.7 Shrnuti, kliéové pojmy, otazky a odpovédi
4.7.1 Shrnuti

* Nejjednodudsim shrnutim keynesidnské teorie je to, Zze Grovef produkce je uréena
efektivni poptavkou. Tim odmitame a prakticky stavime na hlavu Saydv zakon, podle
kterého nabidka vytvaFi svou viastni poptavku.

* Prvni hypotézou podstatnou pro keynesianskou teorii je to, Zze redlna spotfeba zavisi na
soucasném redlném dichodu. Tento funkéni vztah nazyvame keynesianska spotiebni
funkce:

* V Kklasické teorii se rozhodnuti investovat odvijelo od mezni produktivity kapitalu,
v keynesianské teorii se odviji od ocekavanych budoucich &istych vynost kapitalu.
Porovname-li funkéni tvar kiasické a keynesianské investi¢ni funkce, v obou vidime
negativni vztah mezi Grokovou mirou a investiéni poptavkou. Na rozdil od klasické
investicni funkce pracujeme v keynesianské investiéni funkci s nominalni drokovou mirou.
Tento rozdil neni v modelech pfedpokladajicich cenovou stabilitu podstatny, je v8ak
duleZity v celkovém keynesianském modelu. Dalsi rozdil je vtom, Ze klasickd investiéni
funkce je odvozena z &isté technickych faktord, zatimco keynesianska funkce zohledfiuje
také faktory psychologické. To zplisobuje jeji €asté posuny.

¢ Model dlichod-vydaje vychazi ze dvou predpokladu. Investice jsou exogenni (nezavislé na

urokové mife) a existuji nevyuzité vyrobnl kapacity (ceny jsou stabilni). Oba dva

predpoklady jsou spinény pouze v situaci krize. Z modelu vyplyva, Ze existuje pouze jedna

| troven dichodu rovnovazna z hlediska trhu zbo3 a sluzeb. To je podstatny rozdil proti

: klasické teorii, podle které je kazda uroven diichodu konzistentni s rovnovahou na Jtrhu
I

zboZi a sluZeb, specificka drover dlichodu je pak rovna potencialnimu dachodu Y °je
uréena trhem préace.

* Teorie preference likvidity je Keynesovym rozpracovanim teorie poptavky po penézich. Ke
klasickému transakénimu motivu poptévky po penézich piidava Keynes motivy opatmostni
a spekulacni. Podle teorie preference likvidity zavisi poptavka po realnych penéznich
zustatcich na dichodu a nominaini Grokové mife.

¢ Model IS-LM uvolfiuje predpoklad modelu dichod-vydaje o exogennosti investic.
Zachovava v8ak predpoklad o existenci nevyuzitych kapacit, jehoz dusledkem je
konstantni cenové hladina. Kfivka IS udava takové kombinace trokové miry a dlchodu, pfi
kterych je trh zboZi a sluzeb v rovnovaze. Zaroveri jsou v rovnovaze toky Uspor a investic.
Kfivka LM udava takové kombinace urokové miry, pfi kterych je v rovnovéze trh penéz
atrh obligacl. Rovnovaha v modelu IS-LM nastava tehdy, kdyz ekonomika lezi na
praseciku kfivek IS a LM, v tomto pfipadé jsou vSechny uvazované trhy v rovnovaze.

» Pfedpokladejme, Ze se ekonomika vychyiila z bodu (1) do bodu (2), leZiciho napravo od
kfivky 1S iLM (obr. 4.15). Paralein& zaéne probihat jak prizplsobeni na trhu aktiv, tak
pfizpusobeni na trhu zboZi a sluzeb. Obvykle se pfedpoklada, Ze rychlejsi, prakticky
okamzité pfizpisobeni nastane na trhu aktiv, tedy se okamzité dostaneme do bodu (3) na
LM kfivce. V bodé (3) je nabidka na trhu zboZi vétsi nes poptavka, zaénou se hromadit
zasoby, coz povede firmy ke sniZeni produkce a tedy i dachodu, piitom ptisobi znamym
zpGsobem multiplikator. SniZovani diichodu sniZuje transakéni a opatrnostni poptavku po
penézich, aby zdstal trh penéz v rovnovéze, musi byt toto snizovani diichodu doprovazeno
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odpovidajicim  snizovanim  urokové miry. Vzhledem k pfedpokladu o okamzitém
pfizptisobeni na trhu aktiv se do bodu (4), ve kterém je rovnovaha na v8ech zkoumanych
trzich, dostaneme po kfivce LM.

Pokud se ekonomika dostane do pasti likvidity, poptavka po penézich nezavisi na Urokové
mife a kfivka LM je vodorovna. Pokud se ekonomika dostane do pasti investic, poptavka
po investicich nezavisi na drokove mife a kfivka IS je svisla. Monetami politika je v téchto
pfipadech neudinna.

Kfivku agregatni poptavky (AD — Aggregate Demand) odvodime z modelu IS-LM. Pri
snizeni cenové hladiny z P1 na P2 dojde ke zvySeni realnych penéznich zastatkd M/P,
kfivka LM se posune doprava, Urovef rovnovazného dichodu se zvysi (obr. 4.21). Kfivka
agregatni poptavky udava takové kombinace cenové hladiny a duchodu, kfi kterych jsou
vdechny trhy uvazované v modelu IS-LM v rovnovaze, tedy trh zboZi a sluzeb, trh penéz
a trh kapitalu na pocatku i na konci obdobi. Poptavkovy 8ok je takova porucha ekonomiky,
jejimz prvnim dasledkem je posun kfivky AD.

Klasicka kfivka AS je svisla a prochazi urovni potencialniho produktu. Vyjadiuje agregatni
nabidku v dlouhém éasovém horizontu. Keynesianska kfivka AS vychazejici z pfedpokladu
konstantni cenové hladiny je vodorovna. Vyjadfuje agregatni nabidku v kratkém €asovém
horizontu. Kratkodobou kiivku AS s kladnym a kone€nym sklonem je mozné teoreticky
odvodit z pfedpokladu strnulych mezd. Empiricky je mozné kfivku AS odvodit z Phillipsovy
kfivky. Nabidkovy %ok je takova porucha ekonomiky, jejimz prvnim dasledkem je posun
kiivky AS.

Zvétseni autonomni poptavky (obr. 4.29) posune kfivku IS i kfivku AD doprava do bodu (2).

Poptavka, kratkodoba agregétni nabidka (produkce) a tedy duchod se zvysi nad urovefi
potencidlniho dlchodu. Na frhu prace se nam to projevi zvySenim pnuti, tj. k tomu, ze
poptavka po praci bude nad dlouhodobou rovnovaznou zaméstnanosti. Tato situace

povede ktlaku na zvySovani nom

indlnich mezd a cen. Kratkodoba funkce agregatni

nabidky se zagne posouvat nahoru az do polohy AS2 . Zaroven dochazi k posunovani
kiivky LM doleva nahoru, které zplisobuje zvySovani urokové miry a snizovani investic,
které znizuje AD a v modelu se projevi pohybem po kiivce AD aZ do bodu (3). Také trh

prace se vrati do dlouhodobé ravnov

4hy. Kone&nym efektem je zvySeni cenoveé hladiny.

o Celkovy klasicky model v podstaté potvrzuje platnost klasické teorie v dlouhem obdobi, .
zejména to, Zze ekonomika se po vychyleni autonomné dostane zpét do rovnovahy, bez

nutnosti aplikace stabilizacni politiky.

o Situace pasti likvidity a pasti investic vyjadfuji to, co je v porovnani s klasickou teorii
vskutku revoluéni. Autonomni pfizpisobeni ekonomiky je zpochybnéno, nutny je zasah
fiskalni politiky. Tyto dvé situace také osvétiuji, pro¢ se keynesianci kloni spide k fiskalni

nez k maonetarni politice.

o Klasikové opravnéné poloZili t&Zisté trzni ekonomiky do bodu pfirozené zaméstnanosti.

Ekonomika se vzdy pfiblizuje do

svého té7ists. Keynesova ,Obecna teorie” je ve

skuteénosti specialnim pfipadem klasické doktriny, ve kterém je vétsi pozornost kladena

na pfizpisobovaci mechanismus.

Tento specidlni pfipad je ve skute¢nosti mnohem

dulezitsjsi nez ,normaini*, protoze na makroekonomické Grovni je prizpusobovaci
mechanismus mnohem komplikovang&jsi nez na trovni mikroekonomické. ProtoZe
pfizplisobovani miZe byt dlouhé, je pouziti stabilizaéni politiky opravnené.

4.7.2 Klicové pojmy

Efektivni poptavka

Keynesianska spotiebni funkce
Mezni efektivita investic

Model duchod-vydaje

Rovnovéazny dichod

Multiplikator vyrovnaného rozpoctu
Teorie preference likvidity

Model 1S-LM

Past investic a past likvidity
Stabiliza¢ni politika

Krivka AD
Kiivka AS a Phillipsova kfivka
Cambridgesky efekt

Keynesuv efekt
Fiskalni politika a vytlacovani investic
Celkovy keynesiansky model
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