Uplny keynesovsky model

Tento model, zformulovany ve znamém clanku (Modigliani, 1944), je typickym vysledkem
snahy o zahrnuti Keynesovy teorie do neoklasického analytického rdmce. Predstavuje zédkladni
model neoklasické syntézy a Ize na ném dobfre ilustrovat zménu plvodnich Keynesovych
vychodisek. Pridani produkéni funkce a trhu prace do ramce IS-LM vyrazné méni celkovy
charakter modelu. Doplnéni téchto aspektl je pfitom vedeno snahou o zahrnuti strany nabidky,
kterd byla v plivodnim Hicksové modelu opomenuta.

Model pouzivd nékteré Keynesovy pojmy a funkéni vztahy, zejména spottebni funkci,
investi¢ni funkci a vztah pro urceni velikosti poptdvky po penézich, a také keynesovskou
produkéni funkci vztahujici objem vystupu k hladiné zaméstnanosti. Pojeti trhu prace je vsak
odlisné a stavi na rovnovaze plynouci z rovnosti (redlné) mzdy a mezniho produktu prace na
strané poptdvky a z rovnosti uzitku ze mzdy a ceny volného ¢asu na strané nabidky. Model Ize
shrnout ndsledujici soustavou rovnic (Arestis, 1992, str. 5)64:

E=C(Y-T)+I(r)+Gkde: CY>0,Ir>0(1)

Y=E=Ye(2)

Y =Y(N) kde: YN >0, YNN <0 (3)

ND=ND(W/P)kde: ND

W/ P<0 (4)

NS=NS(W/P)kde:NS

W/ P>0(5)

ND=NS=Ne(6)

MD = kPY + L(r) kde: Lr < 0 (7)

MS = MS (8)

MS = MD = Me (9)

kde: E jsou celkové vydaje, Y agregatni dlichod, C spotfeba, T dané, I investice, G vladni
vydaje, N zaméstnanost, W oznaduje mzdovou sazbu (wage rate), P cenovou hladinu, M
penéini zasobu, k je ¢ast nominalniho dichodu (PY) drZzend v penézich, r je Urokova mira a
horni index e oznacduje rovnovaznou hodnotu (nikoliv hodnotu o¢ekavanou). Pruh nad

veli¢inou oznacuje exogenni charakter veli¢iny v rdmci modelu, dolni index pak parcialni



derivaci podle odpovidajici proménné. Zatimco M, r jsou nominadlni veli¢iny, ostatni veliéiny
jsou realné. Model se sklada z produkéni funkce (3), kterd vztahuje realny dichod

k zaméstnanosti, a z rovnic popisujicich situaci na tfech dalSich trzich: rovnice (1), (2) na trhu
statk(, rovnice (4) az (6) na trhu préace a rovnice (7) az (9) pro trh penéz. Pokud soustavu
rovnic - s vyjimkou produkéni funkce, ktera podléhd zmensujicim se vynosim z rozsahu -

vyjadiime graficky linearnimi zavislostmi, dospéjeme ke schématu na Obrazku 3.

Obriazek 3: Uphy keynesovsky model
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Kfivka IS pfedstavuje vSechna reseni rovnice (2). Totalnim diferencovanim rovnic (1) a (2) a
jejich fesenim pro dr/dY dostavame zaporny sklon kfivky IS:

(dr/dY)(C)/IYr=1-<0.

Obdobné krivka LM je mistem vsech feSeni rovnice (9) a z totdlniho diferencialu rovnic (7) az

(9) dostavame kladny sklon:



(dr/dY)(kP)/Lr=->0.

V modelu je poloZen dliraz na trh prace: interakci mezi nabidkou prace N S a poptavkou po
praci N D je ur¢ena rovnovazind redlnd mzda a rovnovazna Uroven zaméstnanosti. Od takto
urcené N e skrze produkéni funkci dospéjeme k rovnovazné udrovni dlichodu Y e a v ramci ISLM
také k uréeni rovnovazné urokové miry re . Od trhu prace tak dospivdme k rovnovdze pri

plné zaméstnanosti. Tento rovnovazny stav je navic povazovan za stabilni: v ramci modelu
existuji mechanismy, které v pfipadé odchyleni od rovnovahy samovolné zarucuji ndvrat k plné

zaméstnanosti.

Stabilitu feSeni Ize ukazat na mechanismu, kterym se ekonomika pfizplsobi poklesu agregatni
poptavky. Pokles je charakterizovan posunem kfivky IS doleva na Uroven /SO , takze prusecik

s kfivkou LM nyni urcuje dichod ve vysi pouze YO (viz. Obrazek 3). Vysledkem je prebytek
nabidky na trhu prace, ktery povede k poklesu mezd a cenové hladiny v odpovidajicim poméru.
Pokles cen posouva kfivku LM doprava na uroven LMO , a tak znovu ustavuje rovnovaznou
Uroven ddchodu Y e . S vy$Sim vystupem pak vzroste i zaméstnanost a dojde k odstranéni
previsu nabidky prace a obnoveni rovnovaznych tUrovni N e a (W / P)e . Tento mechanismus se
pfilis nelisi od obnovovani rovnovahy v neoklasické ekonomii. Dilezité je zde to, Ze pfi

poklesu zaméstnanosti a vzniku previsu nabidky na trhu prace klesaji nomindlni mzdy vice nez
proporcionalné vzhledem k cenam: (W / P)0 se tak vraci zpét k (W / P)e vycistujici trh prace,
zatimco trh statkd se vraci k rovnovaznému vystupu v disledku zmén v cenové hladiné (posun
kfivky LM do LMQ ).

Prizplsobovani trhu statk(l prostfednictvim rychlych zmén cenové hladiny je hlavnim tvrzenim
monetaristl a pres rozdily v dlirazu je na tomto pfizplsobeni zaloZena i nova klasicka
makroekonomie. Tyto pfistupy zdlraznuji rychlost pfizplsobeni a princip vycistujicich se trha.
Jako podporu tohoto teoretického vychodiska pak Ize chapat i hypotézu racionalnich
ocekavani.66 Bez ohledu na vnitfni mechanismus jsou vSechny tyto pfistupy zaloZzeny na
predstavé o automatickém obnovovani rovnovahy pfi plné zaméstnanosti. Takové samocinné
pfizpisobovani funguje ve walrasovském modelu vseobecné rovnovdhy, ktery ale predpoklada

nékolik vlastnosti ekonomiky:



¢ dokonalou konkurenci, v niz firmy nemaji vliv na stanoveni cen svych vyrobkd. Ta vsak
neodpovida Keynesovu popisu cenové tvorby, ktery jsme ukazali ve statickém modelu.
* okamZité vycistovdni vsech trhu, které walrasovsky model popisuje pfedstavou aukcionare,

o
|

ktery méni ,vyvolavaci“ ceny na jednotlivych trzich (tGtonement). V Keynesové statickém
modelu je vSak charakteristickym rysem nemoZnost opakovani vyjedndvani o mzdach i
rozhodnuti firem o cenach v rdmci jednoho obdobi.

Dusledkem téchto vlastnosti modelu vSeobecné rovnovahy je pak popreni moznosti
nedobrovolné nezaméstnanosti jako rovnovdzného jevu.67 Z predstavy walrasovské rovnovahy
plyne i dichotomie mezi redlnym a monetarnim sektorem ekonomiky: v modelu vSeobecné
rovnovahy ma reSeni charakter vektoru relativnich cen, nezavislych na drovni cenové hladiny.
Obdobou této predstavy je neoklasické pojeti, v némz jsou v redlném sektoru uréovany
relativni ceny (vCetné realné urokové miry, ktera ovliviiuje redlné Uspory a investice), zatimco
v monetarnim sektoru je uréena absolutni cenovd hladina v ramci kvantitativni teorie penéz.
Nizsi iroven didchodu neZ odpovida plné zaméstnanosti (YO <Y e ) mlze byt tedy vyvozena i

z tohoto - principialné neoklasického - modelu a mize v ¢ase pretrvdvat, pokud je splnéna
alespoti jedna ze tfi nasledujicich podminek:

1. Investi¢ni poptdvka je necitlivd na zmény urokové miry. Pokles urokové miry

vyvolany zvySenim redlné nabidky penéz v tomto pfipadé nevede ke zvyseni

investi¢nich vydajil. Urokova mira tak nemGze uvést investice do rovnovahy

s Usporami na Urovni plné zaméstnanosti.

2. Situace pasti likvidity. Poptavka po penézich je pfi existujici nizké urokové mite (a
ocekavanich jejiho zvyseni) dokonale elasticka a subjekty budou drzet libovolné

mnoZstvi penéz, namisto toho, aby je utratili za obligace (finan¢ni aktiva). Urokova

mira tak zUstava nad urovni odpovidajici plné zaméstnanosti a nemuze dale

klesnout.

3. PenézZni mzdy jsou nepruzné smérem doli. Pokud penézni mzdy neklesaji v reakci

na zvysSeni nezaméstnanosti (resp. k jejich prizplsobeni dochazi postupné),

neklesaji ani ceny a na trhu statkl bude produkovan nizsi vystup nez by odpovidalo

rovnovaze pfi plné zaméstnanosti. Nedobrovolnd nezaméstnanost plyne z previsu



nabidky prace vedené vyssi realnou mzdou nad poptdvkou pfi mzdé prevysujici

mezni produkt préce.

Spolec¢nym jmenovatelem téchto podminek je vsak skutecnost, Ze fetézec popisujici reakci
ekonomiky na pokles celkové poptavky (od krivky IS k ISO ) je v nékterém ¢lanku prerusen.
Obecné platna predstava automatického prizplsobeni je omezovana pouze existenci prekazek:
bez téchto podminek povede Uplny keynesovsky model k tradi¢ni rovnovaze pti plném
vyuzivani zdroja (a tedy i plné zaméstnanosti).

V ndvaznosti na tfi zminéné podminky pfetrvavani rovnovahy pfi nizsi nez plné zaméstnanosti
je tfeba zminit tzv. Pigouliv efekt, ktery pfedstavuje mechanismus obnovovani rovnovahy

v prvnich dvou pfipadech. Pigoulv efekt zavadi do spotfebni funkce vliv redlného bohatstvi
(real wealth) a je zdGvodnén jako disledek maximalizaéniho rozhodovani spotrebitell mezi
soucasnou a budouci spotfebou. Zavedeme-li oznaceni V pro sumu drZenych penéznich
zUstatk( a obligaci (které pokladame za jediné financni aktivum ménici hodnotu spolu se
zménou cenové hladiny), V=M + B, pak rovnici (1) Uplného modelu lze prepsat jako:
E=C[(Y-T),(V/P)]+Ir)+ G kde navic: CV/P>0(1.a)

Za predpokladu, Ze spotieba roste s ristem redlného bohatstvi V/P, a za predpokladu pruznych
cen a mezd bude dochazet k automatickému obnovovani rovnovahy pfi pIlné zaméstnanosti.
Pokles cenové hladiny vyvolany pfevisem nabidky na trhu prace a naslednym poklesem
penéznich mezd vede ke zvyseni redlného bohatstvi V/P a odpovidajicimu zvyseni spotieby.
Ktivka IS, ktera se poklesem poptdvky posunula doleva na Uroven /IS0, je tak automaticky
vracena ke své plvodni rovnovaze odpovidajici vystupu Y e . Pro plsobeni popsaného efektu
Ize ovsem formulovat urcitd omezeni, napft.:

* problém, zda financni aktiva jsou soucasti Cistého bohatstvi (net wealth), a zda mohou
plsobit na rozhodnuti o spotrebé,

* problém ocekavani: pokud pokles cenové hladiny vyvolava ocekdavani jejiho dalsiho
poklesu, mGzZe soucasna spotieba klesnout, a nikoli se zvysit,

* problém ¢asového horizontu, v némz se plsobeni Pigouova efektu muZe projevit.

K moZnym omezenim Pigouova efektu se jesté vratime v diskusi Patinkinova modelu redlnych

penéznich zUstatkl. Pres uvedené vyhrady zUstava pro keynesovské vysledky v rdmci takto



doplnéného Uplného modelu pouze treti moznost: nepruznost penéznich mezd smérem dold.
Uplny model je tudiz jen €asteéné rovnovaznym popisem strany poptavky a rozhoduijici jsou
predpoklady ucinéné o strané nabidky. Pfi nepruznosti penéznich mezd pfestdva byt
nedobrovolna nezaméstnanost disledkem nedostatecné poptavky a stava se primym disledkem
fungovani trhu prace. Modiglianiho model tak predstavuje Ustup od plvodniho rdmce IS-LM,
v némz byly determinanty agregatni poptavky hlavnim vysvétlenim nedobrovolné
nezaméstnanosti. Hlavnim problémem se stava teoretické zdlGvodnéni nepruznosti mezd.

Lze fici, Ze rovnovaha v Uplném keynesovském modelu je pouze ,,$tastnou shodou cenové
hladiny uréené v ramci IS-LM a cenové hladiny na trhu prace”. PGvodni Keynesova zdvislost
poptavky po préaci N D na celkové nabidce Z(N) je vtomto modelu transformovana tak, Ze trh
prace se stava urcujicim pro situaci na trhu vystupu (zplsobem, ktery jsme popsali vyse). Pres
zdanlivé simultanni charakter modelu zde kauzalita vede jednoznacéné od trhu prace k uréeni
celkové nabidky a poptavky. V Keynesové modelu je vSak poptavka po praci odvozena od
ocekavané poptavky po vystupu: kauzalita vede od Z(N) a De (N) smérem k trhu préce.
MnoZina kfivek celkové nabidky Z (jedna pro kazdou Uroven mzdy) za predpokladu dané
technologie plné urcuje kfivku poptavky po praci N D a zaméstnanost je bod na této kfivce
urceny vyrobci na zakladé ocekdvani prodejl. Tato ocekavani se ovSsem nemuseji shodovat

s preferencemi domacnosti ohledné mnozstvi prace a volného casu (a ani ohledné skladby
vyrobeného vystupu).

Nedostatek shody mezi plany firem a domacnosti vSak neni zpisoben nepruznosti mezd.

V Keynesoveé pojeti pretrvdvaji stabilni mzdy spiSe v pfipadé, kdy jsou vyrobci schopni ziskat
pozadovanou prdaci za mzdu platnou v minulém obdobi a pfitom zaroven realizuji veskery
vyrabény vystup. V pfipadé nenaplnéni odhad( poptavky vsak pfistupuji ke zméné objemu
vyroby i podminek zaméstndavani pracovni sily. Oproti prevladajicimu nazoru také podle
Keynese pruzné mzdy samy o sobé nefesi problém pretrvavajici nezaméstnanosti. V Kapitole
19 Obecné teorie ukazuje Keynes, Ze pokud se mzdy neméni ,,okamzité” (instantaneously) a

s dokonalou znalosti, nybrz v ¢ase a za nejistoty, posouva se kfivka celkové nabidky Z a také
krivka poptavky D s jednoznacné neurcitelnymi dasledky.

Prozkoumejme nejprve podrobnéji fungovani efektu redlnych penéznich zlstatk( zalozeného



na popsaném Pigouové efektu. Ve svém dusledku by efekt redlnych zlstatkd mél znamenat
vylouceni prvnich dvou podminek, za nichz mlze podle neoklasické syntézy dojit ke Keynesem
popisovanému pretrvavani nedobrovolné nezaméstnanosti. Zejména na zakladé pfedpokladu o
fungovani efektu realnych zlstatkd se totiz teorie neoklasické syntézy soustredila na treti

mozné vysvétleni: nepruznost penéznich mezd.
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