Téma 4 Analyza agregatni poptavky: keynesovska krivka AD, klasicka
krivka AD

4.1 Keynesovska krivka agregatni poptavky

Keynesovska kiivka agregatni poptavky (4D) je odvozena z modelu IS-LM. Odvozeni
kiivky AD je provedeno pfi nasledujicich predpokladech:

1. produkt je pod urovni potencidlniho produktu, tzn. je dostatecnd zasoba prace 1
kapitalu, ktera umoznuje vyrobu poptavané produkce,

2. na trhu préce jsou fixni mzdové sazby,

3. centralni banka kontroluje nominalni nabidku penéz,

4. uzavienéa ekonomika.

Vsimnéme si, Ze je odstranén predpoklad fixni cenové hladiny, za které¢ho (mimo
jiné) byl vyvozen model [S-LM.

Odvozeni keynesovské kiivky AD znazoriuje obrazek 4.1.

Horni obrazek predstavuje model IS-LM, dolni pak agregatni trh. Ve vychozi situaci se
ekonomika nachazi v rovnovaze v bodé Ey, a to pti dichodu Y, arokové sazbé iy a pfi
cenové hladin€ na agregéatnim trhu Py. Vychozi kiivka LM, je tedy konstruovdna pro
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nabidku realnych penéZnich zistatkli ve velikosti — . Nominalni nabidka penéz je
0

dana centralni bankou ve velikosti M .

Déle ptedpokladejme, Ze na agregatnim trhu doslo k riistu cenové hladiny (cenového
indexu) na P;. Pfi dané nominélni zasobé& (nabidce) penéz a vyssi cenové hlading, dojde

k poklesu redlnych penéznich zustatkli z M na M Pokles realnych penéznich
0 1

zustatkll vyvola pti dané poptévce po penézich rist irokovych sazeb (na i;), coz povede
ke snizeni agregétnich vydajii. SniZeni redlnych penéZnich zlstatki se v obrazku
projevi posunem kiivky LM ona LM;. Nova rovnovaha (na trhu zbozi a sluzeb 1 na trhu
penéz) se ustali v bode E;, pfi vyssi urokové sazbé a niz§im dichodu Y, resp. pfi nizsi
urovni agregatnich vydaj.

Plati: Cim niZ3i je cenova Grovefi, tim jsou vyssi realné penézni zistatky, tim niZsi je
urokova sazba, ktera zabezpecuje vysSi uroven vydaji a produktu. Toto plati i
opacné. Uvédomme si tedy dulezitost zmény urokové sazby a reakce spotiebitelti a
investord na ni v tomto konceptu!

Pozornost nadale vénujme také dolnimu obrazku, neboli agregdtnimu trhu. Zatim jsme
ptepokladali vychozi cenovou uroven Py, které odpovidala velikost rovnovazného
produktu Y,. Tuto velikost produktu pienesme zhorniho obrdzku. Déle jsme
predpokladali rist cenové hladiny na P;, které odpovida rovnovazny produkt Y;. I tuto
hodnotu produktu pieneseme do dolniho obrazku. Jinymi slovy pienesli jsme
rovnovazné body E) a E;. Spojenim téchto bodl dostavame keynesovskou kiivku
agregatni poptavky.



Obr. 4.1 Odvozeni keynesovské kiivky AD z modelu IS-LM

i
o,
(%) LM, LM,

AD

0 Y, Y, Y

Krivka agregatni poptavky piedstavuje takové kombinace urovné cen a uUrovné
rovnovazné produkce (agregatnich vydajii), pii kterych jsou trh zbozi a sluzeb 1 trh
penéz soucasné v rovnovaze.

Rovnice keynesovské kiivky AD

- M
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Vsechny symboly uvedené v rovnici byly definovany v pfedchozich tématech, a proto jsou
vam jiZ znamy.



Tato rovnice odpovidd rovnici pro determinaci rovnovdzné produkce v modelu IS-LM.
Resenim rovnice 4.1 pro cenovou uroven dostavame:
M
P=p | ———= 4.2
Y—-y-4
Poloha krivky AD

Zrovnice 4.2 je zjevné, ze kiivka AD je vzdy konstruovdna pro danou uroven zasoby
nomindalnich penéz M a autonomnich vydaji 4. Zménu polohy, resp. posun kiivky AD,
zpusobuji vSechny faktory, které vedou ke zméné polohy kiivek IS a LM kromé& zmény
cenové hladiny. Mezi tyto faktory patfi napiiklad zména fiskalni ¢i monetarni politiky ¢i
zména o¢ekavani ekonomickych subjekti.

1. Zména autonomnich vydaja, 4

Velikost posunu AD: AY =y -AA

2. Zména nominalni nabidky penéznich zlstatkd, M

Velikost posunu AD: AY = A(%)
Sklon krivky AD

Plati, Ze s poklesem cenové hladiny poptavané mnozstvi zbozi a sluzeb roste. Proto ma kiivka
AD negativni sklon. Sklon keynesovské kiivky AD zavisi na sklonu kiivek IS a LM. Obecné
plati:
Cim plossi je kiivka IS, tim plosSi je kiivka AD a ¢im strméjsi je kiivka LM, tim
plossi je kirivka AD.

Extrémni pripady

1. Horizontalni kiivka LM — vertikalni kfivka AD
Toto je situace, kdy se ekonomika nachéazi v pasti likvidity. Napf. pokles cenové hladiny
povede k rlstu nabidky redlnych penéznich zastatkli. Ekonomické subjekty vSak drzi jakékoli
mnozstvi penéz, tedy rst nabidky je pohlcen spekulaéni poptavkou po pendzich. Urokova
sazba ani rovnovazny vystup se nemeéni (,,neprobihd*“ Keynesiiv transmisni mechanismus,
resp. Keynesiiv efekt). Kiivka AD je pak vertikalni tj. dany diichod je realizovan pii jakékoli
urovni cenové hladiny.

Proti uplné necitlivosti AD na zménu cenové hladiny argumentoval A. C. Pigou. Tvrdil, Ze
agregatni poptavka je pfimo zavisld na zméné cenové hladiny (nikoli nepfimo pfes zménu
urokové sazby — viz Keynestv efekt). Neboli pokles cenové hladiny vede k riistu hodnoty
likvidnich aktiv v portfoliu a tedy 1 bohatstvi a za pfedpokladu, Ze subjekty vetejnosti drzi
konstantni Uroven bohatstvi, vynakladaji tento pfirtistek hodnoty likvidnich aktiv pfimo na
spotfebu. Toto se v modelu IS-LM projevi posunem kiivky IS doprava pfi horizontalni LM a
v ekonomice dojde k ristu produktu. Kiivka AD je klesajici.

Tento proces se nazyva Pigouovym efektem nebo také efektem redlného penézniho zlstatku.
Odvozeni kiivky AD za ptedpokladu plisobeni Pigouova efektu znazornuje obrazek 4.2.



Obr. 4.2 Pigoutiv efekt — odvozeni kiivky AD
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Utinek Pigouova efektu mize byt brzdén:
a) efektem ocekavani
Dochazi-li v ekonomice k poklesu cenové hladiny, lidé mohou ocekavat jeji dalsi pokles a
docasné odlozit ndkupy.
b) efektem znovurozdélovani
Dochazi-li v ekonomice k poklesu cenové hladiny, redlné¢ se zvySuje hodnota dluhu
dluznikti. Splaceni dluhl je ,,ndkladnéjs$i“, coz mlze vést k bankrotim firem a bank a
v kone¢ném disledky ke snizeni nabidky redlnych penéznich zlstatkl a snizeni diichodu.

2. Vertikalni krivka IS — vertikalni kr¥ivka AD



Toto je situace, kdy se ekonomika nachdzi v pasti investic neboli v deflaéni impotenci.
Autonomni vydaje jsou necitlivé na urokovou sazbu (vertikalni IS). Ani pfi snizeni cenové
hladiny a zvySeni redlnych penéZnich zistatkli, které vede ke sniZzeni urokové sazby,
ekonomické subjekty nereaguji zvySenymi autonomnimi vydaji. Rovnovdzny produkt se
neméni. Pfic¢inou takovéto situace mohou byt pesimistickd o¢ekavani ekonomickych subjekti
ohledné budouciho vyvoje ekonomiky. Ktivka AD je vertikalni.

4.2 Klasicka krivka agregatni poptavky

Klasicka kiivka agregatni poptavky je odvozena z kvantitativni teorie penéz. Vyjadiuje
mnozstvi produkce, které jsou ekonomické subjekty ochotny koupit pti dané trovni cen.

Kvantitativni teorie penéz (tzv. Cambridgesky pfistup) je nejCastéji spojovan se
jmény A. Marshall a A. C. Pigou. Cambridgesti ekonomové si kladli otazku, jaké
mnozstvi penéz by si jednotlivec ptal drzet, aby mohl provést dany pocet transakci
(transakéni motiv). Pigou predpokladal v kratkém obdobi stabilni vztah mezi
bohatstvim, transakcemi a dichodem jednotlivce. Tvrdil, Ze nomindlni poptavka po
penézich (Mp) tvoii konstantni podil (k) na nominalnim dichodu jednotlivce (PY).

Mp =kYP, 4.3
kde

P je cenova hladina

Y je realny dichod

k je cambridgesky koeficient (podil nominalniho dichodu, ktery chtéji jednotlivei drzet
v penézich).

Na trhu penéz dochézi k rovnovaze, pokud plati: Mp = Mg Pak je mozné psat:
Ms =k Y*P 4.4

Klasikové vychézeji z ptedpokladu, Ze ekonomika operuje na urovni potencidlniho
produktu, a to diky dokonale pruznym nominalnim mzdédm a dokonalym informacim.
Jak bylo vyse feceno, koeficient £ je v kratkém obdobi stabilni. Z rovnice 4.4 vyplyva,
ze mnozstvi penéz v ekonomice determinuje cenovou hladinu.

Odvozeni klasické krivky AD

Dojde-1li v ekonomice k poklesu cenové hladiny, roste redlna hodnota penéz drzena
ekonomickymi subjekty. To znamend, Ze domécnosti budou drZzet vice penéz, nez
zamysleji vzhledem ke své vySi nominalniho dichodu. Za¢nou zvySovat vydaje za
nakup zbozi a sluzeb, coz v ekonomice vyvola riist poptdvaného mnozstvi. A naopak.

Kiivka klasické AD ma negativni sklon, nebot’ s poklesem cenové hladiny poptavané
mnozstvi roste, s ristem cenové hladiny poptavané mnozstvi klesa.

Kiivka klasické AD ma tvar rovnoosé hyperboly (1% pokles cenové hladiny vede
k 1% zvyseni vydaji na zboZi a sluzby). Klasickou kiivku AD ptedstavuje obrazek 4.3.



Rovnice klasické kiivky AD
Pokud rovnici 4.4 vyjadiime pro cenovou hladinu, dostdvame rovnici klasické kiivky
AD.
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Obr. 4.3 Klasicka kiivka agregatni poptavky
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Poloha klasické krivky AD

Velikost agregatni poptavky, resp. poloha kiivky AD, je vtomto konceptu
determinovana nomindlni nabidkou penéz. ZvySeni nabidky penéz vede k posunu
kiivky AD doprava nahoru. SniZeni nabidky penéz vede k posunu kiivky AD doleva
dolu.

Posun po klasické kiivee AD je zpisoben zménou cenové hladiny.
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