Cviceni - Platebni
bilance, Mundell-
Fleminguv model

Makroekonomie II.




Priklad 1

Predpokladejme dokonalou kapitalovou mobilitu a flexibilni ménové kurzy.

Dale pro ekonomiku plati, velikost autonomnich vydaju (bez mezinarodniho
obchodu) je ve velikosti 1000 mld. penéznich jednotek; citlivost autonomnich
vydajl na zménu Urokové miry = 50; sazba diichodové dané je 0,12; mezni
sklon k Usporam 0, 3; export 450 mld; autonomni import 150 mld.; v=40; m =
0,06; nabidka realnych penéznich zlstatku = 400; citlivost poptavky po
penézich na urokovou miru = 30; citlivost poptavky po penézich na zménu
ddchodu = 0,2. Urokova mira je v dané ekonomice na Grovni 4 %.

Napiste rovnici IS a LM pro tento priklad.
Vypocitejte Y a R.

Vypocitejte NX pri realném ménovém kurzu

vV v v Vv

Jak se zméni Y, kdyz se vladni nakupy zméni o 50 mld.?




Priklad 1 - vysledky

>
>
>

Multiplikator alfa = 2,252
IS: Y = 2,252(1100 + 40R)
LM: Y =1/0,2(400 + 30i)

Y = 5(400 + 120)
Y = 2600
R =1,365

NX = 300 - 0,06*2600 + 40*1,365
NX = 198,6

Zména Y = 0 dojde k Uplnému vytésnovacimu efektu.




Tvrzeni

» Funkce cistych exportl je negativné ovlivnéna vyvojem realného domaciho
produktu.

» Pokles Urokové miry na trhu penéz je mozné chapat jako odraz zvysené
poptavky po dluhopisech.

» Realné znehodnoceni domaci mény zvysuje objem planovanych agregatnich
vydajud, a proto posouva krivku IS doprava.

» Pokles nominalni penézni zasoby zvysuje Urokovou miru, coz znazornime
posunem krivky rovnovahy na trhu penéz smérem nahoru.

» V ramci modelu IS-LM-BP muze byt realné znehodnoceni domaci mény
zpusobeno nominalnim znehodnocenim domaci mény, poklesem domaci
cenové hladiny, ristem zahrani¢ni cenové hladiny anebo kombinaci
uvedenych faktorda.

Pokles citlivosti poptavky po penézich na Urokovou miru se graficky projevi
posunem krivky LM nahoru.




Tvrzeni - vysledky

» PRAVDA: Funkce cistych exportl je negativné ovlivnéna vyvojem realného
domaciho produktu.

» PRAVDA: Pokles Urokové miry na trhu penéz je mozné chapat jako odraz zvysené
poptavky po dluhopisech.

» PRAVDA: Realné znehodnoceni domaci meény zvysuje objem planovanych
agregatnich vydaju, a proto posouva krivku IS doprava.

» PRAVDA: Pokles nominalni penézni zasoby zvysuje urokovou miru, coz znazornime
posunem krivky rovnovahy na trhu penéz smerem nahoru.

» NEPRAVDA: V ramci modelu IS-LM-BP muze byt realné znehodnoceni domaci mény
zpusobeno nominalnim znehodnocenim domaci mény, poklesem domaci cenoveé
hladiny, ristem zahranic¢ni cenové hladiny anebo kombinaci uvedenych faktora.

» Redlné znehodnoceni domaci mény muze byt zpisobeno nominalnim znehodnocenim domaci
mény, poklesem domaci cenové hladiny, ristem zahranicni cenové hladiny, nicméné
predgokladem Mundell-Flemingova modelu je fixni cenova hladina, tvrzeni nemtze byt
pravdive

NEPRAVDA: Pokles citlivosti poptavky po penézich na urokovou miru se graficky
projevi posunem krivky LM nahoru.

» Zmena citlivosti poptavky po penézich na urokovou miru (koeficient h: L = KY + hi
ovlivnuje sklon krivky LM, nikoliv jeji polohu (h = 0 je situaci, kdy LM je vertikalni, tzv.
klasicky pripad vs. h rovno nekone&nu je situace pasti llledlty, pri které krivka LM je
horizontalou, resp. je rovnobézna s osou x).




Tvrzeni 2

Rust sazby duchodové dané se graficky projevi poklesem sklonu krivky IS.

Cim vys§i je citlivost Cistych exportl na zménu redlného ménového kurzu pfi
dané depreciaci realného ménového kurzu, tim vyssi je mira odlivu
zahranic¢niho kapitalu z domaci ekonomiky pri zachovani rovnovahy platebni
bilance.

» Bod, ktery lezi nad krivkou LM, predstavuje nerovnovahu na trhu obligaci
v podobé previsu poptavky po obligacich nad jejich nabidkou.

» Pootoceni krivky BP v situaci nedokonalé kapitalové mobility nemuze byt
zpusobeno zménou mezniho sklonu k importu.

Zména citlivosti Cistych exportl na realny ménovy kurz neméni skon krivky IS.

Predpokladem dokonalé kapitalové mobility je dokonala substituce mezi
domacimi a zahrani¢nimi aktivy.




Tvrzeni 2 - vysledky

>

NEPRAVDA: RUst sazby dichodové dané se graficky projevi poklesem sklonu krivky
IS.

» ROGst sazby t vede ke snizeni vydaju, coz povede k poklesu Y; krivka IS bude strméjsi (=
rust sklonu)

PRAVDA: Cim vy33i je citlivost Cistych exportd na zménu realného ménového kurzu
pri dane depreciaci realného menoveho kurzu, tim vyssi je mira odlivu
zahranicniho kapitalu z domaci ekonomiky pri zachovani rovnovahy platebni
bilance.

PRAVDA: Bod, ktery lezi nad krivkou LM, predstavuje nerovnovahu na trhu obligaci
v podobé previsu poptavky po obligacich nad jejich nabidkou.

NEPRAVDA: Pootoceni krivky BP v situaci nedokonalé kapitalové mobility nemuze
byt zpusobeno zménou mezniho sklonu k importu.

» Pri odvozeni krivky BP vychazime z fce Cistych exportl a fce Cistych kapitalovych toku.
Mezni sklon k importu je faktor ovliviujic sklon krivky BP. Rust mezniho sklon k importu
povede k rustu sklonu krivky BP.

PRAVDA: Zména citlivosti Cistych exportl na realny ménovy kurz neméni skon
krivky IS.

PRAVDA: Predpokladem dokonalé kapitalové mobility je dokonala substituce mezi
domacimi a zahranic¢nimi aktivy.




Zkompletujte nasledujici tvrzeni:

» Bod pod krivkou LM predstavuje nerovnovahu na trhu penéz, kdy je poptavka po

penézich nez nabidka penéz.
» Cisté exporty jsou negativné ovlivnény nominalniho kurzu zahranicni
meény a citlivosti ¢istych exportu na realny ménovy kurz.

» Bod nad krivkou BP v situaci nedokonalé kapitalové mobility predstavuje
nerovnovahu v podobé platebni bilance.

» Bod napravo od krivky IS predstavuje situaci, kdy jsou agregatni planované vydaje
nez vytvoreny produkt.

Pokles autonomnich dani se graficky projevi krivky IS

Pokles autonomnich importl se projevi krivky BP

» Soucasny pokles vladnich nakupu a hodnotové stejny narust transferovych plateb
se posunem krivky IS.

Soucasny rast autonomnich dani a rast transferovych plateb ve stejné vyse se
posunem krivky IS.




Spravné odpovedi - kompletace tvrzeni

>

Bod pod krivkou LM predstavuje nerovnovahu na trhu penez, kdy je poptavka
po penézich __VYSSI nez nabidka penéz.

Cisté exporty jsou negativné ovlivnény _DEPRECIACI nominalniho
kurzu zahranic¢ni mény a POKLESEM citlivosti Cistych exportd na realny
ménovy kurz.

Bod nad krivkou BP v situaci nedokonalé kapitalové mobility predstavuje
nerovnovahu v podobé PREBYTKU platebni bilance.

Bod napravo od krivky IS predstavuje situaci, kdy jsou agregatni planovane
vydaje NIZSI nez vytvoreny produkt.

Pokles autonomnich dani se graficky projevi POSUNEM krivky IS NAHORU.
Pokles autonomnich importt se projevi POSUNEM krivky BP DOLU.

Soucasny pokles vladnich nakupl a hodnotové stejny narust transferovych
plateb se PROJEVI posunem krivky IS.

Soucasny r}ist autonomnich dani a rust transferovych plateb ve stejné vyse se
NEPROJEVI posunem krivky IS.




G I‘afy (vsechny grafy viz skripta M. Mach)

» 1) Graficky odvodte krivku platebni bilance (BP) za predpokladu dokonalé kapitalové
mobility a struc¢né vysvétlete.

» 2) V grafech viz bod 1 zvolte libovolny bod mimo krivku (BP) a pomoci bézného UcCtu a
financniho Uctu ukazte, zda je platebni bilance prebytkova ci schodkova.

» 3) Graficky znazornéte model IS-LM-BP za predpokladu dokonalé kapitaloveé mobility a
strucné vysvétlete.

» 4) Graficky znazornéte model IS-LM-BP za predpokladu nedokonalé kapitalove mobility a
strucné vysvétlete.

» 5) Graficky znazornéte a slovné vysvetlete efekty fiskalni expanze za predpokladu
dokonalé kapitalové moblllty a systému fixniho ménového kurzu.

» 6) Graficky znazornéte a slovne vysvetlete efekty monetarni expanze za predpokladu
dokonalé kapitalové mobility a systemu fixniho ménového kurzu.

7) Graficky znazornete a slovné vysvetlete efekty fiskalni expanze za predpokladu
dokonalé kapitalové moblllty a systému flexibilniho ménového kurzu.

8) Graficky znazornéte a slovne vysvetlete efekty monetarni expanze za predpokladu
dokonalé kapitalové mobility a systemu flexibilniho ménového kurzu.




Vyberte spravnou odpovéd’ a vysvétlete

>
>
>
>
>
>
>
>
>
>

1) Velikost exportu z domaci zemé je mj. zavisla
a. na velikosti domaciho dichodu

b. na velikosti zahrani¢niho dichodu

c. na velikosti domaci poptavky po zahrani¢nim zbozi

d. ani jedna odpovéd’ neni spravna

2) Dochazi-li k ristu domaci cenové hladiny za jinak nezménénych okolnosti, pak
a. dovozy klesaji

b. na dovozy nema tento fakt zadny vliv
c. klesa pouze autonomni dovoz

d. dovozy rostou



Vyberte spravnou odpovéd’ a vysvétlete

>
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3) Fiskalni expanze pri predpokladu dokonalé kapitalové mobility a fixniho
meénového kurzu vede

a. k rdstu domaci Urokové sazby pri nezménéné velikosti domaciho produktu
b. k ristu domaciho dichodu pri nezménéné velikosti domaci Grokové sazby
c. k rastu domaciho dichodu i k ristu domaci Urokové sazby

d. k ristu domaciho dichodu a k poklesu domaci Urokové sazby

4) Monetarni restrikce pri predpokladu dokonalé kapitalové mobility a
fixniho ménového kurzu vede

a. k poklesu diichodu a rdstu Grokové sazby
b. k rdstu dichodu a poklesu Urokové sazby
c. k nezménéné velikosti diichodu a ristu Urokové sazby

d. k nezménéné velikosti dichodu i Urokové sazby




Spravné odpovedi

» 1) b. Velikost exportu z domaci zemé je mimo jiné zavisla na velikosti zahrani¢niho dachodu, resp. na velikosti
zahrani¢ni poptavky po domacim zbozi a sluzbach. Mezi dalsi faktory, které ovliviiuji velikost domaciho exportu,
patii naptiklad pomér zahrani¢ni cenové hladiny k domaci cenové hladin€, nominalni ménovy kurz, administrativni
opatieni vlady tykajici se exportu, spotiebitelské preference.

» 2) d. Dochazi-li k ristu domaci cenové hladiny za jinak nezmeénénych okolnosti, domaci zbozi je pro domaci

subjekty drazsi, ale cena dovazeného zboZi se neméni. Tato skute¢nost mtize vést K riistu dovazeného zbozi a sluzeb.

» 3) b. Fiskalni expanze pfi predpokladu dokonal¢ kapitalove mobility a fixniho ménového kurzu vede k rustu
doméciho dichodu pfi nezménéné velikosti domaci trokové sazby. Fiskalni expanze vede Kk ristu agregatni
poptavky vlivem napf. rGstu vladnich nakupt zbozi a sluzeb. Na agregatnim trhu dojde ke zvySeni produktu
(duchodu). Na trhu pencz vzroste poptivka po realnych penéZnich zistatcich (k realizaci vyssiho produktu je
potiebné vétsi mnozstvi penez) pi1 nezménéné nabidce redlnych penéznich zistatkli, coz ma za nasledek riist domaci
urokové sazby nad uroven svétové trokové sazby. Vzrist domaci urokové sazby Vyvola za predpokladu dokonalé
kapitalové mobility kapitalovy pfiliv, tedy vzroste poptavka po domaci méné, zvysi se devizové rezervy a domaci
ména bude mit tendenci revalvovat. V systému fixnich ménovych kurzu musi centralni banka zasahnout, aby
udrzela kurz fixni. Na mezinarodnim devizovém trhu nakupuje zahrani¢ni ménu piip. depozita denominovana
v zahrani¢ni méné a prodava domaci ménu ptip. depozita denominovana v domaci méné. Tim dochazi ke zvyseni
nabidky realnych penéznich zlstatkd v domaci ekonomice, coz vede ke snizeni trokové sazby. Tento proces se
opakuje, dokud se domaci trokova sazba nevyrovna se svétovou trokovou sazbou. Dichod vzrostl, ale domaci
urokova sazba se nezménila.

4) d. Monetarni restrikce pii piedpokladu dokonalé kapitalové mobility a fixniho ménového kurzu vede
k nezménéné velikosti dichodu i urokové sazby. Ve vychozi situaci je v domaci ekonomice dichod na dané urovni
pii takové domaci urokové sazbé, ktera se rovna svétové. Snizi-li centralni banka nabidku realnych penéznich
zustatkd, dojde K ristu domaci urokové sazby nad svétovou. To vyvola v situaci dokonalé kapitalove mobility
znaény kapitalovy priliv (zvySeni poptavky po domaci mén¢), zvyseni ménovych rezerv a tlak na revalvaci domaci
mény. Centralni banka bude prodavat domaci ménu a nakupovat ménu zahrani¢ni, ¢imz dojde k opétovnému
zvyseni nabidky realnych penéznich zustatkti a poklesu domaci urokové sazby na uroven, kdy se vyrovna svétové
urokové sazbé. Dichod i domaci urokova sazba jsou opét na trovni shodné s vychozi.




Tvrzeni

>

1) Kazdy bod krivky platebni bilance predstavuje situaci, kdy je bézny ucet i
financni ucet vyrovnany.

2) Je-li v ekonomice takova urokova sazba a takova velikost dichodu, Ze
platebni bilance zemé je prebytkova, pak v grafu PB odpovidajici bod lezi nad
krivkou platebni bilance.

3) Fiskalni expanze za predpokladu dokonalé kapitalové mobility v systému
flexibilntiho ménového kurzu vede k Uplnému mezinarodnimu vytésnovacimu
efektu.

4) Monetarni expanze pri predpokladu dokonalé kapitalové mobility a fixniho
ménového kurzu vede v konecném efektu ke zvyseni domaciho produktu,
snizeni nezaméstnanosti a snizeni domaci Urokové sazby.




Tvrzeni - reseni

>

1) Nepravdivé. Kazdy bod kfivky platebni bilance predstavuje situaci, kdy je rovnovaha platebni bilance. Rovnovaha
platebni bilance miize nastat, jsou-li vyrovnany jak bézny tak financni ucet, nebo je-li bézny acet v prebytku, ktery pravé
kompenzovan deficitem finan¢niho G¢tu, nebo je-li deficit bézného uctu kompenzovan piebytkem finanéniho uctu.

2) Pravdivé. Je-li platebni bilance piebytkova, pak je bud’ dichod piili§ nizky a bézny ucet je piebytkovy nebo trokova
sazba je ptili$ vysoka a diky ¢istym kapitalovym piilivim je piebytkovy finanéni ucet. Pfipadné kombinace obojiho.

3) Pravdivé. Ve vychozi situaci je ekonomika ve vnitini i vnéjsi rovnovaze. Fiskalni expanze vede ke zvyseni diichodu a
zvySeni domaci urokové sazby nad svétovou trokovou sazbu. Vy$$i domaci urokova sazba vyvola zna¢ny zajem
zahrani¢nich investord 0 domaci ménu (znacny kapitalovy priliv) a tim apreciaci domaci mény. V systému flexibilnich
ménovych kurz centralni banka nemusi intervenovat na devizovych trzich. OvSem apreciace domaci mény vede ke
zdrazeni domaciho zbozi v zahranici tj. snizeni konkurenceschopnosti domaciho zbozi na zahrani¢nich trzich a soucasné
dojde ke zlevnéni dovazeného zbozi. Jinymi slovy klesne zahrani¢ni poptavka po domacim zbozi (export) a vzroste
domaci poptavka po zahrani¢nim zbozi (import). To ma za nasledek pokles ¢istého exportu resp. zhorseni bézného uctu
platebni bilance. Snizeni ¢istého exportu vede ke snizeni agregatni poptavky, dichodu (produktu) a ke snizeni urokové
sazby. Dichod i tirokova sazba se vrati na vychozi rovnovaznou troven. V oteviené ekonomice za ptredpokladu dokonalé
kapitalové mobility a systému flexibilniho ménového kurzu je fiskalni expanze zcela netcinna v ovliviiovani dichodu a
urokové sazby. Fiskalni expanze v téchto podminkach vede k apreciaci kurzu domaci mény, ktera vyvola tzv. Gplny
mezinarodni vytésnovaci efekt.

4) Nepravdivé. Monetarni expanze (zvyseni realnych penéznich zistatk) realizovana centralni bankou snizi domaci
urokovou sazbu oproti svétové. Zahraniéni investori zareaguji vyraznymi kapitdlovymi odlivy. Dochazi tedy k prodeji
domaci mény a ndkupim mény zahranicni, coz vyvola jeji devalvaci. Centralni banka v systému fixniho ménoveho kurzu
reaguje nakupem domaci mény (resp. depOZIt denominovanych v domdci mén¢) a prodejem zahrani¢ni mény (resp.
depozit denominovanych v zahraniéni mén€). Timto zasahem centralni banka snizi nabidku realnych penéZnich zistatki a
na domacim trhu penéz se urokova sazba zvysi, az na ptivodni Groven, kdy se vyrovna svétové urokové sazbé. Produkt se
viubec nezméni, a to z divodu, ze veskeré zmény (mechanismus zmén nominalniho ménového Kurzu i kapitalovych
odlivi) probihaji velmi rychle. Proto je monetarni expanze pii pfedpokladu dokonalé kapitdlové mobility a fixniho
meénového kurzu net¢inna v ptisobeni na velikost domaciho produktu a domaci urokové sazby.




