Trh prace a inflace; koncept ocekavani a
Phillipsovy krivky.



Trh prace a nezameéstnanost

prirozena mira nezameéstnanosti,
hystereze na trhu prace, koncept NAIRU

* Trh prace z pohledu monetaristl a nové klasické makroekonomie —
adaptivni a racionalni o¢ekavani (Soukup a kol.: kap. 9.4; str. 267 — 269;
Cahlik a kol.: kap. 9.1, 9.2; str. 137 — 140, Mach: kap.: 4.2.5, 4.2.6; str. 209 —
219)



Osnova prednasky

1. Inflace a nezaméstnanost
2. OcCekavani v ekonomii — exogenni x endogenni proménna

3. Trh prace z pohledu monetaristt a nové klasické
makroekonomie: zakladni modely agregatni nabidky

- Model s asymetrickou informaci a adaptivnim ocekavanim
M. Friedmana

- Model s nedokonalou informaci a racionalnim ocekavanim
(Lucas)

4. Phillipsova krivka
5. Phillipsova krivka rozsirena o ocekavani



Ocekavani

Keynesova teorie investic vysvétluje kolisani
vydaju na investice zménami oCekavanych vynosu
Spekulacni poptavka po penézich domacnosti
zavisi na ocekavané urokoveé mire
Poptavka po aktivech zavisi na oCekavanych
vynosech aktiv
U spotreby v pojeti ruznych pristupu se operuje s
pojmem ocekavani (ocekavany prijem, ocekavany
duchod apod.)

zasadnim zpusobem ovliviuji chovani vSech
ekonomickych subjektlt a maji dulezity vliv na

ekonomiku



Ocekavani jako endogenni promeénna
 Adaptivni ocekdvani (monetaristé — Friedman)

—  tvori se na zakladé minulych zkuSenosti — napr. ocekavana inflace
jako primér minulych mér inflace- x lidé obvykle vyuzivaji vice
informaci nez jen udaje o minulém vyvoiji k tvorbé svych ocekavani

—  problém asymetrie informaci

e Racionalni ocekavani (nova klasicka ekonomie a nova keynesovska
ekonomie)

- ekonomické subjekty neformuluji sva o¢ekavani jen na zakladé
minulych zkuSenosti (adaptivné), ale zahrnuji do svych ocekavani
také vsechny dostupné informace tykajici se sou¢asného a budouciho
vyvoje (znalost ekonomické teorie, ndkladl obétovanych prilezZitosti
apod.)

- ekonomické subjekty se chovaji racionalné, protoze je nakladné se
tak nechovat

- problém nedokonalych informaci — nedochazi vsak k systematickym
chybam

* Monetaristy a nové klasiky spojuje myslenka pruznych mezd a cen,
nové klasiky a nové keynesiance zase platnost hypotézy
raciondlnich ocekavani.



Trh prace z pohledu monetaristl: model s asymetrickou
informaci a adaptivnim ocCekavani (Friedman)

* Kratkodoba AS — Friedmaniiv model mylného vnimani cenové urovné
pracovniky

* Predpoklady:

1. pruzné mzdy a ceny — vycCiSt'ujici se trhy

2. nedokonalé informace na strané pracovnikt, pracovnici docasné mylné
vnimaji cenovou uroven a na zaklad¢é toho nespravné interpretuji pohyb

realné a nominalni mzdy — tzv. mzdova (penézni) iluze v disledku
asymetrie informaci

3. Kdyz jsou spravna oCekavani, je vystup vzdy na svém potencialu
P =P —>Y =Y *
4.V K.0. — zména realnych veli¢n (Y, N); d.o — klasicka dichotomie
» X celou fadu zbozi si pracovnici kupuji denné — zménu ceny si uvédomi

rychle
X Udaje o zménach cenové hladiny jsou kazdy mésic publikovany
« Xz modelu plyne proticyklicky pohyb realné mzdy — diichod stoupne

pouze pokud klesne realna mzda. Empiricky byl vSak pozorovan spise
procyklicky pohyb realné mzdy.



Vychozi charakteristiky modelu

poptavka po praci je zavisla na realné mzdé

ND = ND V—V,
P

nabidka prace je zavisla na pracovniky ocekavané realné mzdé, resp. o¢ekavané cenové hladiné

NS = NS W
Pe

nebo-li

NS =Ns[ . 2
P

e

Nabidka prace tedy zavisi na skutecné realné mzdé a stupni mylného vnimani cenové urovné pracovniky
Jestlize se ocekdvana a skutec¢na cenova hladina rovnaji, rovna se i ocekavana a skutecna realnd mzda

W,/P,—,mzdova iluze®, redlnd mzda, kterou si pracovnici mysli, Ze dostavaji, proto jsou ochotni nabizet
mnozZstvi prace N, (v grafu znaceno L,)



Trh prace z pohledu monetaristt — rtist N nad N* (u < u*) a
kratkodobé vychyleni realného produktu od potencialu

LAS
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MPN .
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Rovnice krivky kratkodobé agregdtni nabidky
Y=Y*+ §(P - Pe), kde

Y......skutecny produkt

Y*......potencialni produkt

d.......citlivost produkce na neocekavané zmeény cenové hladiny
P.......skutecna cenova hladina

Pe....... oCekavana cenova hladina

Rovnice krivky dlouhodobé agregdtni nabidky
Y =Y*, kde

Y*......potencialni produkt

Skutecny produkt se odchyli od potencialniho produktu jen tehdy, pokud skutecna
cenova hladina (P) je jina nez o¢ekavana cenova hladina (P¢).



Trh prace z pohledu noveé klasické makroekonomie: model s
nedokonalou informaci a racionalnim ocekavanim (Lucas)

Popreni Friedmanova mechanismu, protoZe neni racionalni, aby délnici opakované
podléhali mzdové iluzi

informacni bariéra na obou stranach — firmy znaji pouze svou cenu, nemaji info o tom,
co se déje na ostatnich trzich — nedokonalé informace

Vysvétleni hospodarského cyklu je zcela zavislé na tom, zda firmy véri, Ze narlst ceny
plati stejné tak pro jiné firmy — jejich produkce se nezméni (Cambridgesky efekt
monetarni expanze)
Jen pokud véri, ze stoupla relativni cena jejich vyrobku, zvysi produkci.
Rovnice krivky kratkodobé agregatni nabidky

Y =Y* + §(P — P¢), parametr 6 (citlivost produkce na neocekavané zmény cenové hladiny)

bude velky pro firmy, které v minulosti zaznamenaly zvySeni relativni ceny svého
produktu

Koncept vede k tzv. navrhu bezvyznamnosti politik: anticipovana monetarni politika
nemuze zménit (odchylit) redlny dichod od potencidlniho dlichodu — prosadi se klasicka
dichotomie

X kritika konceptu nedokonalych informaci - Udaje o zménach cenové hladiny jsou kazdy
meésic publikovany

X konceptem nedokonalych informaci nelze vysvétlit delSi hospodarské cykly



Trh prace z pohledu nové klasické makroekonomie — rust N nad
N* (u « u*) a kratkodobé vychyleni realného produktu od
potencialu v prfipadé neanticipované HP; v prfipadé anticipované
HP — klasicka dichotomie i v kratkém obdobi (Eo—>E,)
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Pudvodni mzdova Phillipsova krivka

Alban William Phillips — novozélandsky ekonom

1958 — , The Relation Between Unemployment and the Rate of
Change of Money Wage Rates in the United Kingdom 1861 —
1957“

dokazal existenci inverzniho vzajemného vztahu mezi mirou
nezameéstnanosti a mirou rlstu penéznich (nominalnich)
mzdovych sazeb

Vysledky empirického vyzkumu — znamy jako Phillipsova kFfivka
resp. puvodni mzdova Phillipsova krivka



Pudvodni mzdova Phillipsova krivka

Aw,
W, SPC

0 \
u* =5,5% u (%)



Pudvodni mzdova Phillipsova krivka

Formalizace:

_ Wt _Wt—l
" W

t-1

Mira mzdové inflace:

Kde g, — mira mzdové inflace
W,— nominalni mzdy v soucasném obdobi
W,_;— nominalni mzdy v minulém obdobi

Rovnice mzdové Phillipsovy kiivky: Yy = —g(u —Uu *)

& je koeficient citlivosti zmény miry nominalnich mezd k procentni zmeéné
skutecné miry nezameéstnanosti

Mzdy rostou, je-li skutecna mira nezameéstnanosti nizsi nez prirozeni mira
nezameéstnanosti, a naopak.

Mira rlstu mezd je nulova, je-li skuteéna mira nezaméstnanosti rovna
prirozené mire nezamestnanosti.

Platnost téchto zavéru — do 60. let 20. stoleti



Modifikovana Phillipsova krivka (Samuelson-
Solowova Phillipsova krivka)

 P. A. Samuelson a R. M. Solow nahradili v puvodni mzdové
Phillipsové kfivce miru riistu nominalnich mezd, tj. miru
mzdové inflace mirou rlstu agregatni cenové hladiny, tj.
mirou rustu cenové inflace.

- vyjadruje vztah mezi mirou rustu inflace a mirou
nezameéstnanosti

-, dilema“ tvirctu hospodarské politiky — volba mezi dvéma
”Zlyll



Modifikovana Phillipsova krivka (Samuelson-Solowova
Phillipsova krivka)

m
(%) SPC

0 u*=4%\ U(DA))



Friedmanova-Phelpsova Phillipsova krivka

Zména ekonomického vyvoje v 70. letech 20. stoleti

Vyvoj miry inflace a miry nezaméstnanosti nepotvrzoval
implikace pUvodni Phillipsovy krivky — ne inverzni vztah

Novy jev: soucasny rust miry nezameéstnanosti i rtist miry
inflace i pfi stagnaci Ci poklesu produktu (stagnace,
slumpflace)

Mzdova Phillipsova kfivka — posun nahoru

Friedman a Phelps - kritika plUvodniho zavéru o dlouhodobé
stabilnim inverznim vztahu mezi mirou inflace a mirou
nezamestnanosti



Friedmanova-Phelpsova Phillipsova krivka
rozsirena o adaptivni ocekavani

negativné sklonéna Phillipsova krfivka predpoklada adaptivni
oCekavani - tzv. ,penézni iluzi“ na strané pracovnikl — je
kratkodoba —

substituce mezi mirou rustu cen a mirou poklesu
nezamestnanosti mozna jen v k.o.

d.o. — Phillipsova krivka je vertikalni

VIV /7 . — N e
Rozsifend rovnice: 9w = 74 = 77t — 5(“ —Uu *)
Skutecna mira inflace se rovna ocekavané mire inflace jen

tehdy, pokud se skutecna mira nezameéstnanosti (u) rovna
pfirozené mire nezameéstnanosti (u*).



Friedmanova-Phelpsova Phillipsova krivka
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Mechanismus adaptivniho formovani ocekavaneé

inflace
¢ T =T g+ (M - T )
* 1®,— ocekdvana mira inflace mezi soucasnym obdobim (t-1) a
pristim obdobim (t)
Interpretace rovnice: oCekavana mira inflace v obdobi t =

ocekavané mire inflace pro souc¢asné obdobi n®, , , ktera je
korigovana o chybu v predpovédi vtomto obdobi.

j - rychlost prizpusobeni ocekavané inflace smérem ke
skutecnosti

- jmalé - ocekavani se méni pomalu — skute¢na mira inflace ma
maly vliv na o¢ekavanou miru inflace
- j=1n®, =n, staticka oCekavani — ocekavanou miru inflace

determinuje skutecna inflace dosazena v minulém obdobi



Friedmanova-Phelpsova Phillipsova krivka

Zaver:
Neexistuje stabilni dlouhodoby inverzni vztah mezi
mirou nezamestnanosti a zménami v mire inflace.

Prirozena mira nezameéestnanosti je kompatibilni s
jakoukoli mirou inflace.

Friedman — konstantni mira rustu penéz priblizné
shodna s tempem rustu potencialniho produktu —
stabilni mira inflace



Prirozena mira nezameéstnanosti

Stav, ktery neni nijak ovlivnén politikou vlady a dalSich relevantnich instituci
Odrazi rovnovahu na trhu prace

Neexistuje nedobrovolna nezameéstnanost

SkutecCna cenova hladina je rovna ocekavané cenové hladiné

Dalsi faktory: demograficky vyvoj a demograficka struktura, socialni politika,
minimalni mzda, ochrana zaméstnancu, aktivni politika zaméstnanosti
Zvyseni produktivity prace

Na urovni potencialniho produktu

u* - takovd mira nezameéstnanosti, pri niz nedochazi k akceleraci ani deceleraci
miry rUstu inflace

Dynamicky model: NAIRU —Nonaccelerating Inflation Rate of Unemployment-
popisuje takovou uroven miry nezaméstnanosti, pri jejimz prolomeni trh prace
generuje inflacni tlaky plynouci z nedostatku vhodné pracovni sily. To vede k
tlaku na rist mezd a ndsledné i akceleraci inflace.



Hystereze na trhu prace

Spojena s dlouhodobou nezaméstnanosti

Vyvoj nezaméstnanosti v minulosti ma vliv i na jeji soucasny vyvoj
Rozdéleni potencialni pracovni sily na stavajici zaméstnance (insiders) a
zdjemce o praci (outsiders)

Postaveni téchto dvou odliSnych skupin ma vliv na jejich silu pfi mzdovych
vyjednavani

yInsiders” pfi mzdovych vyjednavanich haji pouze své pracovni misto a svoji
realnou mzdu — prehnané mzdové pozadavky snizuji poptavku po praci, zvysuje
se nezameéstnanost, roste doba ,,nezaméstnani“

Dlouhodoba nezaméstnanost — pokles kvalifikace, dovednosti a pracovnich
navykl — zGstavaji nezaméstnani, i kdyZz plvodni dlivod ztraty zaméstnani
pominul

Prestavaji hledat praci — stavajic se ,,dobrovolné” nezaméstnanymi — to vede ke
zvyseni prirozené miry nezameéstnanosti



Okunuv zakon

Odchylka skute¢ného realného produktu od potencialniho produktu
(produkéni mezera) je spojena s ur€itou zménou v mife nezameéstnanosti
(odchylkou skutec¢né miry nezaméstnanosti od jeji prirozené miry).

Pokles miry nezameéstnanosti o jeden procentni bod pod prfirozenou miru
je doprovazena rlstem realného produktu nad potencidlni Uroven o vice
nez 1 procentni bod
u—u*==56(Y-Y*)

— Y je skutecné vytvoreny realny produkt,

— Y* je potencialni produkt,

— u je aktualni mira nezaméstnanosti (v %),

— U* je pfirozena mira nezaméstnanosti (v %),

— 0 je koeficient vyjadruijici citlivost odchylky aktualni miry nezaméstnanosti od prirozené

miry nezaméstnanosti v zavislosti od produkéni mezery (Y =Y*).

Jak velka bude tato nezaméstnanost (odchylka), zavisi na parametru 6



Cteni na pristé:
* Soukup a kol.: kap. 11; str. 321 — 351

 Mach (pro doplnéni): kap.4 a 4. 1; str.169 -
179



