Trh kapitalu

Kapital neni na rozdil od pfirodnich zdrojt, plidy a prace prvotnim vyrobnim faktorem, je az
faktorem sekundarnim, tj. musime jej nejdiive vyrobit. Kapitdl ndm pomdhd zvysit
produktivitu prace a spolecenské bohatstvi.

Formy kapitalu
Kapital je mozné délit z riznych hledisek:

e PenéZzni kapital — tj. jako penize, které jsou pouzity pro ekonomickou ¢innost. Tyto
penize zprostiedkovavaji tvorbu a rast bohatstvi. Z penézniho kapitalu plyne jeho
vlastnikovi dichod ve formé uroku

e Fyzicky (hmotny) kapital — tj. statky dlouhodobé spotieby, jez jsou pouzity jako
vyrobni vstupy pro dal§i vyrobu za ucelem dal$iho zhodnoceni. Z vlastnictvi tohoto
kapitalu plyne majiteli zisk

e Finalni produkt — tj. produkt uréeny k prodeji pro kone¢nou spotiebu

e Lidsky Kkapital — tj. investice vlozené do vzdélani, do technickych znalosti a
zkusenosti a také do zlepseni kondice a fyzického stavu

Na zaklad¢ téchto hledisek lze Clenit kapital na:

Penézni — penize v bankach urcené na investice
Produktivni — stroje, zafizeni, nafadi, vyrobni budovy, dopravni prosttedky
Zbozovy — vyrobend produkce
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Intelektudlni - je tvofen lidskym kapitalem, spolecenskym kapitadlem a organizacnim
kapitalem. Je definovan jako zasoby a toky znalosti a dovednosti

Existuje i cela dalsi fada forem, dle kterych lze kapital Clenit, napt. kapital hmotny a
nehmotny (software, technologie, know-how, patenty), kapital finan¢ni (Gspory, bankovni
pUjcky, cenné papiry). Kapital hmotny a nehmotny fadime do kategorie redlnych aktiv,
zatimco kapital finan¢ni pak do financnich aktiv.

Zde vymezime kapital jako zasobu statkti pouzivanych v procesu vyroby, tj. ztotoznime jej
s kapitalovymi statky, jako jsou budovy, stroje, dopravni prostiedky. Podminkou pro vyrobu
kapitalovych statkd je uvolnéni ¢asti vyrobnich ¢initelti z vyroby spotiebnich statkli. Znamena
to, ze vyroba kapitalovych statki je na jedné strané spojena s omezovanim piitomné spotieby,
na druhou stranu vSak zapojovani kapitalu do vyroby pfinasi riist objemu vyroby a tim 1
moznost vyssi spotieby v budoucnu.

Celkovy vklad novych kapitalovych statkti do vyroby, tzv. hrubé investice (Ig), se déli na dvé
slozky: investice obnovovaci (Ir) a investice ¢isté (Iy).
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V klasickém pojeti nabidku na trhu kapitalu tvofi Uspory ekonomickych subjekti
(domécnosti). Uspory predstavuji tu &ast disponibilniho dtichodu, ktera nebyla vydana na
spotiebu, ale byla pfeménéna na nabidku uvérovych prostiedkd na trhu kapitalu. Uspory



mohou nabyvat nejriznéjSich forem, napi.:vklady u bank, rizné¢ druhy pojistného, bézné a
terminované vklady u penzijnich, investicnich ¢i penzijnich fondl, akcie, obligace a dalsi
druhy cennych papirti. Tato tvorba ze strany domécnosti je dobrovolnid. Domdacnosti budou
ochotny odlozit ¢ast své spotieby vSak pouze tehdy, jestli jim to zajisti zvyseni jejich budouci
spotifeby. Odménou za odloZenou spotiebu jim je vynos, jez ma podobu uroku z vkladu nebo
dividendy z akcie. Pro domacnosti je dulezita ne absolutni vySe Groku z uspoiené ¢astky, ale
tzv. trokova mira. Urokovd mira (i;) je dana pomérem uroku z uspoiené ¢astky za urdité
¢asové obdobi (zpravidla 1 rok) k této usporené ¢astce.

ir: (Sl- So) / So) x 100

kde S; — Sp je trok, neboli vynos ze zapujcené ¢astky, a S; je ¢astka, kterou ziskame za prodej
uspor ve vysi Sona trhu kapitalu na dobu 1 roku.

Pii pijcovani penéz musime pracovat jeste s faktorem inflace. Vlivem inflace penize ztraci
cast své kupni sily, tj. da se za n¢ koupit méné zbozi, nez diive. Kvuli inflaci je proto nutné
rozliSovat mezi redlnou a nominélni irokovou mirou:

Nomindalni urokova mira = redlnda urokova mira + o¢ekavand mira inflace

Lze konstatovat, ze domacnosti se tedy rozhoduji o usporach jednak na zaklad¢ tendence
davat ptednost soucasné spottebé pied spotiebou budouci a jednak podle velikosti urokové
miry. Z kratkodobého hlediska je velikost tisporami vytvorené zasoby kapitalu dana.

Graf 1 Nabidka kapitalu v kratkém obdobi
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V dlouhém obdobi rist arokové miry vede k riistu uspor, tj. Uspory jsou v tomto piipadé
rostouci funkci rokové miry a nabidkova kfivka je rostoucti (viz graf €. 2).



Graf 2 Nabidka kapitalu v dlouhém obdobi
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Poptavka po Kkapitalu je dana potiebou firem financovat nakup investi¢nich statki. Firmy
obvykle necekaji, az se jim podafi nashromézdit dostatecné mnozstvi vlastnich prostredka, a
pouzivaji k investicim i cizi zdroje.

Poptavka po kapitalu, stejn¢ jako poptavka po ostatnich vyrobnich faktorech, je odvozenou
poptavkou z poptavky po statcich a sluzbach, k jejichz vyrobé ma byt dodatecny kapital
vyuzit. Poptavka po kapitdlu je urena pifijmem z mezniho produktu kapitalu a je zévisla na
vysi urokové miry — plati, Ze s ristem Urokové miry poptavka klesd a naopak. Znamena to
tedy, ze poptavka po kapitilu je klesajici funkci urokové miry a je urcena klesajicim
Ppirijmem 7 mezniho produktu kapitalu.

Kftivka poptavky po kapitalu je definovana z kratkodobého 1 dlouhodobého hlediska stejné.
Graf 3 Poptavka na trhu kapitalu

i
r

D

zasoba K (K&)



Rovnovaha na trhu kapitalu

V kratkém obdobi je rovnovaha na trhu kapitalu dana stfetem poptavky a dokonale
neelastické nabidky (viz graf 4).

Graf 4 Rovnovaha na trhu kapitalu v kratkém obdobi
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V dlouhém obdobi je nabidka kapitalu rostouci, nebot’ s ristem trokové miry roste i ochota
domacnosti tvofit uspory, tj. nabizet vétsi mnozstvi kapitalu (viz graf 5).

Graf 5 Rovnovaha na trhu kapitalu v dlouhém obdobi
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Rovnovazna trokova mira vyrovnava uspory a poptavku po kapitalu, coZz znamena, ze pfi
dané technologii podnécuje takovou poptavku po kapitalu, kterd vycerpa vSechny tspory, k
nimz tato irokova mira podnitila domacnosti v dlouhém obdobi. Urokova mira tak plni dvé
vyznamné funkce - jednak vede domacnosti k tomu, aby obétovaly ¢ast své soucasné spotieby
ve prospéch Uspor a vytvarely nabidku na trhu kapitdlu, na druhé strané podnécuje firmy k
vyhledavani co nejefektivnéjSich investi¢nich piilezitosti.



