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Vymezeni makroekonomie

ta cast ekonomické teorie, ktera se vénuje analyze ekonomiky jako celku, pfipadné zkouma hlavni ¢asti
ekonomiky (ekonomické sektory)

zkouma celkovy vystup zbozi a sluzeb a jeho stépeni do spotreby, investic, spotreby verejného sektoru a
Cistého exportu

hlavni trhy, na které je zamérena nejvétsi pozornost, jsou trh zbozi a sluzeb, trh prace, trh kapitalu Ci
zapUjcitelnych fondU a rtzné trhy aktiv, zejména penéz a obligaci a devizovy trh

poskytuje teoretické zdGvodnéni hospodarské politiky, a to zejména ménové (monetdrni) politiky a politiky
fiskalni x nejednotny ndzor na vhodnost provadéni aktivistické hospodarské politiky (vychodiska,
predpoklady, ¢asové obdobi,..)

poskytuje hospodarské politice zakladni zdroj dat, pomaha vysvétlit, jak se jednotlivé akce ménové a fiskalni
politiky projevi v ekonomice a to jak na poptavkové strang, tak na nabidkové strané

X mikroekonomie



Indikatory makroekonomického vyvoje hospodarstvi

e velikost produkce vyrobené v ekonomice
* pohyb cenové hladiny

e situaci na trhu prace

e vztah domaci ekonomiky k zahranici



Hruby domaci produkt

klicovy ukazatel zachycujici vykonnost dané ekonomiky

* vyjadruje trzni hodnotu veskerych finalnich statku a sluzeb
vyprodukovanych v dané ekonomice za dané obdobi

e tfi metody zjistovani HDP: vydajova, vyrobni a dlchodova
* Nominalni x realny HDP
e HDP x HND

 Mezirocni vyvoj ekonomiky nejvic ovlivnil vyznamny pokles domaci
poptavky, a to jak investic, tak spotreby domacnosti. OzZiveni
zahranicni poptavky po ceskem zbozi nedokdzalo vykompenzovat
pokles vyvozu sluzeb



Mezirocni rust nominalniho HDP v %, prispevky v p.b. (CR)
Zdroj: CSU, vypocty a predikce MF CR (1/2021)
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HDP na obyvatele jako meritkem ekonomickeé urovne

zeme.
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Pro zjisténi ekonomické zivotni urovné
obyvatel je nutné spocitat HDP na hlavu
(GDP per capita)

Pro porovnani zemi, nutné prepocitat HDP
na jednu ménu

Parita kupnich sil (PPP) eliminuje odlisSnosti v
cenovych hladinach

V rdmci Evropské unie se parita kupnich sil
vyuZziva na vypocet tzv. parity kupnich
standard (PPS), cozZ je uméld ménova
jednotka.

Za jednu jednotku PPS by Slo nakoupit stejné
mnozstvi statkd a sluzeb v rliznych zemich.
Protoze se jednotlivé zemé lisi i poCtem
obyvatelstva, prepocitava se HDP v PPS na
jednoho obyvatele.



Real GDF per capita

Geopolitical entity (reporting) /| Time Time frequency:Annual Unit of measure: Chain linked volumes (2010). euro per capita MNational accounts indicator (E5A 2010):Gross

domestic product at market prices. Values for2019. Bars in red represent not available data..
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GDP per capita in PP5
Geopolitical entity (reporting) [ Time Time frequency:Annual National aceounts indicator {ES.-E-. 2010} volume indices ofmaje:l.pqnd“um per capita (in PPS_EU27_2020=100) Analytical
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Potencialni produkt

uroven produktu, pri kterém jsou plné vyuzity vyrobni faktory
pri potencialnim produktu existuje tzv. prirozena mira nezaméstnanosti
rast potencialniho produktu je v ekonomické teorii oznacovan jako ekonomicky ruist

vySi potenciadlniho produktu lze zjistit nékolika metodami; nejastéjsi metodou je vyuziti
produkcni funkce, obvykle Cobbovy-Douglasovy funkce:

e kde Yt* je potencialni produkt, A, je souhrnnd produktivita vyrobnich faktord (SPVF), L, je préce, K, je kapital a a a
(1 — a) jsou elasticity produktu vzhledem k préci, resp. kapitdlu.

Y =ALK"™
meziro¢ni zmeény potencidlniho produktu (HPH — hruba pridana hodnota) jsou zpusobeny
souhrnnou produktivitou vyrobnich faktora (SPVF), kapitdlem a praci

v Ceské republice, podobné jako ve vétiné vyspélych statd, je rlst potencidlniho
produktu/ekonomicky rlst tazen zejména souhrnnou produktivitou vyrobnich faktor(



Potencviélrji produkt, megiroém’ rGst v % (CR)
Zdroj: CSU, vypocty MF CR (1/2021)

/\

e —

Q T

I Kapitdl I SPVF e Potencialni produkt

1/16 1/17 1/18 1/19 1/20 1/21



Fluktuace realného produktu — produkéni mezera

e Kratkodobé muze skutecny produkt fluktuovat kolem potencialu —
produkcni mezera:

e zaporna: realny HDP pod potencialnim produktem - ekonomika plné
nevyuziva své vyrobni zdroje

e kladna: realny HDP nad urovni potencialniho produktu - ekonomika
,pretézuje” své vyrobni faktory, coz zpravidla vede k zesileni inflaénich tlaku

o Zjisténi odchylky ma vyznam pro nastaveni fiskalni a ménové politiky:
e zaporna mezera — expanzivni FP, holubici (uvolnéna) pozice CB
e kladna mezera — inflacni tlaky, restriktivni FP, jestrabi pozice CB



Produkcni mezera v % potencialniho produktu (CR)
Zdroj: CSU, vypocty MF CR (1/2021)
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Vyvoj skutecného HDP, propojenost ekonomik

e ekonomické fluktuace se vyjadruji vyvojem skutecného realného HDP nejCastéji
Ctvrtletimi daty:

* mezirocni - porovnava se udaj za dané Ctvrtleti s udajem za stejné Ctvrtleti
predchazejiciho roku

 mezicCtvrtletni - porovnava se Udaj za dané Ctvrtleti s udajem predchazejiciho
Ctvrtleti

e recese — pokles realného HDP alespon dveé Ctvrtleti za sebou

e vyvoj vdomaci ekonomice je propojen s vyvojem v ostatnich statech



Realny hruby domaci produkt, mezirocni rﬁstvv %
Zdroj: CSU, Eurostat, vypocty a predikce MF CR (1/2021)
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Cenova hladina

 inflace znamena rlst vSeobecné cenové hladiny x deflace, dezinfalce, stagflace

p . v ’ . CPI — CPI
* mira inflace - zména cenové hladiny v procentech :- L 100

1

e Tfi zakladni cenové indexy:

e index spotrebitelskych cen (CPI) - uUroven cenové hladiny pro urcité obdobi - zaloZzen na
spotrebnim kosi obsahujicim tzv. reprezentanty — vyrobky a sluzby, kterym je pridélena urcita
Véha Zﬂ*PDQD

cpr ——2 "
ZPOQ’O
* meénovépoliticka inflace — eliminace primdrnich dopadl nepfimych dani. Pokud vlada zvysi nepfimé dané, CB
toto promitnuti do cenové hladiny svoji politikou neni schopna ovlivnit (exogenni faktor)

e index cen vyrobcl - monitoring cenového vyvoje v jednotlivych odvétvich ekonomiky (index
cen prumyslovych vyrobcU, index cen stavebnich praci, index cen trznich sluzeb a index cen
zemédélskych vyrobc)

e deflator HDP - podil nominalniho HDP a realného HDP- zachycuje vyvoj cenové hladiny v dané
ekonomice nejkomplexnéji: ceny vsech statkl a sluzeb, které jsou v dané zemi vyrobené, i
které jsou do dané zemeé dovazené

*100

e Deflator HDP, resp. mira jeho zmény, se mUze vyraznéji odchylovat od miry inflace zalozené na
CPI, napr. vyvoj cen exportu a importu neboli tzv. sménnych relaci



Mezirocni rust indexu spotrebitelskych cen v % (CR), pfispévky v p.b.
Zdroj: CSU, vypocty a predikce MF CR (1/2021)




Harmonizovany index spotrebitelskych cen, ¢tvrtletni prameéry, rist proti
predchozimu roku v % 5
Zdroj: Eurostat, vypocty MF CR (1/2021)
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Spotrebitelske ceny, mezirocni rist v % (C
Zdroj: CNB a CSU, vypocty a predikce MF

)
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Deflator HDP, rust v %, prispevky deflatoru a smennych relaci v p.b. (CR)
Zdroj: CSU, vypocty a predikce MF CR (1/2021)

Sménné relace Tvorba hrubého kapitalu I Spotieba vladnich instituci

. Spotieba domacnosti e Hruby domaci produkt

2011 2013 2015 2017 2019 2021



Trh prace, nezameéstnanost

* obyvatelstvo

e ekonomicky neaktivni obyvatelstvo

e ekonomicky aktivni obyvatelstvo — pracovni sila (zaméstnani i nezaméstnani starsi 15 let)
e zameéstnané osoby
* nezameéstnané osoby
* nejsou zameéstnané, tj. nejsou zameéstnanci ¢i sebezameéstnanymi

e aktivné hledaji praci (riznymi zplsoby, napf. pres Urady prace, soukromé zprostredkovatelny prace,
prostrednictvim inzeratl apod.)

e jsou schopné do urcité doby (zpravidla do 14 dnl) nastoupit do prace
vybérové getieni pracovnich sil (VSPS) - ¢tvrtletné a jsou mezindrodné porovnatelna

obecnd mira nezaméstnanosti - procento nezaméstnanych z pracovni sily (z dat VSPS); zapo¢itany
i osoby hledajici zaméstnani, které tak necini pres urady prace.

registrovana mira nezamestnanosti - do vypoctu vstupuji pouze ti nezameéstnani, kteri jsou
registrovani na Uradech prace (rtizné metodiky, nevhodné pro mezindrodni srovnani)

MPSV - podil nezaméstnanych osob (od roku 2013) - podil dosazitelnych uchazecl o zameéstnani
ve véku 15—-64 let z celkového poctu osob daného véku. Pocet uchazecli o zaméstndani vychazi z
udaju uradua prace Ceské republiky



Ukazatvele,nezaméstnanosti v % (CR) 5
Zdroj: CSU a MPSV, vypocty a predikce MF CR (1/2021)
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Mira nezaméstnanosgi v %, mezinarodné srovnatelna
Zdroj: Eurostat, (MF CR 1/2021)
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Dlouhodoba nezameéstnanost

e ekonomicky aktivni bez zameéstnani déle nez 1 rok

* mira dlouhodobé nezameéstnanosti

e do roku 2005 byla mira zalozena na poctu nezaméstnanych, kteri si hledali
zamestnani déle nez 1 rok

e od roku 2006 je podle Eurostatu tato mira konstruovana na zakladeé kratsi
doby z doba hledani zaméstnani a doby od ukonceni posledniho zaméstnani
respondenta. Tato kratSi doba musi prekrocit délku 1 roku

* negativni ekonomickeé i socialni dopady
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Vztahy domaci ekonomiky se zahranic¢im
Platebni bilance

e systematicky zapis vSech ekonomickych transakci mezi rezidenty a nerezidenty urcité
zeme za dané obdobi

e predstavuje tokovou velicinu

e je slozena ze tfi zakladnich uctu a ze salda chyb a opomenuti:
e béziny - toky zbozi, sluzeb a primarnich a druhotnych diichodl mezi rezidenty a nerezidenty

e kapitalovy - kapitadlové transfery (napr. odpusténi dluhd, investicni podpory, transfery z fond(i EU,
nabyti Ci ubytek nevyrobnich a nefinancnich aktiv, prevody spojené s patenty obchodnimi
znamkami apod.)

e financni - transakce spojené s vlastnictvim zahranicnich aktiv a pasiv (pfimé zahranicni investice,
portfoliové investice, finan¢ni derivaty, ostatni investice, rezervni aktiva)

 (Cisté chyby a opomenuti - zajistuje vyrovnani bilance bézného a kapitdlového uctu s bilanci
finan€niho uctu. Vznika z diivod( metodologickych nepresnosti, ocenéni, casového nesouladu
apod.
e kreditni polozky - devizova nabidka: vyvoz statkl a sluzeb, priliv duchodu, snizeni zahranicnich
aktiv a zvySeni zahranicnich pasiv
e debetni polozky - devizova poptavka: dovoz statk( a sluzeb, odliv dichodu, zvyseni zahrani¢nich
aktiv a snizeni zahranicnich pasiv

e Ucetné musi byt platebni bilance v souhrnu vyrovnana:
bézny ucet + kapitalovy ucet + Cisté chyby a opomenuti = finan¢ni ucet



Bezny ucet PB v % HDP, rocni klouzave uhrny
Zdroj: CNB a CSU, vypocty a predikce MF CR (1/2021)
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Vztahy domaci ekonomiky se zahranic¢im

Investicni pozice zemeé

e zachycuje hodnotu financnich aktiv rezidentu v podobé pohledavek vuci
nerezidentim a hodnotu financnich pasiv rezidentl vUci nerezidentim

e stavova veliCina, ktera zachycuje situaci k urcitému casovému okamziku

e struktura odpovida financnimu uctu platebni bilance, ktera predstavuje
tokovou velicinu, tj. eviduje transakce za urcity ¢asovy usek (mésic,
Ctvrtleti, rok)

e Ve tretim (ftvrtlez:/' 2020 se schodek investicni pozice Ceské republiky vi&i zahrani&i (saldo finanénich aktiv a
pasiv rezidentt CR ve vztahu k nerezidentiim) snizil o 170,6 mld. K¢ na 655,4 mld. K¢ ke konci zari. V
mezirocnim srovndni je schodek nizsi o 445,8 mld. KC a ve vztahu k HDP predstavuje v béZnych cendch 11,6 %



Vyvoj salda investicni pozice vuci nerezidentum v mld. K¢, stav ke konci obdobi (CR)
Zdroj: CNB
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