1. Méreni zakladnich ekonomickych veli¢in. Urceni rovnovazného
vystupu v uzaviené ekonomice. Keynesova teorie spotieby, model
mezi¢asové volby, teorie Zivotniho cyklu a teorie permanentniho
diichodu.

1.1 Méfeni zakladnich ekonomickych veli¢in

Cilem této subkapitoly je, abyste si zopakovali znalosti zdkladnich
makroekonomickych velicin a zplsoby jejich méfeni, které jste se naucili
v bakalarském kurzu. Tato ¢ast je chapéana jako Vase samostudium. Doporucuji skripta
KRAFT, J., BEDNAROVA, P. a KOCOUREK, A. Ekonomie I 7. piepracované
vydani. Liberec: Technicka univerzita v Liberci. 2012. S. 215. ISBN 978-80-7372-905-
9 nebo jakékoli jind vysokoskolské skripta €1 u¢ebnice makroekonomie pro bakalaisky
kurz.

Zamgéite se predev§im na makroekonomické vystupy, cenovou hladinu, inflaci a
nezaméstnanost a na zpusoby, jakymi se tyto ukazatele méfi. Dale si zopakujte teorii
hospodaiského cyklu.

1.2 Keynesovsky model urceni rovnovazné produkce, Keynesova funkce spotieby

Ke studiu problematiky této subkapitoly pouzijte skripta
MACH, M. Makroekonomie Il pro magisterské (inzenyrske) studium. 1. a 2. Cast. 3.
vydani. Slany: MELANDRIUM. 2001. S. 7 - 43. ISBN 80-86175-18-9.

Nejdulezitéjsi je pochopit obsah jednotlivych pojmi a podstatné vztahy mezi nimi.
Nasleduje verbalni vysvétleni pojmti a vztahy a souvislosti mezi nimi jsou vyjadieny
pomoci jednoduchého matematického aparatu.

Keynesovsky model urceni rovnovazné produkce je poptavkové orientovany model.
Rust produktu, resp. diichodu, je ovlivnén velikosti agregatnich vydajl, resp. agregatni
poptavky, a naopak. Funguji zde multiplikacni efekty. Tento model vysvétluje fluktuaci
skutecného produktu kolem potencialniho produktu v kratkém obdobi. Jinymi slovy
vysvétluje pri¢iny ekonomického cyklu.

A. Dvousektorova ekonomika — jednoduchy model urceni rovnovazné produkce

Predpoklady modelu:
1. fixni cenova hladina — tzn., neovlivituje agregétni poptavku (AD)
z ad 1. plyne, Ze vSechny nominélni veli¢iny jsou zaroven redlnymi veli¢inami
fixni nominalni mzdové sazby
existuje dostateCna zasoba kapitalu
existuje dostate¢na nabidka prace na trhu prace
uzaviena ekonomika
dana urokova mira neovliviiuje velikost planovanych vydajt
zad 3. a 4. plyne, Ze existuje produkéni mezera, tedy Ze skute¢ny produkt je
mensi neZ potencialni produkt (Y)Y), coz vychazi z Keynesova konceptu
nedostatecné agregatni poptavky
9. existuje sektor domacnosti a firem
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Nadale abstrahujeme od amortizace, tedy neodliSujeme hrub¢ a ¢isté investice, hruby a
Cisty produkt a diky neexistenci vlady diichod a disponibilni diichod (viz bakalaiské
studium makroekonomie).

V modelu je nutné odlisit pojmy skutené a planované vydaje.

Skutecné agregatni vydaje jsou celkové vynalozené vydaje na zbozi a sluzby. Suma
téchto vydaji tvoii skutecnou agregatni poptavku (4E). Ve dvousektorové ekonomice
jsou témito vydaji spotfeba domacnosti (C ) a investice (investi¢ni vydaje) firem (I )
Plati:

AE=C+1 (1.1)

Zamyslené, resp. planované vydaje, jsou dany celkovym objemem vydaji za zbozi a
sluzby, ktery lidé cht&ji (jsou ochotni) vynaloZit. Tyto vydaje tvofi agregatni
poptavku (4D).

Skutecné vydaje se mohou liSit od zamyslenych (pldnovanych) vydaji. Nadale budeme
predpokladat, ze se liSi (resp. mohou lisit) pouze investi¢ni vydaje.

Potom skute¢né investi¢ni vydaje se budou skladat z planovanych investi¢nich vydaji
(IP) a neplanovanych investi¢nich vydaja (1U).

Pak celkové planované vydaje (AD) jsou souctem spotieby domacnosti a pldnovanych
investi¢nich vydaju:
AD=C+1IP (1.2)

Cilem modelu je urcit rovnovdzny produkt. V ekonomice je dosazeno rovnovazného
produktu tehdy, pokud se skutecny produkt (Y ) rovna planovanym agregatnim

vydajim (AD). V ekonomice mohou nastat nasleduji tfi situace:

1. Skutecny produkt se rovna agregatni poptdvce a nepldnované investice se rovnaji
nule.
Y=ADa IU=0

2. Skutecny produkt je vétsi nez agregatni poptavka a neplanové investice jsou veétsi nez
nula, jedna se o mneplanovanou akumulaci do zdsob, resp. neplanované zvySovani
(hromadéni) zasob. Neplanované investice jsou kladné.

Y>ADa IU>0

3. Skutecny produkt je mensSi nez agregatni poptavka a neplanované investice jsou
mensi nez nula, jednd se o neplanové cerpani zasob. Neplanované Cerpani zasob
souvisi se situaci, kdy firmy vyrobi mensi objem produktu, nez jaky planuji lidé koupit.
Dochéazi tak k neplanovanému cerpani zasob, neboli k neplanované dekumulaci.
Neplanované investice jsou negativni.

Y<ADa IU<0



Keynesova funkce spotieby

Keynesova funkce spotieby je analyzou prvni komponenty agregatni poptavky — tedy

©.

Ptedpokladem je, Ze firmy jsou ve vlastnictvi soukromého sektoru a rozdéluji si cely
zisk. Diky neexistenci vlady diichod a disponibilni dichod jsou identity. Domacnosti
cely sviij dichod rozd€luji na spotiebu (C) a Gspory (S). Plati:

Y=Cc+$8§ (1.3)
Spotieba je zavisla na velikosti diichodu C = f(Y)

Keynesova funkce spotfeby ma podobu:

C=Ca+cY (1.4)

kde Ca je autonomni spoti‘eba. To je ta Cast celkové spotieby, ktera neni zavisla na
velikosti dichodu. I pti nulové velikosti dichodu je nutné spotfebovavat, resp.
realizovat vydaje za nejnutnéjsi zbozi a sluzby (platba najemného, potraviny).

¢ ptip. MPC je mezni sklon ke spotiebé, ktery predstavuje zménu spotieby pii zméné

diichodu o jednotku: MPC =c=i—§. O meznim sklonu ke spotfebé nadale

pfedpokladdme, Ze je konstantni (linearni funkce spotifeby), kladny a nabyva hodnot
mezi nulou a jednickou.

cY je indukovana spotieba (C "). To je ta cast celkové spotieby, ktera je zavisla na
velikosti dichodu. S rGstem dichodu indukovana spotteba roste. O kolik vzrostou
spotiebni vydaje, resp. indukované spotiebni vydaje, pti zvySeni dichodu o dodatecnou
jednotku, zavisi na meznim sklonu ke spotiebé: C '=c-Y.

Priumérny sklon ke spotiebé (4PC) piedstavuje podil spotieby na dichodu.
Vycislovdan miize byt jako sklon ke spotiebé znarodniho dichodu nebo

z disponibilniho dichodu: APC = % Keynes dokazal, Ze s rostoucim dichodem klesa

sklon lidi ke spotfebé (a roste sklon kusporam). Toto chovani zdivodnil
psychologickym zdkonem, podle kterého dochdzi od urcité trovné piijma k nasyceni
nékterych potieb a spotieba roste stale pomalejSim tempem, takZe vétsi ¢ast diichodu se
nespotfebovava a miize byt uspofena.



Obr. 1.1 Funkce spotieby
c
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Grafické znazornéni funkce spotieby vychdzi z modelu s pfimkou pod thlem 45°.
Kazdy bod na této ptimce predstavuje rovnost spotieby a diichodu.

Funkce indukované spotifeby ma pocatek v nule, nebot’ pfi nulovém dichodu je i tato
cast spotieby nulova. OvSem funkce celkové spotieby ma pocatek (pfi nulovém
diachodu) na trovni autonomni spotieby, nebot’ 1 pii nulovém dichodu domacnosti
spotiebovavaji.

Je-li dichod ve velikosti Y, pak se celkova spotieba pravé rovna této velikosti

diichodu (cely diichod je spotifebovan). Je-1i diichod ve velikosti Y, celkova spotieba se
zvysila, ale neni spotiebovan cely diichod. Cast nespotiebovaného diichodu je
uspofena, a to ve vysi .

Keynesova funkce uspor

Celkové tUspory (S) se skladaji z autonomnich a indukovanych Uspor. Keynesovu
funkci Gspor lze zapsat rovnici:

S=-Sa+sY (1.5)

kde — Sa jsou autonomni dspory. To je ta ¢ast celkovych uspor, kterd neni zavisla na
velikosti diichodu, resp. je-li diichod roven nule. I pfi nulové velikosti dichodu je nutné
spotifebovavat, resp. realizovat vydaje za nejnutnéjsi zbozi a sluzby (platba najemného,
potraviny). Tyto vydaje na autonomni spotiebu jsou hrazeny z Uspor, proto jsou
autonomni uspory zaporné (Cerpani uspor), a to piesné ve velikosti autonomni spotieby.

s ptip. MPS je mezni sklon k usporam, ktery pfedstavuje zménu uspor pii zméné

dichodu o jednotku: MPS:s:i—i. O meznim sklonu k tspordm nadale

pfedpokladdme, ze je konstantni a kladny a nabyva hodnot mezi nulou a jednickou.



sY jsou indukované uspory (S’). Ty jsou tou casti celkovych uspor, ktera je zavisla na
velikosti dichodu. S ristem diichodu indukované tuspory rostou. O kolik vzrostou
uspory, resp. indukované uspory, pii zvySeni diichodu o dodate¢nou jednotku, zavisi na

meznim sklonu k tspordm: § =s-7.

Primérny sklon k dusporam (APS) predstavuje podil tspor na dichodu. Vycislovan
muze byt jako sklon k tisporam z narodniho diichodu nebo z disponibilniho diichodu:

APS=£.
Y

Obr. 1.2 Vztah funkce spotieby a funkce Gspor
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Obr. 1.3 Funkce uspor
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Navic od obrazku 1.1 jsou v obrazku 1.2, resp. 1.3, zndzornény velikosti autonomnich a
indukovanych Uspor. Je-li dichod ve velikosti Y,, cely dichod je spotfebovan.
Celkové uspory jsou nulové, autonomni uspory se prav€ rovnaji indukovanym
usporam. Je-li dichod ve velikosti ¥;, celkova spotieba se zvysila, ale neni spotfebovan
cely diichod. Cast nespotfebovaného diichodu je uspoiena, a to ve vysi celkovych uspor
S,. Indukované uspory jsou ve vySi S’;. Vychdzime zjiz uvedené rovnice
S=-Sa+sY.

Co predstavuje Seda oblast v obou obrazcich? Jedna se o zaporné celkové tspory, a to
az do vySe dichoduY,. Pii kazdém vySSim dichodu jsou vytvareni kladné celkové
uspory.

Rovnovazna produkce a faktory ovliviujici rovnoviahu ekonomiky

Rovnovazna troven produkce, resp. diichodu, je ur¢ena velikosti agregatni poptavky.
Soucasti AD ve dvousektorové ekonomice jsou kromé spotieby také planované

investi¢ni vydaje. O nich nadale pifedpokladame, ze jsou autonomni 1), tedy nezavislé

na velikosti dichodu a na urokové mife. Agregatni poptavka je pak soucet spotieby a
autonomnich investic:

AD=C+1 (1.6)
Za celkovou spotiebu dosadime funkci spotieby.

AD=Ca+cY+1 (1.7)
Vsechny autonomni vydaje lze vyjadrit:

A=Ca+1 (1.8)

Autonomni vydaje ( A ) jsou casti agregatni poptavky, ktera je nezavisla na velikosti
diachodu. Ve dvousektorové ekonomice jsou autonomni vydaje souctem autonomni
spotfeby a autonomnich investic (investic nezavislych na velikosti dichodu).

Rovnici 1.8 dosad'me do rovnice 1.7:

AD = A+cY (1.9)
Jelikoz v rovnovaze plati:

AD =Y , pak v rovnici 1.9 substituujme za AD Y.

Y=A+cY (1.10)
ReSenim rovnice 1.10 pro rovnovaznou troven produkce (Y;) dostaneme:
1 —
Y=—"-4 (1.11)
l-c

Verbalné tato rovnice tikd, Ze rovnovazna uroven produktu je tim vétsi, ¢im veEtsi je
mezni sklon ke spottebé a ¢im vEtsi je uroven autonomnich vydaja, a naopak.



Obr. 1.4 Urceni rovnovazné produkce
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Na obr. 1.4 kazdy bod piimky pod thlem 45° pfedstavuje rovnost agregatni poptavky a
produktu (dichodu). Kfivka agregatni poptavky je rostouci diky rostoucimu dichodu.
Rovnovazny produkt Y je ur€en prisecikem v bodé Ej. VSimnéte si, ze pouze pii této
velikosti produktu plati rovnost celkovych tspor a investic. Pfi nizs§i trovni produktu
jsou vzdy neplanované investice mensSi nez nula (Cerpani zasob), pii vySS§i Grovni
produktu jsou neplanované investice vétsi nez nula (akumulace do zasob).

Pro rovnovaznou produkci plati:

I-Z

1. Y, =
—c

2. Pii ptedpokladu, Ze Ca=0, A=1

3. Pti predpokladu, ze Ca#0, sY =4

Bliz§i vysvétleni viz MACH, M. Makroekonomie I1. S.15-20.

Jednoduchy vydajovy multiplikator ve dvousektorové ekonomice

S multiplika¢nimi efekty a jednotlivymi typy multiplikatori jste se setkali jiz pti studiu
v bakalarském kurzu makroekonomie.

Jednoduchy vydajovy multiplikator () je pomér mezi zménou rovhovazné

produkce (dichodu) a zménou autonomnich vydajt, kterd danou zménu rovnovazné

produkce (dichodu) vyvolala. Jednoduchy vydajovy multiplikator mize byt zapsan
. AY 1 1

v podobé: a =—= ==

A 1-c s




Obr. 1.5 Jednoduchy vydajovy multiplikétor
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Pivodni velikost rovnovazného dichodu byla Y pii velikosti autonomnich vydaja A.

V ekonomice doslo k ristu autonomnich vydaji o A4 . O tuto velikost autonomnich
vydajli se zvysi agregatni poptavka. Ta je v prvni moment vyssi nez produkt a dochazi
k Cerpani zasob. Firmy zvySuji produkci (bod G). Toto zvySeni produkce vyvola dalsi
rist agregatni poptavky a opét dochazi k Cerpani zésob a zvySovani produkce. Tento
piizpisobovaci mechanismus se pfes neplanované zasoby opakuje se stale slabnoucim
ucinkem, az se ekonomika ustali na nové rovnovazné trovni produktu, ktera se pravé
rovna agregatni poptavce (bod E’y).

B. Trisektorova ekonomika — model urceni rovnovazné produkce

V ttisektorové ekonomice predpoklddame existenci sektoru domacnosti, firem a vlady.
Analyzu dvousektrové ekonomiky rozsifime o dal$i komponenty. K tomu budeme
potiebovat nésledujici pojmy:

Vladni nakupy zboZi a sluZeb (G) jsou jednou z polozek celkovych vydaji statniho
rozpoctu. Predstavuji soucdst agregatni poptavky. Zména vladnich ndkupti zbozi a
sluZzeb ma multiplikacni efekt na tvorbu produktu.

Transfery (T R)jsou jednostranné platby (od vlddy k domacnostem). V ramci
rozpoctoveé politiky vlady se jednéd o rizné podpory, napt. podpory v nezaméstnanosti,
socialni podpory, diichody, subvence podnikiim apod. Transfery ovliviiuji velikost
disponibilnich dichodt, a tim velikost spotieby. Transfery maji multiplika¢ni efekt na
tvorbu hrubého domaciho produktu.



Autonomni dané (ﬂ) jsou nezavislé na velikosti diichodu (napft. silni¢ni dan, domovni
dan).

Diichodova dai (TA) je zavislad na velikosti dichodu, resp. jeji velikost se méni se

zménou dichodu. Jednd se napt. o dail z pfijmu. Plati, Ze 7A=1tY, kde ¢je sazba
diichodové dané a Y velikost diichodu.

V tiisektorovém modelu uréeni rovnovazné produkce jsou celkové dané (74,) dany

souétem autonomnich dani a diichodovych dani T4, = TA+1Y .

Disponibilni dichod v makroekonomickém pojeti je osobni dichod snizeny o dané
z ptijmu. Disponibilni dichod v tfisektorové ekonomice Ize vyjadtit jako bézny dichod
zvySeny o transfery a snizeny o dané. YD=Y —TA4, +TR . Je to dichod soukromého
sektoru, ktery je alokovan na spotiebu a tspory.

Spotreba je v tiisektorové ekonomice funkci disponibilniho diichodu. Spotiebni funkce
ma podobu: C :a+cYD:a+c(Y—TAT +ﬁ):a+c(Y—ﬂ—tY+ﬁ).

Ve trisektorové ekonomice mezi nespotiebni vydaje patii autonomni investice
soukromého sektoru a autonomni vladni ndkupy zboZi a sluzeb, tedy : 1 +G .

Cisté dané (T ) jsou dany rozdilem celkovych dani a transferti: 7 =74, — TR.

Uniky z vydajového proudu (nékdy téZ nazyvané jako vynét) piedstavuji tu &ast
diichodu, kterd vypadava z kolob¢hu diichodu, takZe se nestava soucasti vydajii na bézné
vyrabéné statky a sluzby. Uniky jsou zesilovany ptisobenim multiplikatoru. Vysledkem je
pak néasobnd kontrakce narodniho dichodu. V modelu tfisektorové ekonomiky jsou
uvazovany dva druhy Unikd, a to dspory a Cisté dané: S+7 . Ma-li byt ekonomika
v rovnovaze, pak se Uniky musi rovnat nespotiebnim vydajim na finalni produkci:
S+T=1+G.

Statni rozpocet je tvotren piijmy (autonomni dan¢ a dichodové dan¢, od ostatnich piijma
pro nase ucely abstrahujeme) a vydaji (vladni vydaje na ndkup zbozi a sluzeb a
transfery). BS =T4A+tY -G—-1R.

Rozpoctovy prebytek (BS ) je prebytek celkovych dani nad celkovymi vydaji statniho
rozpoCtu: TA, — ((_? +TR )> 0. Rozpo¢tovy deficit je prebytek celkovych vydaju statniho
rozpoCtu nad celkovymi danémi: 74, — ((_} +TR )< 0.

Multiplikator vladnich vydaji za existence diichodové dané (ac) je koeficient,

ktery udava nasobek zmény produktu v disledku zmény vladnich vydajhi na nakup
zboZzi a sluzeb. Multiplikator plisobi obéma sméry, jak na vzestup tak na pokles
produktu. Multiplikator vladnich vydaji na ndkup zbozi a sluzeb lze zapsat:
— AY 1

“TAG 1-c(l-1)




Multiplikator transferovych plateb (ocm) je koeficient, ktery udava nasobek zmény

produktu v disledku zmény transferd. Multiplik4tor piisobi obéma sméry, jak na
vzestup tak na pokles produktu. Multiplikdtor transferovych plateb lze zapsat:
— AY c

U TATR T 1—e(l—1)

Multiplikator autonomnich dani (oc_ﬁ) je koeficient, ktery udava nasobek zmény

produktu v disledku zmény autonomnich dani. Multiplikator plisobi obéma sméry, jak
na vzestup tak na pokles produktu, resp. dochazi-li k rlistu autonomnich dani produkt

klesa a naopak. Multiplikator autonomnich dani 1ze zapsat: oc_ﬂ = AA% =] —(lc ) :
—cl\l—7

ZvySeni (sniZeni) sazby diichodové dané vede ke snizeni (zvySeni) rovnovazné
urovné produktu. Velikost zmény produktu zpisobenou zménou ve vysi sazby

o
1-c(1-1)

produktu, ¥, je pivodni velikost produktu, ¢, je nova sazba dichodové dan¢ a At je

dichodové dané lze vyjadiit: AY =-— cY At , kde AY je velikost zmény

velikost zmény sazby diichodové dané, resp. rozdil piivodni a nové sazby diichodové
dané.

Strukturalni rozpoctovy prebytek (deficit) je takova uroven rozpoctového piebytku
(deficitu), ktera vznika, operuje-li ekonomika na urovni potencialniho produktu (Y *),

resp. na urovni plné zameéstnanosti. BS* = TA+tY*—G—TR.

Cyklicky prebytek (deficit) pfedstavuje rozdil mezi skutecnym piebytkem (deficitem)
a strukturdlnim prebytkem (deficitem).

Funkce spotreby a rovnice AD ve trisektorové ekonomice

Agregatni poptavka prfedstavuje souhrn  planovanych agregatnich vydaji
AD=C+1+G.

Spotieba je v tiisektorové ekonomice funkci disponibilniho dichodu. O investicich,
transferech a vladnich nakupech nadéle predpokladame, Ze jsou autonomni.

C=Ca+cYD=Ca+ c(Y— T4, +ﬁ): Ca+ c(Y —TA- tY+ﬁ) a po roznasobeni lze
psat: C=Ca+cY—cTA+ctY +cIR.
Tuto rovnici dosadime do rovnice AD a dale upravime:

AD=Ca+cY—cTA+ctY +cTR+1+G

A=Ca—cTA+cTR+I1+G

AD=A+cY —ctY

AD = A+c(1-1)Y (1.12)



Obr. 1.6 Ur€eni rovnovazné produkce ve tfisektorové ekonomice v porovnani
s dvousektorovou ekonomikou
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Kiivka ADy pfedstavuje agregatni poptavku ve dvousektorové ekonomice. Kiivka AD,
pfedstavuje agregatni poptavku ve tfisektorové ekonomice. Autonomni vydaje
ttisektorové ekonomiky 4" jsou vys§i o vlddni nakupy zbozi a sluzeb, cast
transferovych plateb pouzitych na spotfebu a snizeny o spotfebu sniZujici Cast
autonomnich dani. Zménil se 1 sklon kiivky, nebot’ zavedeni diichodové dané (mezni
miry zdanéni) snizuje indukovanou spotfebu. Rovnovazny diichod tfisektorové
ekonomiky pfedstavuje velikost diichodu Y.



Rovnice rovnovazné produkce

Odvozeni rovnice rovnovazného produktu ve tfisektorové ekonomice lze provést na
zaklade rovnice agregatni poptavky (rovnice 12) a identity AD =Y . Tedy:

Y=A+c(l-1)Y

resp. Y,=a-A (1.13)
Y, oznacuje rovnovazny produkt (dichod).

Obr. 1.7 Efekty zvyseni vladnich vydaji na ndkup zbozi a sluzeb

AD

.’.450 (AD =Y)

AD, = A, + c(1-t)Y

AD, = A, + c(1-t)Y

0 Y1 Yz Y
Pokud dojde v ekonomice ke zvySeni vladnich nakupl zbozi a sluzeb, zvysi se
agregatni poptavka a soucasné€ dojde k riistu produktu. Diky multiplikacnim efektim je
vSak zvySeni produktu vyraznéj$i nez u agregatni poptavky. Piiristek produktu lze
vypocitat

AY=— 1 _AG. (1.14)

1-c(1-¢)



Obr. 1.8 Efekty zvyseni sazby dichodové dané

AD
45 (AD=Y)

AD, = A + c(1-t,)Y

AD, = A+ c(1-t,)Y

A

0 Y1 Yo Y

Jak jiz bylo vySe uvedeno, zavedeni sazby dichodové dané kiivku AD zplostuje viz
obr. 1.6. Obrazek 1.8 znazornuje situaci, kdyz v ekonomice dojde ke zvySeni sazby
diachodové dané. V tomto ptipadé se domacnostem snizuje disponibilni dichod, a tedy
jeho niz§i ¢ast mohou pouzit na indukovanou spotiebu. Kiivka AD se jesté vice zplosti.
Rovnovazny dichod klesa z Yona Y.

Ukol:

Efekty zmén transferovych plateb a autonomnich dani prostudujte v MACH, M.
Makroekonomie II. S. 32-33.

1.3 Teorie Zivotniho cyklu, teorie permanentniho diichodu

Toto téma podrobné prostudujte napf. v uéebnici: SOUKUP, J., POSTA, V., NESET,
P., PAVELKA, T. a DOBRYLOVSKY, J. Makroekonomie. 2. akt. Vydani (dotisk).
Praha: Management Press, s. 1. 0.. 2011. S. 66-72. ISBN 978-80-7261-219-2.

Z této ucebnice vychazi i uvedeny text.

Nasledujici text je velmi struény a tedy i1 zjednoduSeny. Zajemci o tuto problematiku
mohou studovat i z originalnich texta:

MODIGLIANI, F. a R. BRUMBERG Utility Analysis and the Consumption Function:
An Interpretation of Gross Sectoin Data. In: Kurihara, K (ed): Post-Keynesian
Economics. New Brunswick: Rutgers University Press. 1954.

MODIGLIANI, F. a A. ANDO The Life Cycle Hypothesis of Saving: Aggregated
Implications and Tests. American Review,53, 1963.

Teorie zivotniho cyklu (TZC), nékdy se téz v literatufe vyskytuje nazev hypotéza
zivotniho cyklu, se v ekonomické teorii objevuje pocatkem druhé poloviny 20. stoleti.
Jejimi autory jsou Franco Modigliani, Richard Brumberg a Albert Ando.



Zakladni myslenkou modelu je, Ze spotiebitel chce maximalizovat uzitek béhem celého
svého zivota, tedy ve vSech jeho fazich. Soucasné spotiebitel si chce zachovat ptiblizné
rovnomérnou spotiebu v priibéhu Zivota. Zivot ¢lovéka je rozdélen do t¥ zakladnich
fazi. Mladi, kdy je spotteba hrazena zpljcek a uvér, které¢ musi byt splaceny
z dichodu ve fazi produktivniho véku. Tteti fazi je stafi, kdy clov€k hradi svoji
spotiebu z uspor.

Ptedpoklady a vychodiska modelu:

nulova urokova mira

zivot ¢lovéka je rozdé€len na obdobi mladi, produktivni v&k a stafi

¢lovek cast svého diichodu spoii

pfedpokladany pocet let Zivota L

predpokladany pocet produktivnich let P

pocet let v penzi lze vyjadfit jako rozdil L — P

v daném okamziku ¢lovek disponuje vysi majetku W

¢loveék chce vSechen pocatecni majetek a dichody v jednotlivych letech celé
utratit, tedy nepocita s dédictvim pro potomky. V penzi bude Zit jen z Gspor

pfi rovnomeérné spotiebé po cely Zivot utrati kazdy rok pravé 1/L ze svych
celoZivotnich zdrojt.

PO NN R

e

Urovei spotieby v roce ¢ lze vyjadtit nasledovné:

CI:%[Yt +(P-1)ye+ W] (1.15)

kde C;je spotieba v roce ¢,
Y, je diichod v roce ¢,
Y je primérny o¢ekavany diichod v dalsich letech prace a
W, je majetek (bohatstvi) na zac¢atku roku .

Jak vyplyvé z rovnice 1.15 jednordzova zména diichodu v roce ¢, kterd nijak neovlivni
dichod v ostatnich letech produktivniho véku, bude mit na spotfebu v daném roce jen
maly vliv. Tato zména se totiz rozprostfe do vSech dal$ich let zivota.

Trvald zména diichodu vSak ovlivni zménu spotifeby ve vSech zbyvajicich letech zivota.
Neznamena to vSak, Ze by rocni zména spotieby byla stejné velka jako trvala zména
diichodu. Cést této trvalé zmény diichodu bude spotiebovavana v diichodu, kdy jiz
¢lovék nema pracovni piijem.

V tomto modelu je velmi dulezité, jak dany cloveék vytvari svd ofekavani ohledné
diichodu v dal$ich produktivnich letech. Pokud je ocekdvany diichod vyrazné ovlivnén
béZznym dichodem, vztah mezi zménou bézného diichodu a zménou spotieby v daném
roce bude zesilovat. Tato Gvaha pfibliZzuje teorii Zivotniho cyklu Keynesové funkci
spotieby.

Dilezitou makroekonomickou otdzkou v souvislosti s teorii Zivotniho cyklu je, ¢im je
ovlivnéna velikost spotieby a velikost ispor v ekonomice. Podle TZC je jednim
z dulezitych faktort vékova skladba obyvatelstva. Pokud by dochdzelo k vyznamnému
starnuti populace, mélo by dochazet k poklesu podilu spor a k rlstu podilu spotieby. A



naopak. Rust poctu obyvatel v produktivnim véku podle této teorie povede k ristu
podilu uspor na disponibilnim diichodu.

Velikost spotieby a Uspor zavisi na celé fad¢ dalSich faktor. Napt. na socidlni politice
statu (dichodovy veék), na dostupnosti uvéri, vyvoji akciového trhu, apod.

Teorie permanentniho duchodu (n€kdy téz hypotéza permanentniho diichodu) vychazi
z predpokladu, Ze spotieba jednotlivce (nebo domdacnosti) zavisi na velikosti jeho
permanentniho dachodu. Autorem hypotézy permanentniho diichodu je Milton
Friedman, ktery ji uvetejnil v roce 1957. Permanentni diichod je mozné vysvétlit jako
prumérny dichod, ktery ¢lovék na zakladé svého ocekavani vydéla praci ¢i drzbou
bohatstvi po dobu svého Zivota. Rozhodujici je zplsob tvorby ocekavani. Friedman
pracuje s tzv. adaptivnimi ocekdvanimi, z ¢ehoz vyplyva, ze permanentni dichod je
ovlivnén vysi dichodu v souCasnosti a v minulosti. Jednotlivec spotiebovava
konstantni podil ze soucasné hodnoty toku dichodu z prace a drzbou bohatstvi beze
zmény. Pravé tento aspekt odliduje TZV a teorii permanentniho diichodu.

Ve své knize A Theory of the Consumption Function se snazil vysvétlit empirické
odhady spotfebni funkce pomoci jiz vySe uvedené hypotézy, Ze jednotlivci
spotfebovavaji konstantni podil svého permanentniho diichodu. To znamend, Ze
skutecny dichod, ktery jednotlivei ziskavaji v kazdém dil¢im obdobi, se nemusi
shodovat s permanentnim diichodem. Timto rozdilem Friedman vysvétluje rozporuplna
empirickd zji$téni o pritbéhu spotiebni funkce.

Spotfeba je zavisla na dlouhodobém permanentnim dichodu, nikoli na bé&zném
diichodu. Vysvétleni je takové, Ze €lovek neutrati celou svoji vyplatu v den, kdy ji
dostal a ostatni dny v mésici by byla jeho spotteba nulovd. Obvykle spotiebitel
preferuje kazdy den utratit za spotfebni statky a sluzby ¢ast vyplaty. Toto chovani je
zobecnéno pravé v teorii permanentniho dichodu. Spotieba je tedy =zavisld na
dlouhodobém permanentim diichodu. V urcity casovy okamzik spotiebitel bude
spotiebovavat jen ¢ast dlouhodobého dichodu. V této mySlence se teorie
permanentniho dtichodu blizi TZC, kterd vychéazela z piedpokladu, Ze spotieba je
zavisla zejména na oCekavaném celoZivotnim diichodu.

Méteny diichod a méfena spotieba podle Friedmanovy teorie obsahuji permanentni a
ptechodnou slozku. Permanentni dichod a potieba tvoii pldnovany prvek dichodu a
spotieby, zatimco piechodné prvky jsou povazovany za nenadaly zisk, resp. ztratu
dichodu a neplanovavé zmény ve spotiebé. V dlouhém obdobi lidé budou
spotifebovavat konstantni podil svého permanentniho diichodu.

Povinna literatura k tématu
MACH, M. Makroekonomie II pro magisterské (inzenyrské) studium. 1. a 2. €ast. 3.
vydani. Slany: MELANDRIUM. 2001. S. 7 - 43. ISBN 80-86175-18-9.

SOUKUP, J., POSTA, V., NESET, P., PAVELKA, T. a DOBRYLOVSKY, J.
Makroekonomie. 2. akt. Vydani (dotisk). Praha: Management Press, s. r. o.. 2011. S.
66-72. ISBN 978-80-7261-219-2.



