o VvV ’ )4 y 4
Cviceni - menovy kurz
Determinace ménového kurzu, teorie parity kupni sily,
teorie parity Urokovych sazeb, Fisheruv efekt,

Marshall-Lernerova podminka

Makroekonomie IlI.



Priklad 1

» Referenéni ko$ zboZi a sluzeb poridi kupujici v CR za 14 tisic K¢

» Stejny kos nakoupi v Némecku v priméru za 500 EUR.

» Vypocitejte:
» A) Uroven nominalniho ménového kurzu na zakladé parity kupni ceny
» B) wii R, je-li E = 26 CZK/EUR

vysledek radné interpretujte




Priklad 1 - vysledky

» A) E = Pczk/Peur = 14000/500 = 28 CZK/EUR
» B) R =E* Peur/Pczk = 26*500/14000 = 0,93

Vnéjsi kupni sila je vyssi nez-li vnitrni kupni sila CZK.




Uloha 1

» Na ménovém trhu USD/CZK z pozice Ceského obcana (tj. S a D CZK) ilustrujte
dopad zvyseni poptavky ceskych investort po americkych CP.




Uloha 1 - vysledek

» Na ménovém trhu USD/CZK z pozice Ceského obcana (tj. S a D CZK) ilustrujte
dopad zvyseni poptavky ceskych investort po americkych CP.

» Cesi budou potfebovat USD, aby mohli nakoupit CP. Nabidka CZK vzroste -
depreciace CZK.




Tvrzeni 1

» Vliv realné apreciace na funkci Cistého exportu bude mit pozitivni dopad na
konkurenceschopnost ¢eského exportu.




Tvrzeni 1- reseni

» Vliv realné apreciace na funkci Cistého exportu bude mit pozitivni dopad na
konkurenceschopnost ¢eského exportu.

» Realné zhodnoceni vede ke ztraté konkurenceschopnosti ceského exportu, zbozi se
stava drazsi.




Priklad 2

» Referenéni ko$ zboZi a sluzeb poridi kupujici v CR za 12 tisic K¢

» Stejny kos nakoupi v Némecku v priméru za 500 EUR.

» Vypocitejte:
» A) Uroven nominalniho ménového kurzu na zakladé parity kupni ceny
» B) wii R, je-li E = 28 CZK/EUR

vysledek radné interpretujte




Priklad 2 - vysledky

» A) E =Pczk/Peur = 12000/500 = 24 CZK/EUR
» B) R =E* Peur/Pczk = 28*500/12000 = 1,16

Vnéjsi kupni sila je nizsi nez-li vnitrni kupni sila CZK.




Tvrzeni 2

» Nabidku korun na devizovém trhu predstavuji exporty a kapitalové odlivy.




Tvrzeni 2- reseni

» Nabidku korun na devizovém trhu predstavuji exporty a kapitalové odlivy.

» Nabidku korun na devizovém trhu predstavuji importy a kapitalové odlivy.




Tvrzeni 3

» Ve vychozi situaci je na devizovém trhu rovnovaha. Pokles devizové poptavky
(poptavky po korunach na devizovém trhu) vede k apreciaci domaci mény.




Tvrzeni 3- reseni

» Ve vychozi situaci je na devizovém trhu rovnovaha. Pokles devizové poptavky
(poptavky po korunach na devizovém trhu) vede k apreciaci domaci mény.

» Pokles poptavky po korunach na devizovém trhu vede k depreciaci domaci
meény.




Tvrzeni 4

» Jestlize plati absolutni verze teorie parity kupni sily, potom je realny ménovy
kurz roven jedné.




Tvrzeni 4- reseni

» Jestlize plati absolutni verze teorie parity kupni sily, potom je realny ménovy
kurz roven jedné.

» Plati absolutni verze teorie parity kupni sily - pak se realny kurz rovna 1 a
je kurzem parity kupni sily.

» Pokud se jedné realny kurz za uvedeného predpokladu nerovna, pricinou jsou
prekazky pusobeni zakona jediné ceny.




Tvrzeni

1 Jednim z predpoklad( parity Urokovych mér je, ze zvazovana aktiva jsou
dokonalymi substituty.

2. Plati-li nekryta verze parity Urokovych mér, pak se musi domaci Urokova mira
rovnat zahranicni urokove mire.

3. Jestlize je ocekavany inflacni diferencial zaporny, pak se ocekava
znehodnoceni zahranicni meny.

4. Dle mezinarodniho Fisherova efektu musi byt pokles zahrani¢ni Grokové miry
doprovazen rustem ocekavane miry inflace v domaci ekonomice nebo rustem
ocekavane miry inflace v zahranicni ekonomice.

5. Za predpokladu splnéni Marshall-Lernerovy podminky, apreciace zahranicni
mény pak vyvola rdst exportl do zahrani¢ni ekonomiky, coz snizi nabidku deviz.




Tvrzeni - reseni

1. Jednim z predpokladi parity Grokovych mér je, ze zvazovana aktiva jsou
dokonalymi substituty. Pravda

2. Plati-li nekryta verze parity Urokovych mér, pak se musi domaci Urokova mira
rovnat zahranicni urokove mire. Nepravda

Plati-li nekryta verze parity urokovych mér, pak se urokovy diferencial musi
rovnat inflacnimu diferencialu. (Viz mezinarodni Fisherlv efekt)

3. Jestlize je ocekavany inflacni diferencial zaporny, pak se ocekava
znehodnoceni zahranicnt meny. Pravda

4. Dle mezinarodniho Fisherova efektu musi byt pokles zahrani¢ni Urokové miry
doprovazen rustem ocekavane miry inflace v domaci ekonomice nebo rustem
ocekavané miry inflace v zahranicni ekonomice. Nepravda

Dle mezinarodniho Fisherova efektu musi byt pokles zahrani¢ni Urokové miry
doprovazen rustem ocekavané miry inflace v domaci ekonomice nebo poklesem
ocekavane miry inflace v zahranicni ekonomice.

5. Za predpokladu splnéni Marshall-Lernerovy podminky, apreciace zahranicni
mény pak vyvola rdst exportl do zahrani¢ni ekonomiky, coz snizi nabidku deviz.
Nepravda

Apreciace zahrani¢ni mény zvysi exporty do zahrani¢ni ekonomiky, coz zvysi
nabidku deviz.




Vytvorte pravdivy vyrok

(doplﬁte: rust, pokles, zhodnoceni, znehodnoceni, zvyseni, snizeni...)

» UvaZujte model devizového trhu. Rast zahrani¢ni Grokové miry vede k
poptavky po devizach a domaci mény.

» Uvazujte model devizového trhu. Rist zahrani¢niho dichodu vede k
nabidky deviz a domaci mény.

» Uvazujte model nekryté parity Urokovych mér a situaci, kdy je domaci
urokova mira vyssi nez zahranicni. Rast domaci Urokové miry povede ke

spotového ménového kurzu (domaci mény) a

ocekavané miry depreciace domaci mény.

» Za predpokladu rovnosti readlného ménového kurzu jedné, je rust domaci
cenové hladiny ihned kompenzovan zahranicni mény.




Vytvorte pravdivy vyrok - reseni

» Uvazujte model devizového trhu. Rast zahrani¢ni Grokové miry vede k rustu
poptavky po devizach a znehodnoceni domaci mény.

» UvazZujte model devizového trhu. Rast zahrani¢niho dichodu vede k rustu
nabidky deviz a zhodnoceni domaci mény.

» Uvazujte model nekryté parity Urokovych mér a situaci, kdy je domaci
Urokova mira vyssi nez zahranic¢ni. Rist domaci Urokové miry povede ke
zhodnoceni spotového ménového kurzu (domaci mény) a rust ocekavané miry
depreciace domaci mény.

» Za predpokladu rovnosti realného ménového kurzu jedné, je rist domaci
cenoveé hladiny ihned kompenzovan apreciaci zahrani¢ni mény.




