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Cil:
Cilem kapitoly je vymezit informacni zdroje, ze kterych finan¢ni analytik Cerpa

potfebné informace, a hlediska jejich ¢lenéni. Dale kapitola upozorfiuje na slabé
stranky finanénich vykaz(. Déle vysvétlit provazanost mezi jednotlivymi t¢etnimi

vykazy a shrnout vyznam finan¢ni analyzy pro jednotlivé jeji uzivatele.
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2.1 Hlediska ¢lenéni informacnich zdrojti pro finanéni analyzu

Finanéni analyza je oblast, ktera predstavuje vyznamnou soucast soustavy
podnikového Ffizeni. Je Uzce spojena s finanénim ucetnictvim a finanénim Fizenim
podniku, prohlubuje tyto dva nastroje podnikoveého fizeni, jejichz vyznam v trzni

ekonomice vystupuje vyrazné do popredi.

Data pro finan¢éni analyzu mdzeme ¢erpat z mnoha informacnich zdrojl. Data,
se kterymi analytické metody pracuiji, jsou bud' pfimo polozky Ucetnich vykazd,
popf. Udaje zjinych zdrojl nebo Udaje ztéchto vySe uvedenych poloZzek

vypoctené (odvozené) na zakladé elementarnich matematickych metod.

Vstupni data, ktera se vyuzivaji ve finanéni analyze, Ize roz¢&lenit podle nékolika

hledisek, jak uvadi nasledujici tabulka:

Tabulka 1: Vybrana hlediska tfidéni informacnich zdrojd pro finanéni analyzu

Tridéni

Hledisko tridéni

Z hlediska mista jejich vzniku Interni (vnitropodnikové)

Externi (vnéjsi)

Z hlediska ekonomické rozliSovaci | Makroekonomické

urovné Odvétvové
Podnikové

Z hlediska ptvodu (charakteru) zdrojl | Finanéni
Nefinancni

Z hlediska moznosti kvantifikace Kvantifikovatelné

Nekvantifikovatelné

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Stivova, 2000,

2.1.1 Charakteristika informaci podle mista jejich vzniku
Casto pouzivané hledisko pro tfidéni informaénich zdrojli je misto jejich vzniku,
dle kterého se informace rozdéluji na interni a externi.

Zdrojem internich (vnitropodnikovych) informaci jsou oficialni u¢etni data, ktera

jsou Cerpana z ucetnich vykazd finanéniho Ucetnictvi, vnitropodnikového
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Ucetnictvi, vyrocnich zprav, podnikové statistiky, podkladd jednotlivych

podnikovych Usekd, vnitfnich smérnic podniku apod.

vev s

Tyto informace se tykaiji:

e ekonomického vyvoje spole€nosti (mira inflace, mira nezaméstnanosti,
vyvoj kapitalového trhu, tj. informace ze statni statistiky, burzovni
informace apod.);

e postaveni konkurence —odvétvoveé analyzy (trzni pozice konkurenta, ceny

na trhu apod.).

2.1.2 Charakteristika informaci podle puvodu (charakteru) zdrojt
Dal$im hlediskem, podle kterého se rozdéluji informace, je hledisko puvodu
(charakteru) zdrojli, jeZ rozdéluje informace na financni (Ucetni) a nefinanéni

(ostatni).

Finanéni _informace jsou vyjadfeny v penéznich jednotkach, pochazeji

z finan¢niho Ucetnictvi (tj. rozvahy, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o penéznich
tocich - cash flow a z prehledu o zméndach vlastniho kapitalu); z vykaz{
sestavovanych pro danové Ucely; z vnitropodnikovych Ucéetnich vykazl; z
vyro€nich zprav; z auditorskych zprav. Tyto zdroje poskytuji prfehled
hodnotovych informaci o ucetni jednotce, a to o:

e aktivech a pasivech celkem,

e struktufe aktiv a pasiv,

e nakladech a vynosech,

e hospodarském vysledku apod.

Nefinanéni _informace o podniku a jeho okoli jsou evidovany mimo systém

ucetnictvi, a proto nékteré informace mohou byt vyjadfeny v nepenéznich
tj. naturalnich jednotkach. Jedna se pfedevSim o podnikové statistiky, tykajici
se poétu zaméstnancul, objemového mnozZstvi vyrobkl a zasob, spotieby energie

a dalsi. Neékdy mohou mit nefinan¢ni informace podobu pouze verbalni,
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napf. o kvalité managementu; ¢i o postaveninatrhu - zejména trhu kapitalovém,
tj. Udaje z burzovniho zpravodajstvi;

e informace ratingovych, poradenskych a auditorskych firem;

e nezavislé hodnoceni a progndzy statnich a nestatnich instituci (sménny

kurz, inflace, urokové miry) apod.

DalSi hlediska vétSinou jiz pfedstavuiji urcité kombinace pfedchazejicich hledisek.

Vybér zdroji a typl informaci je vzdy podfizen konkrétnimu ucelu finanéni
analyzy a vybrané metodé finanéni analyzy. Pfed zpracovanim ziskanych udajl
je zapotfebi provést kontrolu dat a posoudit jejich vérohodnost a nékdy dokonce
ve zdlvodnénych pfipadech provést i uréité Upravy ziskanych dat (jedna

se napf. o zpracovani podrobnéjsiho ¢lenéni souhrnnych polozek).

Hlavnim Ukolem ucetnictvi a finanénich vykaz(l je zobrazeni pravdivych
informaci, ze kterych lze ziskat vérny obraz o finanéni a majetkové situaci
podniku. Z tohoto pohledu pini u¢etnictvi tyto funkce:

a) je informacnim zdrojem pro potfeby finan¢niho fizeni podniku;

b) Ize ho vyuzit jako dlkazniho prostiedku v pfipadé spord;

c) slouzi jako zaklad pro vyméreni dafiové povinnosti.

Ugetnictvi poskytuje data a informace pro finanéni rozhodovani prostfednictvim
zdkladnich finanénich vykazl: rozvahy, vykazu zisku a ztrdty a vykazu
o penéznich tocich (cash flow). Rozvaha poskytuje udaje v podobé stavovych
absolutnich veli¢in uvadénych k urcitému datu, a proto tato data maji staticky
charakter. V okamziku, kdy je analyzujeme, uZ je stav majetku a zavazkd,
vlastniho kapitalu a dalSich polozek zménén. Samotné souhrnné vystupy
z ucCetnictvi neposkytuji uplny obraz o hospodareni a finan¢ni situaci podniku,
proto je nutné vyuzit finanéni analyzu. Ta pomérfuje ziskané Udaje mezi sebou
navzajem, a vyrazné tak rozSifuje jejich vypovidaci schopnost. Umoznuje
zaroven dospét k urcitym zavérdm o celkovém hospodareni a finanéni situaci

podniku, na jejichZz zakladé je nasledné mozné pfijmout potfebna rozhodnuti.



EKONOMICKA FAKULTA TUL N2
- N ~

2.2 Rozvaha

Rozvaha je zakladni u€etni vykaz kazdého podniku, ktery podava prehled o tom,
jaky majetek podnik k uréitému okamziku vlastni a z jakych zdrojd, byl tento
majetek financovan. Rozvaha se sestavuje k uréitému datu a musi platit, Ze stav

aktiva se rovna stavu pasiv.

Tabulka 1: Zkracena struktura rozvahy

AKTIVA PASIVA
AKTIVA CELKEM PASIVA CELKEM
A. Pohledavky za upsany | A. Vlastni kapital
zakladni kapital
Stala aktiva A.l Zakladni kapital
B.I. Dlouhodoby nehmotny | A.ll. AZio a kapitalové fondy
majetek
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek | A.lll. Fondy ze zisku
B.II Dlouhodoby finan¢ni majetek | A.IV. Vysledek hospodareni
minulych let
C. Obézna aktiva A.V. Vysledek hospodareni
béZného ucetniho obdobi
C.L Zasoby A.VI. Rozhodnuti o  zalohové
vyplaté podilu na zisku
C.IL. Pohledavky B. + C. | Cizi zdroje
C.1Il. Kratkodoby finan¢ni majetek | B. Rezervy
C.IV. Penézni prostiedky C. Zavazky
D. Casové rozliseni aktiv C.L Dlouhodobé zavazky
C.IL. Kratkodobé zavazky
D. Casové rozliseni pasiv

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pro vypracovani finan¢ni analyzy je znalost jednotlivych polozek rozvahy

samoziejmosti. (Kndpkova, Pavelkova, Stekr, 2017, s. 21-35)
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2.2.1 Majetkova struktura
Pohledavky za upsany zakladni kapital. Pfi zalozeni spole¢nosti je zakladni

kapital vytvofen vklady spoleénikl ¢&i jinych tfetich osob. Pfi zapisu do
obchodniho rejstfiku musi byt splaceno v pfipadé spolec¢nosti s rucenim
omezenym alesponn 30 % z kazdého penézitého vkladu, zatimco v pfipadé
akciové spole¢nosti musi byt splaceno zaroven emisni azio kazdého zakladatele
a souhrn zakladniho kapitalu musi ¢init 30 %. U ostatnich nesplacenych vklad(
ke dni zalozeni spole€nosti vznika spoleénosti pohledavka za upsany zakladni
kapital.

Tyto pohledavky jsou splatné ve Ih(té prfedem stanovené ode dne vzniku
spole€nosti, pficemz u spole¢nosti s ru¢enim omezenym nejpozdéji do 5 let a u

akciové spole¢nosti nejpozdéji do 1 roku.
Stala aktiva se skladaji z DNM, DHM a DFM. Tento majetek slouzi podniku dobu
delSi nez jeden rok, postupné se opotfebovava a tvofi podstatu majetkové

struktury.

Obézna aktiva predstavuji kratkodoby majetek, ktery je v podniku pfitomen

v riznych formach a je neustdle v pohybu. Velky podil obé&znych aktiv maji
napfiklad podniky zabyvajici se obchodni €¢innosti, ale nemusi to byt pravidlem.
ObéZzna aktiva se obraci velmi rychle, a ¢im rychleji se obraci, tim vétsi zisk

pfinaseji.

Casové rozliseni aktiv zachycuje zlstatky U&tl &asového rozlideni nakladd

pfistich obdobi (napf. pfedem placené najemné) a prijm0 pfistich obdobi

(napf. provedené a dosud nevyuctované prace).
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2.2.2 Faktory ovliviujici vysi a strukturu majetku

Pfi rozhodovani o vysi majetku musi byt brany v uvahu nasledujici faktory:
e velikost podnikovych vykond,

e stupen vyuziti majetku,

e cena majetku.

Rlst podnikovych vykonl zvy$uje pozadavky na velikost majetku pfi stejném

stupni jeho vyuziti a stejnych cenach.

LepsSi vyuziti majetku snizuje potfebu tohoto majetku. Naopak horsi vyuziti

majetku zvysSuje potiebu tohoto majetku.

Zména cen plsobi na vysi celkového majetku podniku pfimo. Ocenovani
jednotlivych majetkovych slozek podniku je teoreticky a hlavné prakticky slozitou
zalezitosti, ktera vyznamné ovliviuje:

e kvalitu u€etnich informaci o finan¢ni situaci a zisku podniku;

e zavéry financni analyzy;

e podnikové finan&ni planovani.

Majetkova struktura podniku je v rlznych oborech ¢innosti odli$na. Struktura
majetku je ovlivnéna témito faktory:

e charakterem podnikové &innosti,

e odpisovou politikou,

e formou financovani.

vev s

projevuje obvykle vysokym podilem dlouhodobého hmotného majetku a velikosti
zasob. Naopak podniky poskytujici poradenské sluzby, vzdélavaci sluzby,

cestovni kancelare apod. vétSinou maji minimalni nebo nulovou velikost zasob.
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Vliv na vysi majetku ma také odpisova politika. Podnik si mize v ramci Gcetnich

odpisl zvolit zplsob odpisovani dlouhodobého majetku (linearni, dle vykond,

degresivni, progresivni).

Dale zalezi i na formé financovani majetku. Pokud podnik ve velké mife vyuziva

leasingové financovani, nemusi byt v aktivech vykazan velky podil dlouhodobého

majetku. Podle ¢eskych Ucéetnich standardi je dlleZitym aspektem pro zarazeni

majetku do rozvahy vlastnicky vztah vic¢i majetku. Pfi leasingovém financovani

je majetek ve vlastnictvi leasingové spolecnosti.

2.2.3 Financéni struktura

Finan&ni struktura podniku je zachycena na strané pasiv rozvahy. Vydcisluje
mozné zdroje financovani podnikového majetku.

Vlastni kapital je tvofen témito slozkami:

Zakladnim kapitalem, ktery vznika zejména pfi zaloZeni spole¢nosti.
V pfipadé vykazovani ztraty, ktera se neuhradi jinou formou, dochazi
k vynucenému snizeni zakladniho kapitalu.

Aziem a kapitalovymi fondy. Pfedstavuji externi kapital, ktery podnik ziskal
zvnéjsku (nejde vsak o cizi kapital). AZio predstavuje rozdil mezi emisnim
kurzem a jmenovitou hodnotou akcie. Kapitalové fondy jsou tvofeny
z darl a z vkladd spoleénikl nezvysujicich zakladni kapital.

Fondy ze zisku predstavuji fondy tvofené z vytvofeného zisku na zakladé
rozhodnuti spole¢nosti, napf. statutarni fondy, fond kulturnich a socialnich
potfeb apod.

Vysledkem hospodareni minulych let. Ten pfedstavuje ¢ast zisku, ktera
nebyla pouzita na tvorbu fondl ze zisku nebo na vyplatu podilu na zisku
a prevadi se do dal$iho obdobi. VZdy je dllezité analyzovat skute¢nost,
zda podnik vyuziva vytvofeny zisk pro svij dal$i rozvoj, nebo naopak

dochazi k rozdéleni zisku viastnikam.

Cizi zdroje jsou tvoreny:

Rezervami tvofenymi na vrub nakladl podniku. Tyto penézni ¢astky bude

muset podnik v budoucnu vydat, jedna se tedy o budouci zavazky,
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napf. opravy hmotného majetku. Rezervy upravené zakonem o rezervach
jsou odecitatelné pro ucely zdanéni zisku. Od 1. 1. 2009 je podminkou
deponovani penéz ve vySi tvorby rezerv na samostatném uctu nejpozdéji
do terminu pro podani dafiového pfiznani za obdobi, za které je rezerva
vytvarena.

Dlouhodobymi zavazky, jejichz splatnost je delSi nez 1 rok. Patfi sem
dlouhodobé

dlouhodobé sménky k uhradé apod.

napf. emitované dluhopisy, zélohy od odbérateld,
Kratkodobymi zavazky, jejichz splatnost je kratSi nez 1 rok. Patfi sem
napf. zavazky vic¢i dodavatellm, kratkodobé zalohy od odbératell,
kratkodobé sménky k Uhradé, zavazky viac¢i zaméstnanclm, zavazky vUci

institucim nebo zavazky vici spoleéniklm.

Casové rozlideni pasiv zachycuje zlstatky vydajl ptistich obdobi (nap¥. ndjemné

placené pozadu) a zUlstatky vynosU priStich obdobi (napf. pfedem pfijaté

najemne, predplatné apod.).

2.2.4 Faktory ovliviujici vysi a strukturu zdrojd financovani

VySe pasiv je odvozena z hodnoty majetku potfebného pro podnikani. Podil

jednotlivych polozek zdroji financovani

je zavisly na ftadé faktorQ.

Pfi rozhodovani o finanéni struktufe je dllezité zvazovat nasledujici hlediska:

naklady kapitalu;

majetkovou strukturu podniku;

velikost a stabilitu dosahovaného zisku podniku;
ochota manazerl pfijimat riziko;

udrzeni kontroly nad ¢innosti podniku;
pozadavky véritell;

odvétvoveé standardy.

Naklady kapitalu. Nakladem ciziho kapitalu je urok, nakladem vlastniho kapitalu

jsou naklady obétované pfilezitosti. Podnik by mél usilovat o co nejnizsi vazené

10
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primérné naklady na kapital. Vahy predstavuji podily jednotlivych druhl kapitalu

na celkovém kapitalu.

Majetkova struktura podniku vyrazné plsobi na sloZeni kapitalu a mélo by platit:

e Dlouhodoby majetek a trvale pfitomna ¢ast obézného majetku by mély byt
kryty dlouhodobym kapitalem, jedna se o tzv. zlaté pravidlo financovani.

e Podniky s vysokym podilem nehmotného majetku by se nemély pfilis
zadluzovat. Pfi vzniku finan&nich potizi cena dlouhodobého nehmotného
majetku klesa.

e Podniky, které nesou vysoké provozni riziko, spojené s vysokym podilem
fixnich nakladU, by mély nést nizké finanéni riziko, tzn., Ze podniky by mély

davat prednost vlastnim zdrojlim financovani pfed vysokou zadluzenosti.

Velikost a stabilita dosahovaného zisku. Cim vy$$i je dosahovany zisk a jeho

stabilita, tim vy$si podil cizich zdrojd mohou podniky vyuzivat. Podniky
s proménlivymi zisky a nejistymi budoucimi vydélky by meély byt v otazce

zadluzovani opatrné.

Ochota manazerl prijimat riziko. ZadluZovani podniku vede k nejistoté z hlediska

jeho budouci schopnosti splacet dluhy a uroky spojené s dluhem. Néktefi

manazefi davaji pfednost financovani vlastnimi zdroji, jini zdroji cizimi.

UdrZeni kontroly nad ¢&innosti podniku. Napfiklad vstup dalSich vlastnik

pfi navySovani zakladniho kapitdlu mize byt nevyhodny z hlediska udrzeni
kontroly stavajicich vlastnikl nad chodem podniku. P¥i navySovani ciziho kapitalu

a vysokého zadluzeni podniku mlze banka nafidit uréita finanéni opatteni.

PoZadavky véritell. Véritelé si pi splaceni dluhu mohou klast dal$i podminky,

napf. pozadavek na urcitou vysi zadluzeni.

Odvétvové standardy. Podniky s podobnym oborem podnikani by mély

mit podobnou majetkovou i finanéni strukturu. Nesou obdobné riziko, které

11
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souvisi s oborem podnikani a zaroven by mély nést i podobné finanéni riziko,

které souvisi s pouzitymi finan¢nim zdroji.

2.2.5 Omezeni vypovidaci schopnosti rozvahy

Rozvaha jako ucetni vykaz ma ve své vypovidaci schopnosti ur€itda omezeni,

ktera je nutno pfi finanéni analyze respektovat. Jedna se zejména o tyto

nedostatky:

Rozvaha poskytuje staticky pohled na stav a strukturu podnikovych aktiv
a pasiv, odpovidajici danému momentu, v némz byla pofizena
(sestavena).

Nezachycuje (nezobrazuje) souCasnou hodnotu podniku zcela presné.
Podle UcCetnich standard( se pro ocenovani aktiv i pasiv pouzivaji
tzv. historické ceny, tzn. plvodni pofizovaci ceny. Za historickou cenu
mUze byt povazovana i reprodukéni pofizovaci cena a cena vlastnich
nakladd.

Nelze urcit, jaka metoda byla pouzita k odepisovani dlouhodobého
majetku.

Pro ocenovani zasob je mozno pouzit rizné metody, které téz nelze
z rozvahy urcit.

Pohledavky jsou ocefiovany v nominalnich cenach.

Neprojevi se zhodnoceni investicniho majetku v pfipadech, kdy roste
cena budov, pldy, lesnich porostd. Tvorba opravnych poloZzek pro
zvySeni hodnoty majetku je totiz zakazana, jelikoz tento postup by byl
v rozporu s Ucetni zasadou opatrnosti.

Neékteré polozky maiji obtizné vyjadfitelnou penézni hodnotu, proto nejsou
v rozvaze zohlednény, napf. hodnota kvalifikace a zkuSenosti

zaméstnancl, dobré jméno podniku, apod.

12
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2.3 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty zachycuje ¢innost podniku z hlediska nakladl a vynosU
a vyjadfuje vysledek hospodareni za urcité obdobi. Zachycuje pohyb vynosi
a nakladd, nikoliv pfijm0 a vydajd. Je sestaven na kumulativni bazi, nikoli na bazi
hotovostni, tzn. na akrualnim principu. Akrudlni princip lze definovat
jako pozadavek, aby se hospodarské operace vykazovaly v obdobi, jehoZz se
¢asové i vécné tykaji — tedy nikoli v obdobi, kdy doslo k vydaji nebo k pfijmu

penéznich prostiedkd.

Vykaz se sestavuje pravidelné v ro¢nich &i kratsich intervalech. Z tohoto divodu

se ve finanéni analyze stale vice zacinaji vyuzivat ukazatele na bazi cash flow.

Pfi finanéni analyze se sleduje struktura vykazu a vyvoj jednotlivych polozek.

Pfi analyze hledame odpovéd na otazku, ,jak jednotlivé polozky Vykazu zisku

a ztraty ovlivnily nebo ovliviuji vysledek hospodareni?” Informace z vykazu zisku

a ztraty jsou tedy vyznamnym podkladem pro hodnoceni firemni ziskovosti.

Naklady predstavuji penézni ¢astky, které podnik ucelné vynalozil na ziskani
vynosu, i kdyz k jejich skuteénému zaplaceni nemuselo ve stejném obdobi dojit.

Ve vykazu zisku a ztraty rozdélujeme naklady na provozni a finan¢ni.

Provozni naklady zahrnuji naklady na: prodané zbozi; spotfebu materidlu

a energie; sluzby; osobni naklady; dané a poplatky; odpisy dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku; zlstatkovou cenu prodaného dlouhodobého

majetku a materialu; ostatni provozni naklady.

Finanéni naklady zahrnuji: naklady vynalozené na prodané podily; naklady

souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem; upravy hodnot
a rezervy ve finan¢ni tisni; nakladové uroky a podobné naklady; ostatni financni

naklady.
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Vynosy predstavuji penézni Castky, které podnik ziskal z veSkerych svych

¢innosti za dané obdobi bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doSlo k jejich

inkasu. Vynosy se stejné jako naklady rozdéluji na provozni a finanéni.

Provozni vynosy zahrnuji: trzby z prodeje zbozi; trzby z prodeje vlastnich

vyrobk( a sluzeb; zména stavu zasob vlasti ¢innosti; aktivace; trzby z prodeje

dlouhodobého majetku a materialu; ostatni provozni vynosy.

Finan&ni vynosy zahrnuji: vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily;

vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku; vynosové Uroky

a podobné vynosy; ostatni finanéni vynosy.

Rozdil mezi souctem vSech provoznich vynosld a soué¢tem vSech provoznich

nakladl ziskame provozni vysledek hospodateni. Tato polozka je pro podnik

velmi dllezita, nebot ukazuje, jak se podniku dafilo v jeho hlavni vydéleéné

¢innosti.

Rozdil mezi sou¢tem vSech finanénich vynosd a soucétem vSech finanénich

nakladl ziskame finanéni vysledek hospodareni. U podnikU, které se nezabyvaji

finan¢ni ¢innosti, velmi ¢asto tato polozka dosahuje zaporné hodnoty.

Obecné Izefici, ze vysledek hospodareni podniku je rozdil mezi celkovymi vynosy
a celkovymi naklady. Vysledkem hospodareni je zisk nebo ztrata. OvSem
ve vykazu zisku a ztraty je uvedeno nékolik typl vysledku hospodarent:
1) Vysledek hospodareni pfed zdanénim se rovna souctu provozniho a
finan¢niho vysledku hospodafreni.
2) Vysledek hospodareni po zdanéni. Od vysledku hospodareni pred
zdanénim se odedte dan z pfijmd.
3) Vysledek hospodareni za ucetni obdobi. Od vysledku hospodafeni po

zdanéni se odeéte prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim.

14
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2.3.1 Omezeni vypovidaci schopnosti vykazu zisku a ztraty

Nakladové a vynosové polozky se neopiraji o skute¢né hotovostni toky,
tedy o pfijmy a vydaje, a proto ani vysledny zisk nevyjadfuje (nezobrazuje)
skute¢né dodatec¢né disponibilni (pohotové) penézni prostiedky ziskané

hospodarenim podniku v daném obdobi.

Vykaz zisku a ztraty obsahuje tokoveé veli€iny, které jsou zaloZzeny na kumulativni
bazi. Jejich zmény v ¢ase nemusi byt rovhomérné. Obdobné jako rozvaha,
tak i vykaz zisku a ztraty ma ve své vypovidaci schopnosti urita omezeni:

e Nakladové a vynosové polozky se neopiraji o skuteéné hotovostni toky,
tedy o pfijmy a vydaje, a proto ani vysledny zisk nezobrazuje
(nepredstavuje) skute¢né dodatecné disponibilni (pohotové) penézni
prostifedky ziskané hospodarenim podniku v daném obdobi.

e Vykaz zisku a ztraty nezohledfiuje nékteré vydaje bézného obdobi,
napf. uhradu najemného predem, kdy se jedna o ubytek penéznich
prostfedkd v bézném obdobi, ale nikoli o ndklad bézného obdobi.

o Neékteré naklady nepfedstavuji hotovostni vydaj, napf. odpisy, zaplacena
akontace na leasing apod.

e Vykaz zisku a ztraty neodrazi nekteré pfijmy bézného obdobi,
napf. prijaté predplatné vztahujici se k dalSimu obdobi, nebo najemné
pfijaté pfedem. V tomto pfipadé se nejedna o vynosy bézného obdobi.

e Vykaz zisku a ztraty ve vynosech zahrnuje trzby, aniz by doSlo
ke skute¢nému proplaceni pohledavek.

e Tvorbarezerv vytvarenych podle zakona o rezervach predstavuje danové
uznatelny naklad, aniz by doSlo ke skuteCnému vydaji penéznich
prostiedkd.

o Cerpani rezerv predstavuje dafové uznatelny vynos, aniz by doslo

ke skute¢nému pfijmu penéznich prostiedkd.
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2.4 Prehled o penéznich tocich

Sestaveni Prehledu o penéznich tocich (cash flow) zachycuje v nasi metodice
Upravu hospodarského vysledku za ucCetni obdobi. Jelikoz tento vykaz
abstrahuje od akrualniho principu pouzivaného v ucetnictvi, jde o korekci
hospodarského vysledku o odpisy, zmény v Casovém rozliSeni, zmény rezerv, o
zmény pohledavek, zavazkl, zasob apod. Vykaz cash flow podava piehled o
tom, kolik hotovosti bylo do podniku pfijato a kolik penéznich prostifedkd bylo
vydano,

tzn., Ze zachycuje ¢innost podniku z hlediska pfijma a vydajU.

Podstatou cash flow je sledovani zmén stavu penéznich prostiedkl. Cash flow
vysvétluje prirlstky a Ubytky penéznich prostifedkd a ddvody, pro¢ k nim doslo.

Pfehled o penéznich tocich je rozdélen do tfi &asti, jak je uvedeno na nasledujicim
obrazku.

Pfehled o penéznich tocich

Investic¢ni Financ&ni
¢innost ¢innost

Provozni
¢innost

Obrazek 1: Struktura prehledu o penéznich tocich
Zdroj: Vlastni zpracovani dle RG¢kové, 2021

Do provozni €innosti se zahrnuje zakladni vydéle¢na cinnost podniku a ostatni

cinnosti, které se netykaji zbyvajicich dvou oblasti. Do investi¢ni ¢innosti patfi

pofizeni a prodej dlouhodobého majetku. Finanéni &innost vyjadfuje (zahrnuje)

zmény ve velikosti vliastniho kapitdlu a dlouhodobych zavazkd.

Pfi sestavovani CF se pouziva vétSinou nepfima metoda, ktera transformuje
vysledek hospodareni (tj. rozdil mezi vynosy a naklady) na tok penéz (tj. rozdil
mezi pfijmy a vydaji). Z toho dlvodu je tfeba vysledek hospodareni opravit,
abychom ziskali pfehled o toku penéz za sledované obdobi. Jedna

se 0 nasleduijici upravy:
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1) Naklad, ktery neni vydajem, byl do vysledku hospodareni zahrnut. Jelikoz
se vSak nejedna o vydaj spojeny s ubytkem penéz, musi byt k vysledku
hospodareni pfi¢ten (napf. odpisy). Tato Uprava se provadi proto, Ze
kazdy naklad nemusi byt sou¢asné i vydajem.

2) Vydaj, ktery neni ndkladem, se do vysledku hospodareni viibec nepromitl.
Jelikoz se jedna o vydaj penéz, musi byt od vysledku hospodareni
odeCten (napf. nakup dlouhodobého majetku). Tzn., Ze kazdy vydaj
nemusi byt souc¢asné i nakladem.

3) Vynos, ktery neni pfijmem, byl do vysledku hospodareni zahrnut. Jelikoz
se nejedna o pfijem, musi byt od vysledku hospodareni odeéten
(napft. aktivace majetku, rozpusténi rezerv). Tzn., ze kazdy vynos nemusi
byt sou¢asné i pfijmem.

4) Prijem, ktery neni vynosem, se do vysledku hospodareni viibec nepromitl.
Proto musi byt k vysledku hospodareni pfi¢ten (napf. pfijaté zalohy). Tzn.,

Ze kazdy pfijem nemusi byt souasné i vynosem.

2.4 .1 Sestaveni prehledu o penéznich tocich nepfimou metodou

Schematicky Ize sestaveni prehledu o penéznich tocich znazornit nasledovné:

Provozni ¢innost zahrnuje zmény nasledujicich polozek:
+/- hospodarsky vysledek (+ Cisty zisk, - ztrata)
+ odpisy stalych aktiv

+ naklady, které nevyvolaly pohyb penéznich prostfedkl (napf. tvorba rezerv)
- vynosy, které nevyvolaly pohyb penéznich prostfedkl (napf. Cerpani rezerv)
+/- Ubytek/pfirlstek pohledavek z provozni ¢innosti

+/- Ubytek/pfirlstek nakoupenych kratkodobych cennych papirl

+/- Ubytek/pfirlstek zasob

+/- prirlstek/Ubytek kratkodobych zavazkl z provozni ¢innosti

zaplacena dan z pfijmU za béznou ¢innost a za domérky dané za minuld obdobi
vyplacené uroky s vyjimkou (bez) kapitalizovanych Grokd

pfijaté uroky

prijaté dividendy a podily na zisku
CF z provozni ¢innosti

+ + !
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Investi¢ni ¢innost zahrnuje zmény nasledujicich polozek:

+/- Ubytek/pfirlstek stalych aktiv
- pUjcky a Uvéry spfiznénym osobam
= CF Z INVESTICNI CINNOSTI

Finan¢éni ¢innost zahrnuje zmény nasledujicich polozek:

+/- prirlstek/Ubytek dlouhodobych zavazki

=+

prirlstek vlastniho kapitalu z titulu emise akcii, emisniho dzia apod.

vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikim

vyplata dividend nebo podill na zisku véetné zaplacené dané

+

penézni dary spoleénikd a akcionard, dotace a dalsi vklady do vlastniho

kapitalu

=+

uhrada ztraty spole¢niky
- pfimé platby na vrub fondd
= CF Z FINANCNI CINNOSTI

Celkové CF se vypocte nasledovné:
Pocatedni stav penéznich prostfedkd

+/- CF z provozni ¢innosti

+/- CF z investi¢ni Cinnosti +/- Celkové CF

+/- CF z finan¢ni ¢innosti

= Koneény stav penéznich prostiedkd

Pocatecni stav penéznich prostiedk, tedy i koneény stav penéznich prostredkl

je tvofen: penéznimi prostfedky v hotovosti v€etné cenin, penéznimi prostfedky

na bézném uctu a penézi na ceste.
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Nasledujici obrazek znazorfuje cestu od zisku ke casf flow pfi pouziti nepfimé
metody.
- Nepenézni vynosy (pfijmy, které
se neprojevuji ve vynosech)
Zisk > — CF
+ Nepenézni naklady (vydaje,
které se neprojevuji v nakladech)

Obrazek 2: Sestaveni CF pomoci nepfimé metody

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Knapkové a kol., 2017

2.4.2 Vyuziti prehledu o penéznich tocich
Pfehled o penéznich tocich se vyuziva predevsim:
e ve finan¢nianalyze pro hodnoceni finanéni stability podniku a uréeni pficin
zmén stavu penéznich prostiedkd,
e pii kratkodobém planovani penéznich pfijmd a vydaju,
e pii sestavovani stfednédobych a dlouhodobych finanénich vyhledl
podniku,
e pfi hodnoceni finan¢ni efektivnosti investi¢nich variant,
e jako jedna z forem stanoveni zakladu trzni ceny podniku (diskontovany

cash flow),

pfi hodnoceni platebni schopnosti podniku a fizeni likvidity.
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2.5 Prehled o zménach viastniho kapitalu

Tento vykaz vypovida o zménach, tj. druhu a objemu zmén jednotlivych polozek

vlastniho kapitalu. Struktura vykazu ma nasledujici podobu.

PocCate¢ | ZvySeni | Snizeni | Konecny
ni zlstatek
zUstatek
A. | Zakladni kapital zapsany
v obchodnim rejstfiku
B. | Zakladni kapital nezapsany
v obchodnim rejstfiku
C. |Soucet A +/-B
D. | Vlastni akcie a vlastni
obchodni podily
* | Soucet A +/-B +/-D
E. | AZio
F. | Rezervnifond
G. | Ostatni fondy ze zisku
H. | Kapitalové fondy
[. | Rozdily Z pfecenéni
nezahrnuté do
hospodafského vysledku
J. | Zisk/ztrata minulych ucetnich
obdobi
K. | Zisk/ztrata po zdanéni za
ucetni obdobi
* | Celkem

Obrazek 3: Pfehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Zdroj: Vlastni zpracovani
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2.6 Vzajemnaprovazanost a souvztaznosti mezi ucetnimivykazy

Mezi jednotlivymi Ucetnimi vykazy existuje vzajemna provazanost. Zakladem

je rozvaha, ktera zachycuje (zobrazuje) majetkovou a finanéni strukturu ucetni

jednotky. Vyznamnym zdrojem financovani je vysledek hospodareni za ucetni

obdobi, ktery je do rozvahy prevzat z vykazu zisku a ztraty. Z hlediska majetkové

struktury je ddlezité, jaky je stav financénich prostfedkd. Rozdil mezi stavem

finanénich prostfedkl na za¢atku a na konci obdobi pak dokumentuje vykaz cash

flow.
Cash flow

Pocatecni

stav pen.

prostfedkd

Vydaje
Prijmy

Konec¢ny
stav pen.
prostredku

Vykaz zisku a

ztraty

v

Rozvaha
Dlouho- Vla§tp|’
doby kapital
majetek
VH za
ucetni
Ob&>na obdobi
aktiva
Konecny Cizi
stav pen. kapital
prostredku

Naklady

VH za
ucetni
obdobi

Vynosy

Obrazek 4: Vzajemna provazanost Ucetnich vykaz{

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Knapkoveé a kol.
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Dale je mozne znazornit i vazbu mezi rozvahou a prehledem o zmenach vlastniho
kapitalu.
R h Pfehled o zménach
ozvaha vlastniho kapitalu
‘ Pocatecni
- Ubytk
yiy stav
vlastniho
kapitalu
Dlouho- Vlastni |
doby kapital Koneény
majetek stav vlast-
— "I niho kapi- e
VH za talu + Prirustky
vy ucetni
Obeézna obdobi |
aktiva
Peneézni | iz kapital
prostredky

Obrazek 5 : Provazanost mezi rozvahou a pfehledem o zménach vlastniho
kapitalu
Zdroj: Vlastni zpracovani dle Kubi¢kové, Jindfichovske, 2015,
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Kontrolni otazky:

1) Uvedte rozdéleni informacnich zdrojd pro finanéni analyzu z hlediska

podniku.

2) Uvedte rozdéleni informacnich zdrojl pro finanéni analyzu z hlediska plvodu
(charakteru).

3) Charakterizujte zakladni polozky majetkové struktury uvedené v rozvaze.

4) Uvedte faktory ovliviujici vySi a strukturu majetku.

5) Charakterizujte zakladni polozky finan¢ni struktury uvedené v rozvaze.

6) Uvedte faktory ovliviujici vysi a strukturu zdrojl financovani

7) Uvedte slabé stranky rozvahy.

8) Charakterizujte zakladni poloZky nakladl a vynosU ve vykazu zisku a ztraty.

9) Uvedte slabé stranky vykazu zisku a ztraty.

10)Uvedte zakladni ¢asti pfehledu o penéznich tocich a zplsob jeho sestaveni
nepfimou metodou.
11) Uvedte vzajemnou provazanost mezi rozvahou, vykazem zisku a ztraty, cash

flow a pfehledem o zmeénach vlastniho kapitalu.
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