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Finanéni analyza

1 Historicky vyvoj financni analyzy

e FA se postupné vyvijela podle doby, ve které byla
vyuzivana.

o Podstatnym zplsobem se FA zménila, kdy se zacaly
vyuzivat pocitace.

e Na konci19. a zacatku 20. stol. zaCinaji byt externi faktory
ekonomického rlstu relativné vycerpany (rlst velikosti
podnikU, délka pracovni doby apod.).

e Pozornost ekonomické teorie a praxe se obraci k
intenzivnim faktorlm: - v oblasti lidského faktoru

- v oblasti fizeni.
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Finanéni analyza
1 Historicky vyvoj financni analyzy

e Na konci 19. stol. se objevuji prvni kroky v rozvoji
statistiky a statistickych metod, které umoznovaly
zpracovat a rozsifit vypovidaci schopnost hromadné
se vyskytujicich dat.

e Na konci 19. stol. se uloha ucetnictvi méni, a to z nastroje
zaznamu majetku a kapitalu pro externi uzivatele na zdroj
ekonomickych informaci pro ucely fizeni podnikovych a
vhitropodnikovych procesu.
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Finanéni analyza
1 Historicky vyvoj financni analyzy

e Podle dostupnych prament jsou kolébkou modernich
metod FA Spojené staty americké, kde tyto metody na
konci 19. stol. vznikaly.

e Ve Spojenych statech se zacaly zpracovavat prvni
odvétvove prehledy, které byly vytvareny na zakladé
rozvah a vykazu zisku a ztraty jednotlivych spoleé¢nosti.

e V Ceské odborné literature je mozno se setkat s pojmem
,analyza bilancni,” kterou pouzil v roce 1906 prof. dr. J.
Pazourek ve spise ,Bilance akciovych spole¢nosti.”
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Finanéni analyza

1 Historicky vyvoj financni analyzy

e Po druhé svétove valce se zacina objevovat pojem
Jfinan¢ni analyza,“(rozbor financni situace podniku,
odveéetvi nebo statu).

e V obdobi centralniho planovani se fada ekonomickych
nastroju, mezi nimi i nékteré ukazatele financni analyzy,
prestaly pouzivat.

e Poroce 1989 znovu zaveden pojem ,finan¢ni analyza”,
zahrnuje rozbor finanéni situace podniku (odvétvi, statu).
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Finanéni analyza

1 Historicky vyvoj financni analyzy

e Vyuzivani analyzy jako nastroje fizeni v sou€asnosti vSak
neustale narazi na problém pfistupu k informacnim
zdrojlm. Projevuje se az prehnana obava podnikového
managementu ze zverejiovani informaci o urovni

hospodareni daného podniku a informaci o provadénych
zmenach.
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Finanéni analyza

2 Charakteristiky financni analyzy podle
ruznych hledisek

e FA je dulezitou soucasti finanéniho managementu, umoznuje
porovnavat oekavané efekty rozhodnuti finanéniho
managementu se skutecné dosazenymi vysledky.

e Pomoci FA Ize odvodit informace, které maiji vétsi vypovidaci
schopnost nez jednotlivé primarni udaje.

e FA Ize charakterizovat z nékolika hledisek, napr. z hlediska
uzivatelského, ¢asového, obsahového nebo z hlediska objektu
analyzy.
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Finanéni analyza

2.1 Charakteristika financni analyzy z hlediska
uzivatelského

e FA je zaméfena na rlzné skupiny uzivateld, pro jejichz
potfeby jsou vystupy financni analyzy orientovany.

e Analyza Ucetnich vykazu a finan¢niho Ucetnictvi vytvari
predstavu o ekonomické, tj. majetkové, finanéni a dichodové
situaci podniku.

e Cilem této analyzy je informovat ty manazera, ktefi jsou
odpoveédni za vysledky podnikatelskych rozhodnuti. Kvalita
rozhodnuti zalezi na informacich, jez jsou k dispozici.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

2.1 Charakteristika financni analyzy z hlediska
uzivatelského

e Kazdy subjekt pozaduje jiné informace.

e Existuji zakladni charakteristiky hospodarské a financni situace
podniku, které zajimaji vSechny uzivatele. Jedna se o tyto
charakteristiky:

> platebni schopnost (likvidita), tj. schopnost podniku vyrovnat
své finan¢ni zavazky v dobé jejich splatnosti:

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

2.1 Charakteristika financni analyzy z hlediska
uzivatelského

> vynosnost (rentabilita), tj. schopnost podniku zajistit pfiméreny
zisk pouzitého (vlozeného) kapitalu;

> hospodarska a financni stabilita, tj. schopnost podniku
dlouhodobé zabezpecovat své finan¢ni zavazky a dlouhodobé
dosahovat pfimérené vynosnosti.
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Finan¢ni analyza

2.1 Charakteristika financni analyzy z hlediska
uzivatelskéeho

Subjekty, které maji zajem o finan¢ni analyzu, mizeme
charakterizovat financni analyzu nasledovné:

,financ¢ni analyza jako nastroj hodnoceni podniku je nezbytnou
soucasti procesu rozhodovani o podniku, a to bez ohledu na to,
zda subjekt rozhodovani stoji uvnitf nebo vné firmy*.
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Finanéni analyza

2.2 Charakteristika finanéni analyzy z hlediska
casoveho

Z hlediska ¢asového Ize finan€ni analyzu zamérit na zkoumani:

e soucasné situace (hodnoceni sou¢asného stavu):

e soucasnhosti a zaroven i minulosti (porovnani sou¢asnych
vysledkl s hodnotami z predchéazejicich obdobi);

e soucasnosti, minulosti a provedeni odhadu budoucnosti.
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Finanéni analyza

2.2 Charakteristika finanéni analyzy z hlediska
casoveho

e Aby mohla byt ucetni data vyuzita k hodnoceni sou¢asného i
minulého ekonomického vyvoje podniku a zaroven i pfi
finanénim rozhodovani, je zapotfebi podrobit je specialni
analyze. Pojem finan¢ni analyza muzeme rozsifit a definovat ji
nasledovné: ,pomoci financni analyzy Ize dospét k urcitym
zavérum, které vypovidaji o financni situaci podniku a na
jejichz zakladé Ize pripravit podklady pro rozhodovani
v nasledujicim budoucim obdobi.”
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Finan¢ni analyza

2.2 Charakteristika financ¢ni analyzy z hlediska
casoveho
e Jestlize chceme ucinit urcité zavéry o financ¢ni situaci podniku,

musime realizovat rozborove prace, kterée |ze rozdélit do tfi
etap.

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finanéni analyza

2.2 Charakteristika finanéni analyzy z hlediska
casoveho

Prvni etapa analyzy:

> Udaje se z U&etnich vykaz{ rozkladaji na dil&i poloZky a
zjistuje se jejich vliv na celkové hospodarské vysledky.

> Jednd se o vypocty jednotlivych syntetickych ukazateld, které
podavaiji zakladni informace o jednotlivych slozkach financniho
hospodareni.

> Cilem této etapy rozboru je zjistit odchylku od planovaneho Ci
doporuc¢eneho stavu.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

2.2 Charakteristika finanéni analyzy z hlediska
casoveho

Druha etapa analyzy:

> Jednotlivé dil¢i prvky se pomoci riznych technik (metod)
kombinuji a hodnoti se jejich plsobeni ve vzajemnych
souvislostech.

> Ziskané udaje vytvareji urCitou zakladnu (bazi) informaci, z niz
|ze vyvozovat urCité zaveéry.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finan¢ni analyza

2.2 Charakteristika financ¢ni analyzy z hlediska
casoveého

Treti etapa analyzy:

» Provadi se formulace zavérd.

> Jedna se o urCity stupen hodnoceni a ocenéni podniku a
zaroven se tvofi podklad pro finanéni hodnoceni.

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finan¢ni analyza

2.3 Charakteristika financni analyzy z hlediska
obsahového

e Z hlediska obsahovéeho Ize finan¢ni analyzu chapat trojim
zpUsobem:

> V nejuzsim pojeti;

> Vv SirSim pojeti;

ooooo

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finanéni analyza

2.3 Charakteristika financni analyzy z hlediska

obsahového

I) V nejuzsim pojeti:

e FA jerozborem udaji z ucetnictvi; proto je oznac¢ovana jako
analyza financ¢nich vykazu.

e Tyto Udaje se vztahuji k uréitému okamziku. V pribéhu casu
se jednotlivé ucetni (hodnotove) udaje méni. Pokud bychom
chtéli financni analyzu definovat jenom ve vztahu k ucetnictvi,
mUzZeme uvést nasledujici charakteristiku: ,financ¢ni analyza
je rozbor udajd, jejichZ prvotnim a hlavnim zdrojem je finanéni
ucetnictvi.”

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
Centrum ocerfiovani majetku

21



Finan¢ni analyza

2.3 Charakteristika financni analyzy z hlediska
obsahového

e Graficky Ize toto pojeti finan¢ni analyzy znazornit nasledovné:

Udaje z u&etnictvi _| Rozbor tdajt

Zdroj: SGvova, 2000

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finan¢ni analyza

2.3 Charakteristika financni analyzy z hlediska

obsahového
I1) V SirsSi pojeti:
e FA zarazuje k rozboru i proces hodnoceni, ktery slouzi
pfedevsim k financnimu rozhodovani o podniku.

e Graficky Ize toto pojeti financni analyzy znazornit
nasledovné:

Udaje z Ucetnictvi Rozbor udaju +
hodnoceni

Zdroj: Slvova, 2000

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finan¢ni analyza

2.3 Charakteristika financni analyzy z hlediska
obsahoveho

oV e oy

e Je FA procesem, ktery Cerpa udaje nejen z ucetnictvi, ale i
z dalSich informacnich zdroji uvnitf i vné podniku.

e Graficky Ize toto pojeti financni analyzy znazornit nasledovné:
Udaje z:

- podnikového ucetnictvi,

- ostatnich podnikovych ﬂ Rozbor Uda]lf +
udaj, hodnoceni
- z okoli podniku (z

vnéjsich udajl).

Zdroj: Stvova, 2000
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Finan¢ni analyza

2.3 Charakteristika financni analyzy z hlediska
obsahového

ooooo

nasledovné: , financni analyza je rozbor dat, kde zakladnimi
zdroji je sice finanéni ucetnictvi podniku, ale pokud ma
poskytnout co nejkvalitnéjsi podklady pro podnikatelska
rozhodnuti, musi zahrnovat i dalezité nefinancni informace a
propojovat technickou a fundamentalni analyzu”.
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Finan¢ni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

Financni analyzu podle objektu zkoumani Ize rozdélit na Ctyfri
zakladni objekty:

mezinarodni,

narodniho hospodarstvi,

odveétvi,

podniku.

YV V V VY
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

I) Mezinarodni analyza:

e Zabyva se analyzou aspektl nadnarodniho charakteru.

e Toto je v souvislosti s globalizaci ekonomiky dllezité, aby
bylo mozné provést odhad vyvoje, ktery zajima predevsim
podniky zabyvajici se mezinarodnim obchodem.

e Tyto analyzy vypracovavaji specializované instituce, ktere se
zabyvaiji ratingem (hodnocenim) jednotlivych ekonomik nebo
firem.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

Nejznaméjsi specializované instituce jsou napf.:

Moody's (www.moodys.com);

Standard&Poor's (www.standardandpoors.com);

Fitch (www.fitchratings.com).

Na podminky stfedni Evropy, tedy i Ceské a Slovenské republiky
se zameéruje agentura CRA RATING Agency, a.s.
(www.crarating.cz).

YV V VYV VY @
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

> Rating jednotlivych ekonomik Ize zjistit napf. na webovych

strankach CNB.
> Ratingové hodnoceni Ceské republiky Ize nalézt na webovych
strankach Ministerstva financi.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

Il) Analyza narodniho hospodarstvi:

e Analyza je realizovana specializovanymi institucemi nebo
organizacnimi slozkami spolecnosti.

e Poskytuje externi informace, které prezentuji vnéjsi prostredi.

e UzZivatelé tyto externi informace vyuzivaiji pfi analyzach svych
podnikd.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL 30
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

Jedna se o nasledujici externi informace:

o celkova hospodarska situace (mira ekonomického rtstu — HDP,
mira inflace, mira nezaméstnanosti, urokova mira, vyvoj cen,
vyvoj devizovych kurzd, tj. devizova politika CNB, apod.).

e VSechny tyto faktory pfimo nebo nepfimo ovliviiuji chovani
jednotlivych podnikd.

EKONOMICKA FAKULTA TUL 31
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

e Dnesniinformacni systémy umoznuiji, aby tyto informace byly
k dispozici na rlznych webovych strankach, jako napf. stranky
Ceské narodni banky (www.cnb.cz), Ministerstva financi Ceské
republiky (www.mfcr.cz) nebo Ceského statistického Ufadu
(WwWWw. €zs0.cz).

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
Centrum ocerfiovani majetku
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

lll) Analyza odvétvi

e Odveétvim rozumime skupinu subjektl, které jsou si z urcitého
hlediska podobné.

e Podobnost je urcena:

> provozovanymi ¢innostmi z hlediska pouzitych technologickych
postupU;

> nebo z hlediska poskytovanych sluzeb.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
Centrum ocerfiovani majetku
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

e Od roku 2008 je v CR pouzivana klasifikace ekonomickych
cinnosti ,,Evropskych spolecenstvi NACE" (CZ-NACE).

Pfed rokem 2008 se pouzivala tzv. Odvétvova klasifikace
ekonomickych &innosti (OKEC).

V ramci odvétvoveé analyzy se analyzuji pfedevsim:

odbytové moznosti:

stav nasycenosti domaciho a zahrani¢niho trhu;

importni naroc¢nost, zpravidla se nejedna o finan¢ni informace,
ale vyuzivaji se v Sirsim kontextu.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
Centrum ocerfiovani majetku
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

e Vysledky odvétvoveé analyzy se pouZzivaiji:

> pro hodnoceni podniku,

> a pro srovnavani mezi podniky (porovnavaji se predevsim

ukazatele rentability, likvidity, aktivity, zadluzenosti, ukazatel
EVA apod.).

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
Centrum ocerfiovani majetku
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

e Pro srovnani mezi podniky Ize nalézt informace na Ministerstvu
primyslu a obchodu (www.mpo.cz). Informace zverejnéné MPO
maji dvé nevyhody:

> jsou k dispozici se zhacnym zpozdénim (1 - 2 roky);

> zpravidla jsou propocitany pro podniky, které maji nad 100
zaméstnancu, takZe jsou nepouzitelné pro srovnani malych
firem.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
Centrum ocerfiovani majetku
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

IV) Analyza podniku

e Analyza se provadi dle ucelu, ke kterému maji byt vysledky
pouzity.

e Hodnoti se jak ukazatele daneého podniku, tak i jeho postaveni
v ramci odvétvi a celé ekonomiky.

e Vramci podniku Ize provadét pouze ¢asova srovnhani, je nutné
sledovat, zda nedoslo u daného podniku k zasadnim zménam.

e Provadi se analyza kvalitativni a kvantitativni.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
Centrum ocerfiovani majetku
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

Kvalitativni analyza nevychazi z finan¢nich informaci a tyka se
pfedevsim:

image podniku,

kvality managementu a urovné fizeni,

struktury vlastnictvi,

likvidity akcii na kapitalovém trhu,

ekologickych principu.

Kvantitativni analyza vychazi z ucetnich vykazi podniku.

® V V V V V

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

o Finan¢ni analyza ma svuj smysl z ¢asového pohledu ve dvou
rovinach:

e Prvnirovinou je skutec¢nost, Ze se ohlizime do minulosti,
pracujeme s daty ex post, a tak mame moznost hodnotit, jak se
firma vyvijela az do soucasnosti.

e Druhourovinou je skutecnost, Ze financni analyza, tj. analyza ex
ante nam slouzi jako zaklad pro finan¢ni planovani ve vSech
c¢asovych rovinach, tj. pro kratkodobe a strategické planovani.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
Centrum ocerfiovani majetku
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Finanéni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

o Peclivé sestavovani rliznych variant budouciho vyvoje podniku
mUze napomoci pfi volbé spravné vyrobni a obchodni strategie.

e Od financniho analytika se oCekava nejen analyza minulosti, ale i
zodpovédna predikce (pfedpovéd) budoucnosti podniku,
zejména schopnosti podniku prezit.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
Centrum ocerfiovani majetku
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Finan¢ni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani
Obrazek: Casové hledisko hodnoceni informaci

Hodnoceni minulosti Zkoumani perspektiv

Financni pomerova
analyza

Finané&ni planovani Cas

Zdroj: RG¢kova, 2021

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finan¢ni analyza

2.4 Charakteristika financni analyzy z hlediska
objektu zkoumani

Definice finanéni analyzy

,Financni analyza prfedstavuje systematicky rozbor ziskanych dat,
ktera jsou obsazena predevsim v ucetnich vykazech. Financ¢ni
analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni minulosti, sou¢asnosti a
predpovidani budoucich finan€énich podminek,” tzn., Ze finanéni
analyza predstavuje ohodnoceni minulosti, sou¢asnosti a
predpokladaneé budoucnosti financniho hospodareni podniku.”

EKONOMICKA FAKULTA TUL 42
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Finanéni analyza

3 Funkce financni analyzy

o Financ¢ni analyza v rlznych oblastech svého uziti pIni riizné
funkce.

Jedna se o nasledujici funkce:

> deskrip¢ni;

> valuacdni;

> explanacdni;

> predikéni.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
Centrum ocerfiovani majetku
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Finan¢ni analyza

3 Funkce financni analyzy

I) Deskrip¢ni funkce:

® RozSifuje a doplniuje charakteristiky procesu v podniku, které jsou uvedeny ve
finanCnich vykazech za minulé obdobi.

® Doplnéni a rozSifeni je realizovano na zakladé vypoctu hodnot riznych finanénich
ukazatell (napf. rentabilita vlastniho kapitalu, zadluzenost, produktivita prace,
ziskovost jednotlivych vyrobku apod.).

EKONOMICKA FAKULTA TUL 44
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Finanéni analyza

3 Funkce financni analyzy

Il) Valuacni funkce:

o Umoznuje na zakladé vypoctenych hodnot finanénich ukazatelG
realizovat srovnani:

s jinymi podniky,

s odvétvovymi prumeéry,

s konkurenty,

s doporu¢enymi hodnotami.

Toto umozhuje podniku na zakladé srovnavani posoudit svoji
finan¢ni situaci a popfripadeé pfijmout opatfeni k jejimu zlepsSeni.

® V V V V
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Finanéni analyza

3 Funkce financni analyzy

Ill) Explanacni funkce:

e Vyuziva ukazatell a metod, které umoznuji odhalit pfi¢inné
vztahy mezi jevy zobrazenymi v ucetnictvi, napr. Zze pokles
rentability celkovych aktiv
byl zplsoben rlistem cen nakupovaného materialu ¢i sluzeb.

e Tato zjiSténi umoznuji manazerlm zaméfit svoji pozornost na
problémové oblasti a volit vhodné a efektivni nastroje fizeni.
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Finanéni analyza

3 Funkce financni analyzy

IV) Predikcéni funkce:

e Prostiednictvim vypoctenych hodnot ukazatell finanéni analyzy
umoznuje:

> jejich srovnani s jinymi podniky,

> jejich srovnani s teoretickymi poznatky,

» stanoveni vyvojovych trendu.
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Finanéni analyza
4 Uloha finanéni analyzy v fizeni podniku

e Podnik je uspésny v pfipadé, ze tvofi hodnotu, ktera se méri
pomoci riznych ukazatell finan¢ni analyzy: MVA, EVA ROE, ROA
apod.

e K realizaci finanéniho fizeni je nezbytna informovanost o financni
situaci podniku.

e Financni rozhodovanije podminéno existenci informacniho
systému v podniku.
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Finanéni analyza
4 Uloha finanéni analyzy v fizeni podniku

e Pravidelné sestavovani hodnotovych informaci o stavu

a hospodareni spole¢nosti do prehlednych sestav (tabulek)
usnadnuje:

fizeni,

planovani,

porovnavani vysledku predevsim s jinymi podniky,
ur¢ovani obchodnich a vyrobnich strategii

nebo realizaci uspornych opatreni.

YV V. V VYV V
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Finanéni analyza
4 Uloha finanéni analyzy v fizeni podniku

Vyznam a vyuziti FA ve finan¢nim fizeni podniku Ize shrnout
nasledovné:

FA je nedilnou soucasti financniho fizeni.

FA slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni situace podniku.
Umoznuje manazerdm spravné se rozhodovat.

Napomaha zjistovat pozitivni a negativni trendy ve vyvoji podniku.
FA pro dalSi rozhodovani a posuzovani potrebuji : manazefi,
investofi, obchodni partnefi, statni instituce, zaméstnanci,
auditofi, konkurenti, odborna verejnost apod.

YV V. V VYV V
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