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Finanéni analyza

1 Hlediska ¢lenéni informacnich zdroju pro
finanéni analyzu

e FA je uzce spojena s financnim ucetnictvim a financnim fizenim
podniku a prohlubuje tyto dva nastroje podnikoveho fizeni.

o Data pro finanéni analyzu mizeme Cerpat z mnoha
informacnich zdrojU:

> bud se jedna piimo o polozky Ucetnich vykazd,

» nebo Udaje z jinych zdroju,

> nebo udaje z téchto vyse uvedenych polozek vypoctené
(odvozené) na zakladé elementarnich matematickych metod.
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Finanéni analyza

1 Hlediska ¢lenéni informacnich zdroju pro
finanéni analyzu

Vybrana hlediska tfidéni informacnich zdrojt pro FA
Hledisko tridéni Tridéni

Z hlediska mista jejich vzniku Interni (vnitropodnikové)
Externi (vnéjsi)

Z hlediska ekonomické rozliSovaci | Makroekonomické

urovné Odvétvové
Podnikové

Z hlediska plvodu (charakteru) | Finanéni

zdrojl Nefinanéni

Z hlediska moznosti kvantifikace Kvantifikovatelné

Nekvantifikovatelné

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Slivova, 2000,
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Finanéni analyza

1.1 Charakteristika informaci podle mista
jejich vzniku

e Podle mista vzniku se informace rozdéluji na interni a externi.

Zdrojem internich informaci jsou:

» Oficialni uC€etni data (napf. financni ucetnictvi, vnitropodnikové ucetnictvi,
vyrocni zpravy, podnikoveé statistiky apod.

e Externiinformace charakterizuji ekonomické prostredi v okoli podniku.
Jedna se napf. o tyto informace:

» ekonomicky vyvoj spolecnosti (mira inflace, mira nezaméstnanosti, vyvoj
kapitalového trhu, apod.);

» postaveni konkurence — odvétvové analyzy (trzni pozice konkurenta, ceny
na trhu apod.).

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

1.2 Charakteristika informaci podle
puvodu zdroju

e Informace se rozdéluji na finan¢ni a nefinancni.

¢ Financéniinformace:

> Jsou vyjadreny v penéznich jednotkach;

> pochazeji z financniho ucetnictvi (tj. rozvahy, vykazu zisku a ztraty,
prfehledu o penéznich tocich a z prfehledu o zménach vlastniho
kapitalu);

» z vykazl sestavovanych pro danové ucely;

» z vnitropodnikovych Ucetnich vykazU;

> z vyrocnich a auditorskych zprav.
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Finanéni analyza

1.2 Charakteristika informaci podle
puvodu zdroju

e Nefinanéniinformace:

e Jsou evidovany mimo systém ucetnictvi.

e Neékteré informace mohou byt vyjadfeny v nepenéznich tj.
naturalnich jednotkach (napf. pocéty zaméstnancl, objemové
mnozstvi vyrobkl a zasob, spotfeby energie a dalsi).

e Nefinanéniinformace mohou miti podobu pouze verbalni
(napf. o kvalité managementu; ¢i o postaveni na trhu - zejména
trhu kapitalovém).
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Finanéni analyza

1.2 Charakteristika informaci podle
puvodu zdroju

e Vybér zdroju a typu informaci je vzdy podfizen konkrétnimu tcelu FA
a vybrané metodé FA.

e Pred zpracovanim ziskanych udajl je zapotiebi provést kontrolu dat
a posoudit jejich vérohodnost.

o Ve zdlvodnénych pfipadech provést i uréité Upravy ziskanych dat
(napf. o zpracovani podrobnéjsiho ¢lenéni souhrnnych polozek).

e Hlavnim Ukolem ucetnictvi a financnich vykazu je zobrazeni
pravdivych informaci, ze kterych Ize ziskat vérny obraz o financni a
majetkové situaci podniku.
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Finanéni analyza

2 Rozvaha

e Rozvaha je zakladni uCetni vykaz kazdého podniku.

e Podava prehled o tom, jaky majetek podnik k urCitému okamziku
vlastni.

o Zjakych zdroju, byl tento majetek financovan.

e Rozvaha se sestavuje k urcitému datu.

e Musi platit, Ze stav aktiv se rovna stavu pasiv.

EKONOMICKA FAKULTA TUL 10



Finanéni analyza

2.1 Majetkova struktura

e Zakladni polozky majetkové struktury:

I) Pohledavky za upsany zakladni kapital

e PfizaloZeni spoleCnosti je zakladni kapital vytvoren vklady
spolecniku ¢i jinych tfetich osob.

e Pfi zapisu do obchodniho rejstfiku musi byt splaceno:

> U spolecnosti s ru¢enim omezenym alespon 30 % z kazdého
penézitého vkladu,

> U akciové spolecnosti musi byt splaceno zaroven emisni azio

kazdého zakladatele a souhrn zakladniho kapitalu musi ¢init 30 %.

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finan¢ni analyza

2.1 Majetkova struktura

e U ostatnich nesplacenych vkladl ke dni zaloZeni spole¢nosti vznika
spolecnosti pohledavka za upsany zakladni kapital.

e Tyto pohledavky jsou splatné ve Ih(ité predem stanovené ode dne
vzniku spolecnosti:

> U spoleCnosti s ru¢enim omezenym nejpozdeéji do 5 let,

> U akciové spolecnosti nejpozdéji do 1 roku.

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finanéni analyza

2.1 Majetkova struktura

Il) Stala aktiva

e Jsou tvorena z DNM, DHM a DFM.

e Tento majetek slouzi podniku dobu delSi nez jeden rok.

e Postupné se opotfebovava a tvofi podstatu majetkové struktury.

lll) Obézni aktiva

e Predstavuji kratkodoby majetek, ktery je v podniku pfitomen
v riznych formach a je neustale v pohybu.

e Obézna aktiva se obraci velmi rychle, a ¢im rychleji se obraci, tim
vetsi zisk pfinaseji.
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Finan¢ni analyza

2.1 Majetkova struktura

IV) Casové rozliSeni aktiv

e zachycuje zustatky uctu ¢asového rozliseni:

» nakladu pristich obdobi (napf. predem placené najemné),

» prijmu pristich obdobi (napf. provedené a dosud nevyuctované
prace).

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finanéni analyza

2.2 Faktory ovlivnujici vysi a strukturu
majetku

I) VySe majetku je ovlivhéna nasledujicimi tremi faktory:

1) Velikosti podnikovych vykonu

o RuUst vykonU zvySuje pozadavky na velikost majetku pfi stejném
stupni jeho vyuZziti a stejnych cenach.

2) Stupném vyuziti majetku
e Lepsivyuziti majetku snizuje potfebu tohoto majetku.
e Naopak horsi vyuziti majetku zvysSuje potfebu tohoto majetku.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL 15
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Finan¢ni analyza

2.2 Faktory ovlivnujici vysi a strukturu
majetku

3) Cenou majetku

e Zména cen plsobi na vysi celkového majetku podniku pfimo.

e Ocenovanijednotlivych majetkovych slozek podniku je teoreticky a
hlavné prakticky slozitou zalezitosti.

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finanéni analyza

2.2 Faktory ovlivnujici vysi a strukturu
majetku

II) Struktura majetku je ovlivnéna nasledujicimi tremi faktory:
- charakterem podnikové Cinnosti,

- odpisovou politikou,

- formou financovani majetku.

1) Charakterem podnikové ¢innosti
e Struktura majetku je v riznych oborech ¢innosti odlisna.

VvV ewv /s

dlouhodobého hmotného majetku a zasob.
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Finanéni analyza

2.2 Faktory ovlivnujici vysi a strukturu
majetku

2) Odpisovou politikou
e Podnik si mUze v ramci Uc¢etnich odpist zvolit zplsob odpisovani
dlouhodobého majetku (linearni, dle vykonU, degresivni, progresivni).

3) Formou financovani majetku

e Pokud podnik ve velké mife vyuziva leasingove financovani, nemusi
byt v aktivech vykazan velky podil dlouhodobeho majetku.

o Podle ¢eskych ucetnich standardl je dilezitym aspektem pro
zarazeni majetku do rozvahy vlastnicky vztah vic¢i majetku.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL 18
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Finanéni analyza

2.3 Financni struktura

e Je zachycena na strane pasiv rozvahy.

e Vycisluje mozné zdroje financovani podnikového majetku.

e Zakladni polozky financni struktury jsou nasleduijici:

I) Vlastni kapital je tvoren témito slozkami:

> Zakladnim kapitalem.

> V pfipadé vykazovani ztraty, ktera se neuhradi jinou formou, dochazi
kK vynucenému snizeni zakladniho kapitalu.

> AZiem a kapitalovymi fondy. AZio predstavuje rozdil mezi emisnim
kurzem a jmenovitou hodnotou akcie. Kapitalové fondy jsou tvoreny
z darl a z vkladl spoleénikl nezvySujicich zakladni kapital.

EKONOMICKA FAKULTA TUL 19



Finanéni analyza

2.3 Financni struktura

> Fondy ze zisku pfedstavuji fondy tvorené z vytvoreného zisku na
zakladé rozhodnuti spolecnosti, napf. statutarni fondy, fond
kulturnich a socialnich potfeb apod.

> Vysledkem hospodareni minulych let. Ten pfedstavuje ¢ast zisku,
kterd nebyla pouzita na tvorbu fondl ze zisku nebo na vyplatu podilu
na zisku a prevadi se do dalSiho obdobi.

EKONOMICKA FAKULTA TUL 20



Finanéni analyza

2.3 Financni struktura

I1) Cizi zdroje jsou tvoreny:

» Rezervami tvofenymi na vrub nakladl podniku. Tyto penézni ¢astky
bude muset podnik v budoucnu vydat, jedna se tedy o budouci
zavazky, napf. opravy hmotného majetku.

> Dlouhodobymi zavazky, jejichz splatnost je delSi nez 1 rok (napf.
emitované dluhopisy, dl. zalohy od odbérateld, dl. sménky k Uhradé
apod.).

> Kratkodobymi zavazky, jejichz splatnost je kratSi nez 1 rok (napf.
zavazky vuci dodavatelum, kr. zalohy od odbérateld, kr. sménky
k Uhradé, zavazky vic¢i zaméstnancum apod.).

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finanéni analyza

2.3 Financni struktura

IIl) Casové rozliSeni pasiv

» zachycuje zUstatky vydaju pristich obdobi (napf. ndjemné placené
pozadu),

» Zachycuje zUstatky vynosu pfistich obdobi (napf. pfedem pfijaté
najemne, predplatné apod.).

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

2.4 Faktory ovlivAujici vysi a strukturu
zdroju financovani

1) VySe zdroju financovani

e VySe pasiv je odvozena z hodnoty majetku potfebného pro
podnikani.

II) Struktura finanénich zdroju je ovlivnéna nasledujicimi faktory:

1) Naklady kapitalu

> Nakladem ciziho kapitalu je urok.

> Nakladem vlastniho kapitalu jsou naklady obétované pfilezitosti.

» Podnik by mél usilovat o co nejnizsi vazené primérné naklady na
kapital.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

2.4 Faktory ovlivnujici vysi a strukturu
zdroju financovani

II) Majetkovou strukturou podniku (mélo by platit)

> DI. majetek a trvale pfitomna ¢ast obézného majetku by mély byt
kryty dl. kapitalem, jedna se o tzv. zlaté pravidlo financovani.

> Podniky s vysokym podilem DNM by se nemély pfilis zadluzovat. P¥i
vzniku finan¢nich potizi cena DNM klesa.

> Podniky, které nesou vysoké provozni riziko, spojené s vysokym
podilem fixnich nakladl, by mély nést nizké finanéni riziko, tzn., ze
podniky by mély davat prednost vlastnim zdrojum financovani pred
vysokou zadluzenosti.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL 24
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Finanéni analyza

2.4 Faktory ovlivnujici vysi a strukturu
zdroju financovani

lll) Velikosti a stabilitou dosahovaného zisku
> Cim vy3si je dosahovany zisk a jeho stabilita, tim vy33i podil cizich
zdroji mohou podniky vyuzivat.

IV) Ochotou manazeru pfijimat riziko

> ZadluzZzovani podniku vede k nejistoté z hlediska jeho budouci
schopnosti splacet dluhy a uroky spojené s dluhem.

> Neéktefi manazefi davaji pfednost financovani vlastnimi zdroji, jini
zdroji cizimi.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL 25
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Finanéni analyza

2.4 Faktory ovlivnujici vysi a strukturu
zdroju financovani

V) Udrzenim kontroly nad éinnosti podniku

> Vstup dalSich vlastnikU pti navysSovani zakladniho kapitalu mize byt
nevyhodny z hlediska udrzeni kontroly stavajicich vlastnikl nad
chodem podniku.

> PFi navysSovani ciziho kapitalu a vysokého zadluzeni podniku muze
banka nafridit urcita financni opatreni.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL 26
Centrum ocerfiovani majetku



Finanéni analyza

2.4 Faktory ovlivnujici vysi a strukturu
zdroju financovani

VI) PoZadavky véritelu
> VEéritelé si pfi splaceni dluhu mohou klast dalsi podminky, napf.
pozadavek na urcitou vysi zadluzeni.

VIl) Odveétvovovymi standardy

> Podniky s podobnym oborem podnikani by mély mit podobnou
majetkovou i finanéni strukturu.

> Nesou obdobné riziko s oborem podnikani a zaroven by meély nést |
podobné financni riziko, které souvisi s pouzitymi financnim zdroji.
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Finanéni analyza

2.5 Omezeni vypovidaci schopnosti
rozvahy

e Rozvaha jako ucetni vykaz ma ve své vypovidaci schopnosti urcita
omezeni, ktera je nutno pfi financni analyze respektovat.

e Jedna se zejména o tyto nedostatky:

> Rozvaha poskytuje staticky pohled na stav a strukturu podnikovych
aktiv a pasiv, odpovidajici danému momentu.

> Nezachycuje (nezobrazuje) soucasnou hodnotu podniku zcela
presné.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL 28
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Finanéni analyza

2.5 Omezeni vypovidaci schopnosti
rozvahy

> Nelze urcit, jaka metoda byla pouzita k odepisovani dlouhodobého
majetku.

> Pro ocenovani zasob je mozno pouzit rGzné metody, které téz nelze
z rozvahy urcit.

> Pohledavky jsou ocenovany v nominalnich cenach.

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

2.5 Omezeni vypovidaci schopnosti
rozvahy

> Neprojevi se zhodnoceni investi¢niho majetku v pfipadech, kdy
roste cena budov, pudy, lesnich porostl. Tvorba opravnych polozek
pro zvyseni hodnoty majetku je totiz zakazana, tento postup by byl
v rozporu s ucetni zasadou opatrnosti.

> Neékteré polozky maiji obtizné vyjadritelnou penézni hodnotu, proto
nejsou v rozvaze zohlednény, napr. hodnota kvalifikace a
zkusenosti zaméstnancUl, dobré jméno podniku, apod.

EKONOMICKA FAKULTA TUL 30



Finanéni analyza

3 Vykaz zisku a ztraty

o Vykaz zisku a ztraty zachycuje ¢innost podniku z hlediska nakladi
a vynosu (nikoliv prijmua a vydaju).

e \Vyjadfuje vysledek hospodareni za urcité obdobi.

e Je sestaven na kumulativni bazi, nikoli na bazi hotovostni, tzn. na
akrualnim principu (tj. hospodarské operace se vykazuji v obdobi,
jehoz se Casove i vécné tykaji — tedy nikoli v obdobi, kdy doslo k
vydaji nebo k pfijmu penéznich prostredku).

e Vykaz se sestavuje pravidelné v ro¢nich Ci kratSich intervalech.

e Finandni analyza stale vice zacina vyuzivat ukazatele na bazi cash
flow.
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Finanéni analyza

3 Struktura Vykazu zisku a ztraty

e Zakladni polozky Vykazu zisku a ztraty:

> Naklady.

> Vynosy.

I) Naklady

e Predstavuji penézni ¢astky, které podnik ucelné vynalozil na ziskani
vynosu, i kdyzZ k jejich skute¢nému zaplaceni nemuselo ve stejném
obdobi dojit. Naklady se rozdéluji na:

> provozni (zahrnuji naklady souvisejici s provozem podniku),

> financ¢ni (zahrnuji pfedevsim naklady souvisejici se ziskavanim
penéznich prostredku).
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Finanéni analyza

3 Struktura Vykazu zisku a ztraty

I) Vynosy

e Predstavuji penézni ¢astky, které podnik ziskal z veSkerych svych
c¢innosti za dané obdobi bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo
k jejich inkasu. Vynosy se stejné jako naklady rozdéluji na provozni a
financni:

» provozni vynosy zahrnuji rizné druhy trzeb (prodej zbozi, sluzeb
apod.),

> Financni vynosy zahrnuji pfedevsim vynosy z finan¢niho majetku.
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Finanéni analyza

3 Struktura Vykazu zisku a ztraty

Vysledek hospodareni podniku:

e Je rozdil mezi celkovymi vynosy a celkovymi naklady.

e Vysledkem hospodareni je zisk nebo ztrata.

e Typy vysledku hospodareni:

> Vysledek hospodareni pfed zdanénim se rovna souctu provozniho a
finan¢niho vysledku hospodafreni.

> Vysledek hospodareni po zdanéni. Od vysledku hospodareni pfed
zdanénim se odecte dan z pfijma.

> Vysledek hospodareni za ucetni obdobi. Od vysledku hospodareni
po zdanéni se odecte prevod podilu na vysledku hospodareni
spole¢nikam.

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Finanéni analyza

3.1 Omezeni vypovidaci schopnosti

vykazu zisku a ztraty

e Nakladové a vynosové polozky se neopiraji o skute¢né hotovostni
toky, tedy o pfijmy a vydaje, a proto ani vysledny zisk nevyjadfuje
(nezobrazuje) skute¢né dodatecné disponibilni (pohotové) penézni
prostfedky ziskané hospodarenim podniku v daném obdobi.

e Dale nezohledniuje nékteré vydaje bézného obdobi (napf. uhradu
najemného pfedem - jedna se o ubytek penéz v bézném obdobi, ale
nejedna se o naklad bézného obdobi.

o Neékteré naklady nepredstavuji hotovostni vydaj, napf. odpisy.

EKONOMICKA FAKULTA TUL

35



Finanéni analyza

3.1 Omezeni vypovidaci schopnosti

vykazu zisku a ztraty

e Vykaz neodrazi nékteré prijmy bézného obdobi (napf. pfijaté
predplatné vztahujici se k dalSimu obdobi. V tomto pfipadé se
nejedna o vynosy bézného obdobi).

e Vykaz zahrnuje ve vynosech trzby, aniz by doslo ke skute¢nému
proplaceni pohledavek.

e Tvorba rezerv dle zakona o rezervach predstavuje danové uznatelny
naklad, aniz by doslo ke skuteé¢nému vydaji penéznich prostiedkau.

o Cerpanirezerv dle zdkona o rezervach predstavuje dafové uznatelny
vynos, aniz by doslo ke skute¢nému prijmu penéznich prostredkd.
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Finanéni analyza

4 Prehled o penéznich tocich

e Prehled o penéznich tocich (cash flow) podava prehled o tom, kolik

hotovosti bylo do podniku pfijato a kolik penéznich prostfedku bylo
vydano, tzn., Ze zachycuje ¢innost podniku z hlediska prijmu a
vydaju.

Pfehled o penéznich tocich je rozdélen do tfi ¢ast:

provozni ¢innost,

investi¢ni ¢innost,

financni ¢innost.

YV V VvV @
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Finanéni analyza

4.1 Sestaveni prehledu o penéznich tocich
heprimou metodou

e Pfisestavovani CF se pouziva vétSinou nepfima metoda, ktera

transformuje vysledek hospodareni (tj. rozdil mezi vynosy a naklady)

na tok penéz (tj. rozdil mezi pfijmy a vydaji).

e Celkové CF se vypocte nasledovné:
Pocatecéni stav penéznich prostredkd

+/- CF z provozni ¢innosti
+/- CF z investi¢ni ¢innosti
+/- CF z finan¢ni ¢innosti

J

+/- Celkové CF

= Konceny stav penéznich prostredk

EKONOMICKA FAKULTA TUuL
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Finanéni analyza

4.2 VVyuziti prehledu o penéznich tocich

Pfehled o penéznich tocich se vyuziva predevsim:

> ve finan¢ni analyze pro hodnoceni finan¢ni stability podniku a urceni

A\

A\

>

pri¢in zmén stavu penéznich prostredkd,

pii kratkodobém planovani penéznich pfijmU a vydajd,

pii sestavovani stfrednédobych a dlouhodobych finan¢nich vyhled
podniku,

pfi hodnoceni finanéni efektivnosti investi¢nich variant,

jako jedna z forem stanoveni zakladu trzni ceny podniku
(diskontovany cash flow),

pfi hodnoceni platebni schopnosti podniku a fizeni likvidity.
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Finanéni analyza

5 Prehled o zménach vlastniho kapitalu
Tento vykaz vypovida o zménach, tj. druhu a objemu zmén jednotlivych

polozek vlastniho kapitalu.
Pocatecni ZvySeni |Snizeni |Konedny
zUstatek zUstatek

A. Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku

B. Zakladni kapital nezapsany v obchodnim rejstfiku

C. Soucet A +/-B

D. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily

* Soucet A +/-B +/-D

E. AZio

F. Rezervni fond

G. Ostatni fondy ze zisku

H. Kapitaloveé fondy

l. Rozdily z pfecenéni nezahrnuté do hospodaiského

vysledku

J. Zisk/ztrata minulych ucetnich obdobi

K. Zisk/ztrata po zdanéni za ucetni obdobi

* Celkem

Zdroj: Vlastni zpracovani
EKONOMICKA FAKULTA TUL

40



Finanéni analyza

6 Vzajemna provazanost a souvztaznosti
mezi ucetnimi vykazy
e Mezijednotlivymi u€etnimi vykazy existuje vzajemna provazanost.
> Zakladem je rozvaha, ktera zachycuje (zobrazuje) majetkovou a
finan¢ni strukturu ucetni jednotky.
> Vyznamnym zdrojem financovani je vysledek hospodareni za ucetni
obdobi, ktery je do rozvahy pfevzat z vykazu zisku a ztraty.

» Rozdil mezi stavem financnich prostfedkl na zac¢atku a na konci
obdobi pak dokumentuje vykaz cash flow.
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Finan¢ni analyza

6 Vzajemna provazanost a souvztaznosti

mezi ucetnimi vykazy

Vykaz zisku a

Cash flow Rozvaha ztraty
Pocatecni Dlouho- Vla§tp|'
stavvpen.'a doby kapital
prostredku majetek
Vydaje VH za Naklady
ucetni
0Obézn3 obdobi Vynosy
aktiva
Pfijmy
Koneclny Konecny Ci?i, VH 73
stavvpen; stavvpen.° kapital G&etni
prostfedku prostfedku obdobi
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Finan¢ni analyza

6 Vzajemna provazanost a souvztaznosti
mezi ucetnimi vykazy

Prehled o zménach vlastniho
kapitalu

- Ubytky Po&ateéni stav
vlastniho

Rozvaha
Dlouhodoby Vlastni kapital
majetek
VH za ucetni
Obézna aktiva obdobi
Penézni - A
orostredky Cizi kapital

kapitalu

Konecny stav
vlastniho
kapitalu + PFirQstky
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