Témall Model IS-LM

Model IS-LM je zhlediska piedpokladii, na zékladé¢ kterych je konstruovan,
keynesovskym modelem. Ukazuje vliv tGrokové miry na fungovani ekonomiky.
Urokova mira se formuje na trhu penéz jako rovnovazna ,.cena® penéz a ovliviluje
rozhodovani domécnosti a firem.

Model IS-LM byl formulovan J. R. Hicksem vroce 1937. Model vychazi
z nasledujicich predpokladi:
a) Fixni cenova hladina
b) Na trhu kapitalu je dostatecnd zasoba kapitdlu a na trhu prace je dostatek
volnych pracovnich sil, aby mohlo byt vyrobeno takové mnozZstvi zbozi a sluZeb,
které je v ekonomice poptavano, pifi fixnich nomindlnich mzdéach. Z t&€chto
ptedpokladii plyne, ze ekonomika se nachazi pod urovni potencialniho produktu
(v recesni mezete).
¢) Uzaviena ekonomika
d) Centralni banka kontroluje penézni nabidku.

11.1 K¥ivka IS

Urokova mira i je velmi dileZitym faktorem, ktery ovliviiuje rozhodovani domacnosti a
firem o vysi jejich spotiebnich a investi¢nich vydaju. Je-li vysokd Grokova mira, maji
domadcnosti tendenci vétsi ¢ast dichodu spofit nez spotfebovavat a realizovat tak
dodate¢ny piijem v podobé troku v budoucim obdobi. Domécnosti snizi poptavku po
uveérech, nebot’ jsou pii vysSsi tirokové sazbé drazsi. Investoii porovnavaji vysi irokové
miry s vnitfnim vynosovym procentem investi¢nich projekti, na které si chtéji kapital
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pujcit. Vysoka trokova mira neumozni realizaci projekty s niz8i vynosnosti.

Na obrazku 11.1 je zndzornéna poptavka po autonomnich vydajich 4. Pfedpokladame,
Zze vramci autonomnich vydaji jsou zavislé na Urokové mife pouze spotiebni a
investi¢ni vydaje Ca a I. Velikost vladnich ndkupl G, transferovych plateb 7R a
autonomnich dani 7a je na urokové mife nezavisld. Pokud dojde ke snizeni urokové
sazby (viz obr.), zvysi se objem vydaji v ekonomice o ACa + Al .

Obr. 11.1 Zavislost spotfebnich a investi¢nich vydaji na urokové miie

A=Ca+cCcTR-CTa+I1+G

Ca+cTR-cla+1+G



Rist vydajii v ekonomice vede k rlstu rovnovazného diichodu. Zvyseni spotiebnich a
zejména investi¢nich vydaji v disledku poklesu trokové miry vyvold multiplikaéni
efekty, které zvysi rovnovazny dichod z piivodni urovné Yy na Y;. Tento pfiristek
diichodu je nékolikandsobné vétsi nez narist spotieby a investic ACa+ Al . Tato
situace je znazornéna na obr. 11. 2 v jiz zndmém modelu s pfimkou pod tthlem 45°.

Obr. 11.2 ZvySeni rovnovazného diichodu diky sniZeni trokové miry
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k vy$§imu celkovému produktu (diichodu), a naopak. Nazev kiivky vychazi ze zakladni
podminky rovnovahy na trhu zbozi a sluzeb ve dvousektorové ekonomice, kdy se musi
objem investic / pravé rovnat objemu uspor S.

Obr. 11.3 Kfivka IS a zména jeji polohy

Dojde-li v ekonomice ke zvySeni objemu vydaji zjiného divodu nez diky snizeni
urokové miry, celd kiivka ISy se posune doprava na IS; (pravy obr. 11.3). Pfi¢inou
tohoto posunu muze byt napt. zvySeni vladnich nakupi, transferovych plateb, snizeni



autonomnich dani, nebo 1 zvySeni spotfebnich a investinich vydaji napt. diky
optimistickym ocekavanim vyvoje ekonomiky.

11.2 K¥ivka LM

Kazdy bod kiivky LM ptedstavuje konkrétni kombinaci Urokové miry i a dichodu
(produktu) Y, pfi niz je trh penéz v rovnovaze. Pfipomenme, ze dochézi-li k ristu
diachodu, na trhu penéz roste poptavka po penczich. Tuto skutecnost zndzoriuje
obrazek 11.4. Diichodu Y, odpovidd velikost poptavky po penézich MD, (pti dané
nabidce penéz centralni bankou MS). Rovnovazna urokova sazba je iy. Dojde-li
v ekonomice k ristu diichodu na Y;, vzroste poptavka po penézich na MD,. Aby byla na
trhu penéz obnovena rovnovéaha, musi dojit k riistu irokové miry na ;.

Uvedené souvislosti znazornéme do levého obr. 11.5, kde na vertikalni osu nanasime
urokovou miru a na horizontalni osu dichod. Jinymi slovy do tohoto grafu pfedneseme
body rovnovahy z obr. 11. 4, resp. kombinace i)Yy a i;,Y;. Spojenim téchto boda
dostavame kiivku LM.

Obr. 11.4 rovnovaha na trhu penéz pfi riznych Grovnich diichodu
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Poloha kitky LM zavisi pfedevS§im na velikosti nabidky penéz v ekonomice, resp.
realné pencézni zasoby MS. Zvysi-li centrdlni banka nomindlni mnoZstvi penéz
v ekonomice pfi fixni cenové hlading, vzroste nabidka penéz v ekonomice, resp. realna
penézni zasoba. Vime, Ze na trhu penéz by se tato skute¢nost projevila posunem kiivky



L4

At uz je vySe diichodu jakakoli, riist nabidky penéz se projevi posunem kiivky LM,
doprava na LM, (pravy obr. 11.5).

11.3 Soucasna rovnovaha na trhu penéz a na trhu zboZi a sluzeb

Kiivka IS je zpravidla klesajici a kiivka LM je za béznych okolnosti rostouci. Obr. 11. 6
zobrazuje kiivku IS a kiivku LM v jednom grafu. Pfedstavuje-li kiivka IS takové
kombinace urokové miry a dichodu, pfi kterych je trh zbozi a sluzeb v rovnovaze a
kiivka LM takové kombinace urokové miry a dachodu, pti kterych je trh pencz
v rovnovaze, pak soucasnd rovnovaha na obou trzich miize nastat jediné v praseciku
téchto kiivek. Na obr. 11.6 nastdva tato rovnovaha pfii iy a Y.

Obr. 11.6 Soucasna rovnovaha na trhu penéz a na trhu zboZi a sluzeb
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V levé Casti obr. 11.7 je znazornéna situace, pokud v ekonomice dojde k ristu autonomnich
vydajl (napf. k ristu vladnich vydaji na ndkup zbozi a sluzeb o AG), coZ vytvoii tlak na rist
dichodu. Celd kiivka IS se posune doprava. Pfi plvodni urokové mife by doslo
k nerovnovaze na trhu penéz (bod 4 — nelezi na kiivce LM). Rist diichodu zvySuje poptavku
po penézich a nova rovnovazna rokova mira se ustali na Grovni i;. Toto zvySeni Grokové
miry omezi spotfebni a investi¢ni vydaje a zpomali rtist dichodu. Nova rovnovédha na obou
trzich nastane v bodé E;.

Obr. 11.7 Zména polohy kiivky IS a kiivky LM v modelu vSeobecné rovnovahy
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V pravé Casti obr. 11.7 je zndzornéna situace, kdy se centrdlni banka rozhodla zvysit redlnou
nabidku penéZnich zistatkd MS. Tento zdsah se v modelu /S-LM projevi posunem kiivky LM



doprava dolt. Na trhu penéz velmi rychle po zasahu CB dojde ke snizeni urokové miry na
i ys - Ekonomika se dostava do bodu 4. V tomto bodé¢ je nerovnovéha na trhu zbozi a sluzeb
(bod A4 nelezi na kiivce IS). Na nizké urokové sazby zareaguji spotiebitelé a investofi
zvySenim svych vydaji. Rast spotfeby a investic vede k ristu dichodu, coz na trhu pencz
vyvolé rist poptavky po penézich MD a tlak na rast urokové sazby na i;. Nova soucasna
rovnovaha na trhu penéz a na trhu zbozi a sluzeb nastava v bod¢ E; pfi vysSim dichodu a pii
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