Cenova hladina a inflace

Inflace je projev ekonomické nerovnovahy, jejimz vnéj§im znakem je trvaly vzestup
cenové hladiny, v dusledku ¢ehoz dochdzi ke snizeni kupni sily penéz. Dochazi-li
k poklesu cenové hladiny, jedna se o deflaci.

Cenova hladina (P) pfedstavuje primérnou uroven cen urcitého souboru statkit v bézném
obdobi (ceny pt) ve srovnani s cenami urcitého vybrané¢ho zakladniho obdobi (ceny po).
Evidovat pohyb vSech cen je prakticky nemozné — nutny statisticky vzorek, ktery je
mozné zobecnit — to je napi. index spotiebitelskych cen. Pfi jeho vypoctu se vybere
konstantni soubor vyrobku a sluzeb, na néz ptipada nejvétsi podil spotiebitelskych vydaji
domaécnosti a oceni se cenami piislusnych let. Cenova hladina vyjadfena indexem se pak
vypocita jako pomér souboru statkli ocenénych cenami pt a cenami po. U nds se pouziva
také termin index Zivotnich nékladi.

_ XQoxP1 0
CPI= S oo * 100 [%]

DalSim cenovym indexem je implicitni cenovy deflator (deflator HDP), coz je souhrnny
cenovy index, koSem jsou v tomto vSechny statky a sluzby obsazené v HDP — spotieba,
investice, vladni ndkupy a Cisté vyvozy. Je to vlastné pomér nomindlniho a readlného
produktu v daném roce.
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Hlavni rozdily mezi CPI a deflatorem HDP spociva zejména v tom, ze
- v deflatoru HDP je zahrnuta mnohem $ir$i skupina statk
- kos statkd v deflatoru HDP se kazdy rok méni, v CPI je stejny
- CPI zahrnuje i ceny importovanych statkli, deflator jen ceny statkii vyrabénych
v dané ekonomice

Index cen vyrobcit byva specifikovan pro rtiznd odvétvi a obory, napf. index cen
pramyslovych vyrobct, zemédélskych vyrobcli, stavebnich praci atd. Kose obsahuji
ptisluSné vyrobky a sluzby vcetné surovin a polotovar. Vyvoj PPI obvykle signalizuje
nadchazejici zmény v CPI.

Mira inflace = mira zmény urovné cenové hladiny

cenova hladina (t) - cenovéa hladina (t—1
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Mira inflace vyjadiuje, o kolik % vzrostla cenova hladina, vztahujici se k obdobi t, ve
srovnani s cenovou hladinou, vztahujici se k obdobi t — 1. Pokles miry inflace se nazyva
dezinflace.



Typy inflace

Z hlediska kvantitativniho

1.

2.

mirna (pliziva) inflace — jednociferna rocni mira inflace, roste nominalni i realny
produkt, lidé penéziim duvéiuji,ukladaji je do bank, penézni systém funguje dobie
padiva (cvalajici) inflace — tempo ristu vyroby jiz zaostava za tempem rastu cen,
penize ztraceji svou kupni silu, lidé se jich snazi drzet co nejméné, spiSe hromadi
statky, kupuji domy, neptjcuji se penize na nizké nominalni trokové sazby. Kdyz
se rozvine, vznikaji vazné hospodarské poruchy

hyperinflace — extrémni piipad cvalajici inflace. Ceny jsou vysoce nestabilni, ¢asto
se méni, readlné¢ mzdy kolisaji, penize prestavaji vykonavat své funkce, coz znamena
rozpad penézniho ob&hu, ¢astecné dochazi k barteru a zhrouceni hospodarskych
vazeb. Vyskytuje se béhem valky ¢i jako jeji Spatny nasledek, ptipadné v obdobi
hospodaiskych krizi

z hlediska projevu

1.
2.

zjevna (oteviena) inflace — viditelny rist cenové hladiny

potladena (blokovan4d) inflace — administrativni opatieni statnich organti brzdici ¢i
zastavujici rst cen, projevuje se napf. vynucenym rdstem uspor, existenci
nedostatkovych zbozi ¢i rozvojem Cerného trhu, nefesi se tim vSak pficiny inflace,
takze po Case je nutné administrativni ceny pfizpusobit, aby se obnovila rovnovaha
mezi D a S, a proto se tato inflace nakonec pfeméni v inflaci otevienou

skryta inflace — Vv oficialnich cenovych indexech nejsou zachyceny produkty
stinové ekonomiky nebo neni vybrdn takovy koS vyrobki, ktery by piesné
odpovidal struktufe spotfeby domadacnosti, a cenové indexy potom nevykazuji
skute¢ny rast cenové hladiny

Z hlediska podnetii, které ji vyvolavaji
A. poptavkova inflace — dochézi k ni, kdyz se skutecny produkt blizi potencidlnimu

— AD stéle roste, potencialni produkt ne

priciny:

nadmérné investicni vydaje spojené s multiplikacnim a akcelera¢nim principem
rust nomindlnich mezd vys$si nez riist produktivity prace

levny Gvér — zvysi se tim spotiebni a investi¢ni vydaje

snizeni dani — zvySuje poptavku

zvySeni statnich vydaji — pokud rostou rychleji nez nabidka, zejména pfti
deficitnich statnich rozpoctech

importovana inflace souvisejici s riistem Cistych exporti



Graf ¢. 1 Poptavkova inflace
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B. nabidkova inflace — muze kni dojit, i kdyz je skutecny produkt niz$i nez
potencialni, divodem je zvySeni nakladii

priciny:

- nedokonala konkurence — monopol ¢i oligopol zvysSuje ceny a pokud jejich
vyrobky jsou meziprodukty, rostou naklady ostatnim vyrobctim

- rust mezd bez rastu produktivity prace — rust ndkladii

- prechod na mén¢ kvalitni zdroje surovin nebo energii

- politické udalosti — mohou vyvolat zdrazeni dovaZenych surovin a energetickych
zdrojt

Graf ¢. 2 Nabidkova inflace
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podle projevu u jednotlivych komodit na:
o rovnomérnou — tato inflace nemé vliv na strukturu spotfeby, dochdzi zhruba ke
stejnému rastu cen u vSech komodit, snizovani kupni sily je rovnomérné
o nerovnomérnou — tato inflace méa vyrazny vliv na zménu struktury poptavky a
spotteby, protoze ke zvySovani cen dochazi odlisné

podle miry predikce na:
o ocekavanou
o neocekavanou

Pfi¢iny vzniku inflace

A. ekonomické — monetarni — velké mnoZstvi penéz v ob&hu neakceptujici
Fischerovu kvantitativni rovnici penéz



nemonetarni — pfi¢inou byva schodek obchodni bilance statu, vedouci k poklesu
doméci mény a nésledné ke zdrazeni dovozu, z toho vzroste cenova hladina na
domécim trhu

B. neekonomické — napt. pokles duvéry ve vladu, valecny konflikt, zivelna pohroma

Disledky inflace

1. prerozdélovaci efekt

- postihuje piijemce fixnich diichodit — nominalni dichody zlstavaji ve stejné vysi,
jejich realna kupni sila klesa

- nepiiznivé ovliviiuje mzdy a platy — pokles realnych mezd

- ztrdaceji véritelé a ziskavaji dluZnici — pokud je mira inflace vys$i nez nominalni
urokova mira, klesa absolutné¢ hodnota vkladi a ptjcek

- inflace nepostihuje vlastniky hmotnych statkit — cena majetku s inflaci stoupa

2. socialni dopady

- inflaci pocituji vyrazngji socidln¢ slabsi skupiny obyvatelstva nez majetkové a
piijmové silné skupiny obyvatelstva

- pfi stagnaci pfijml vede ke snizeni zivotni urovné

- pfi progresivni dani vede kristu danového =zatizeni, coz vede ke snizeni
disponibilniho piijmu ¢i zisku

3. pusobi na rovnovahu ekonomiky

mirna inflace posiluje AD umérné riistu AS. Stimuluje tak vyrobu a zamé&stnanost.
meéni strukturu spotfeby — rast cen zékladnich Zivotnich potieb snizuje zdroje
dichodu na jiné vyrobky a sluzby, a to vyvolava strukturdlni pfesuny ve vyrobg.
vyssi inflace v zemi oproti zahrani¢i posiluje pii pevnych ménovych kurzech
dovozy, coz oslabuje podnéty k ekonomickému rtstu v zemi.

pfi pohyblivych ménovych kurzech vedou k vykyvim kurzii, coz se projevi
Vv rostouci nestabilité vSech toki, které spojuji zemi se zahrani¢im.

Eliminace negativnich diisledki inflace

investovani — vlastni podnikatelskd ¢innost nebo nepiimo ndkupem cennych
papirt (obligaci s pevnou ¢astkou + pohyblivou, zavislou na mite inflace)
pujcovani si penéz — ale nikdo ptij¢ovat nechce :-)
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nakup zahrani¢nich konvertibilnich mén s nizsi mirou inflace



Vztah inflace a nezaméstnanosti. Phillipsova kiivka

Vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti vyjadiuje tzv. Phillipsova kiivka. Pojeti této kiivky
zaznamenalo znacny vyvoj. V roce 1958 publikoval A.W.Phillips ¢lanek o vztahu mezi
nezameéstnanosti a mirou zmény nomindlnich mzdovych sazeb, ve kterém na zakladé
empirickych dat zjistil, Ze mezi mirou mzdové inflace a mirou nezamé&stnanosti existuje
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vztah nazyvame pivodni mzdovou verzi Phillipsovy kiivky.

V 60. letech P.A.Samuelson a R.M. Solow nahradili tempo rustu nominalnich mezd cenovou
inflaci. Ukazali, Ze pfi vysoké mife nezaméstnanosti klesa mira inflace, a plati to i naopak.
Znamena to, ze vlada a centralni banka si mohou vybrat, co je pro n¢ v dany moment prioritni
— nizkd mira nezaméstnanosti, ale pii vysoké mife inflace, nebo nizka mira inflace, ale za
cenu vysoké miry nezaméstnanosti. Neni mozné mit zaroven nizkou miru nezaméstnanosti a
nizkou miru inflace.

Koncem 60. a na pocatku 70. let se vyrazné zménila ekonomické situace. Na pohyb cenové
hladiny a na vysi mezd zacaly plsobit i jiné faktory nez nezaméstnanost, naptiklad ropné
Soky. Jejich dasledkem bylo zvySeni jak cenové hladiny, tak nezaméstnanosti, spolecné
s poklesem produktu. To bylo v rozporu s prubéhem klasické Phillipsovy kiivky.

S kritikou Phillipsovy kiivky proto pfisel koncem 60. let Milton Friedman. Tvrdil, ze
substitu¢ni vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti plati pouze v kratkém obdobi. Jde o to, ze
zameéstnanci chybné povazuji rist svych nominalnich mezd v disledku riistu cenové hladiny
za rast redlnych mezd a reaguji zvySovanim nabidky prace. Tato situace se nazyva penézni
iluze. Po vyprchani penézni iluze, kdyz 1idé zjisti, Ze jim vlastné redlna mzda nezvysila a oni
si nemohou koupit vice zbozi, svou nabidku prace omezi a nezaméstnanost se vrati na
ptivodni troven. S obdobnym vykladem ptisel Edmund Phelps, misto penézni iluze jej vSak
zalozil na kratkodobém fixovani mezd v kolektivnich smlouvéch.

Friedman nabidl vlastni pojeti Phillipsovy kiivky, zalozené na koncepci adaptivnich
ocekavani a jim definované pfirozené mife nezaméstnanosti. Adaptivni ocfekavani ve
Friedmanové pojeti znamenaji, Ze ekonomické subjekty tvoii sva o¢ekavani ohledné vyvoje
urcitého ekonomického ukazatele na zékladé jeho vyvoje v minulosti.

Ve svém piistupu Friedman rozlisoval kratkodobou (SPC) a dlouhodobou (LPC) Phillipsovou
kiivkou.

Kratkodoba Phillipsova krivka je kiivka, ktera je vZdy konstruovana pro urcitou hodnotu
ocekavané miry inflace (m), tj. takovou miru inflace, kterou ekonomické subjekty ocekava;ji
V nasledujicim obdobi. Friedman vychézel z ptedpokladu, ze v disledku neocekavanych Sokt
mize v kratkém obdobi nastat situace, kdy zmény v cenové hladin€ neodpovidaji ptivodnim
ofekavanim ekonomickych subjektli, coz se projevi ve vyvoji na trhu prace, kde skutecna
mira nezaméstnanosti nebude odpovidat pfirozené mitfe. Z tohoto plyne, ze v tomto piipadé
kratkodoba Phillipsova kiivka vyjadiuje negativni vztah mezi mirou inflace a mirou
nezameéstnanosti, v grafu ¢. 1 oznacena jako SPC.



Graf ¢. 1: Kratkodoba Phillipsova kiivka
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Dlouhodobou Phillipsovu kiivku Friedman chépal jako soubor bodl, v nichz se skutecna
mira inflace rovna ocekavané hodnoté a soucasné¢ skutecnd mira nezaméstnanosti odpovida
piirozené mife nezaméstnanosti. V dlouhém obdobi je tedy Phillipsova kiivka vertikalni, na
urovni ptfirozené miry nezaméstnanosti.

Graf ¢. 2: Dlouhododoba Phillipsova kiivka
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Ve vychozi situaci se ekonomika nachazi v dlouhodobé rovnovaze, tedy mira
nezamestnanosti se rovna piirozené mife a skutecna mira inflace odpovida ocekavané mife,
coz znazoriuje bod Eg. Dale piedpokladejme neocekdvany pozitivni poptavkovy Sok
V podobé fiskalni expanze. Tento krok vlady zvysi poptavané mnozstvi statkl a sluzeb, na coz
firmy nejsou schopny okamzité reagovat a dojde ke kratkodobému ptevisu agregatni poptavky
nad agregatni nabidkou. Konecnym efektem této situace bude nasledny riast produkce,
zaméstnanosti a miry inflace, kdy jeji skute¢na hodnota pfevysi hodnotu o¢ekavanou (bod A).
V delsim ¢asovém obdobi ekonomické subjekty zaregistruji tuto zménu a tomuto rtistu cenové
hladiny pfizpasobi sva infla¢ni ocekavani. Toto ptizpisobeni se projevi v posunu kratkodobé
Phillipsovy ktivky z polohy SPC (o) do polohy SPC (m;) a pfesunem po této nové kiivce do
nového bodu dlouhodobé rovnovdhy Ei, lezici na dlouhodobé Phillipsové kiivce, jak
demonstruje graf €. 3..

Graf ¢. 3: Zména inflacnich ocekavani na Phillipsovych kiivkach
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