FINANCNI SLUZBY A FINANCNI TRHY.
BANKA. BANKOVNI SEKTOR

FINANCNI SLUZBY

Finanéni sluzby (financni sektor) jsou z hlediska rozdéleni narodniho hospodafstvi
soucasti sektoru sluzeb. Zahrnuji sluzby z oblasti finanéniho primyslu, jehoZ soucasti
jsou veskeré organizace, které se zabyvaji hospodafenim s finan¢nimi prostifedky -
financni instituce. Finan¢ni sluzby vyuzivaji vSechny organizace nebo jednotlivci, kteti
potiebuji bud’ uplatnit svoje piebytkové finan¢ni zdroje nebo naopak ziskat dodatecné
finan¢ni zdroje pro sviij chod ¢i podnikani. Finanéni sektor pouZziva rGzné financni
instrumenty.

Dle klasifikace CZ-NACE je financni sektor fazen do kategorie K- PenéZnictvi a
pojistovnictvi, ktera se dale ¢leni na nasledujici oddily a pododdily:

64 - Financni zprostiedkovani, kromé pojistovnictvi a penzijniho financovani

Tento oddil zahrnuje ptijimani a rozdelovani finan¢nich prosttedka fondi (s vyjimkou
pojistovnictvi, penzijnich fonda a povinného socialniho pojisténi).

Tabulka: Kategorie CZ-NACE 64 - Financni zprostiedkovani, kromé pojist’ovnictvi
a penzijniho financovani

CZ-NACE Nazev

64.1 PenéZni zprostfedkovani

64.11 Centralni bankovnictvi

64.19 Ostatni penézZni zprostfedkovani

64.2 Cinnosti holdingovych spolenosti

64.20 Cinnosti holdingovych spoleénosti

64.3 Cinnosti trustd, fond a podobnych finanénich subjekti
64.30 Cinnosti trustd, fondf a podobnych finanénich subjekti
64.9 Ostatni finan¢ni zprosttedkovani

64.91 Finan¢ni leasing

64.92 Ostatni poskytovani avéra

64.92.1 Poskytovani avéri spole€nostmi, které nepiijimaji vklady
64.92.2 Poskytovéani obchodnich avéra

64.92.3 Cinnosti zastavaren

64.92.9 Ostatni poskytovani uvéra j. n.

64.99 Ostatni finan¢ni zprosttedkovani j. n.
64.99.1 Faktoringové ¢innosti
64.99.2 Obchodovani s cennymi papiry na vlastni ucet

64.99.9 Jiné finan¢ni zprosttedkovani j. n.



65 - Pojisténi, zajiSténi a penzijni financovani, kromé povinného socidlniho
zabezpeceni

Tento oddil obsahuje ru¢eni za roc¢ni renty, pojistné smlouvy, investovani pojistného pro
vybudovani portfolia finan¢nich aktiv vyuzivanych k hrazeni pojistnych udalosti. Patfii

sem poskytovani pfimého pojiSténi a zajisténi.

Tabulka: Kategorie CZ-NACE 65 - Pojisténi, zajiSténi a penzijni financovani,
kromé povinného socidlniho zabezpeceni

CZ-NACE Nazev

65.1 Pojisténi

65.11 Zivotni pojisténi
65.12 NeZivotni pojisténi
65.2 Zajisténi

65.20 Zajisténi

65.3 Penzijni financovani
65.30 Penzijni financovani

66 - Ostatni finan¢ni ¢innosti
Tento oddil zahrnuje poskytovani sluzeb provadénych nebo tésné souvisejicich s
finan¢nim zprostfedkovanim, netyka se vSak finan¢niho zprostiedkovani pfimo. Prvotni

¢lenéni tohoto oddilu je podle druhu finanénich transakci nebo poskytovanych fondd.

Tabulka: Kategorie CZ-NACE 66 - Ostatni financni ¢innosti

CZ-NACE Nazev
Pomocné cCinnosti souvisejici s finanénim zprostiedkovanim, kromé

66.1 vy e, o, L
pojisStovnictvi a penzijniho financovani
66.11 Rizeni a sprava finan¢nich trhi
66.12 Obchodovani s cennymi papiry a komoditami na burzach
66.19 Ostatni pomocné ¢innosti souvisejici s finan¢nim zprostfedkovanim
66.2 Pomocné ¢innosti souvisejici s pojiStovnictvim a penzijnim financovanim
66.21 Vyhodnocovani rizik a Skod
66.22 Cinnosti zastupcti pojisStovny a makléit
Ostatni pomocné c¢innosti souvisejici s pojiStovnictvim a penzijnim
66.29 .
financovanim
66.3 Sprava fonda

66.30 Sprava fonda



1.2 Finan¢ni trhy

Finanéni trhy jsou jednim znezastupitelnych prvkd soustavy trzni ekonomiky,
organickou soucasti jeji struktury. Specifické postaveni a funkce finan¢nich trhil v této
soustaveé jsou dany dynamickou strankou celé finan¢ni soustavy pojaté jako soustava
penéznich fondl. PenéZnim fondem v této koncepci je ¢ast majetku hospodaiskych
subjektl, ktera ma podobu (formu existence) penéznich prostfedkli, hotovostnich a
bezhotovostnich. Penézni fond je stavovd velicina métitelnd k urCitému casovému
okamziku (ke dni). Pohyb penéznich fondii je dan pfilivy a odlivy penéznich toka,
uhradami plateb a piijmy inkas, penéznimi piijmy a vydaji, tj. tvorbou a uZitim penéznich
fondl vcetné jejich pferozdélovani. Z dynamického hlediska se tento pohyb jevi jako
pohyb penéznich diichodi. Penézni ditchod je velicina tokova, métime ji v Casovém
intervalu, tj. jako tok penéznich prostiedkti za urcity ¢as, napt. rok, mésic, den. V uzsim
smyslu je termin penézni diichod synonymem penézniho ptijmu (v angl. income).
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Obrazek: Zakladni druhy trhii pusobicich ve zjednoduSeném dvousektorovém modelu
ekonomického systému
Zdroj: REJNUS, Oldtich. Finan¢ni trhy.

Z uvedeného obrazku vyplyva, ze je nezbytné odlisit nasledujici toky:

e tok zbozi a sluzeb (konecné spotieby),

e tok plateb spotiebitelskych jednotek za zboZi a sluzby,
e tok vyrobnich faktort (prace, pudy, kapitalu),

e tok plateb produk¢nich jednotek za vyrobni faktory.

Toky zbozi, sluzeb a vyrobnich faktort maji fyzickou podobu (vné¢j$i smycka), zatimco
toky pfijml a vydaji (plateb) maji podobu penézni (vnitini smycka), pfi¢emzZ jsou
vzajemn¢ protismérné. Z tohoto zjiSténi také vyplyva, ze vnéj$i smycka znazoriuje
redlnou ekonomiku, zatimco vnitini smycka finan¢ni systém.

Podstatnym nedostatkem uvedeného modelu ekonomického systému je ovSem

nerozliSovani kapitalu fyzického a kapitdlu finan¢niho, coz je zpisobeno absenci v ném
neuvadéného finanéniho trhu.



Kapital je mozné roz¢lenit na kapitdl fyzicky (kapitalové statky) a kapital financni. Je tedy
mozné rozsitit predeslou zjednodusenou uvahu v tom, ze do ni budou zahrnuty dalsi
vyznamné toky, a to konkrétné toky uspor poskytovanych doméacnostmi doprovazené, jak
jiz bylo uvedeno, protismérnymi toky finan¢nich sluzeb a finan¢nich narokt
vyplyvajicich z drzby piislusnych dokumentt finan¢niho trhu, nejcastéji cennych papirt,
které¢ domacnosti za své penize nakoupily.

Zakladni vztahy mezi ptij¢ovateli (v daném piipadé domacnostmi) a vypajéovateli penéz
(firmami) zndzornuje nasleduje obrazek.
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Obrazek: Vztahy mezi trhy zboZi a sluZeb konelné spotieby, trhy vyrobnich faktorii a
finanénimi trhy v ramci ekonomického systému
Zdroj: REJNUS, Oldtich. Finan¢ni trhy.

Procesy pohybu penéznich fondl (toky penéZnich diichodll) souviseji s jejich pouzivanim
k raznym tcelim v ekonomice. Na trzich statkit zprosttedkovavaji sménu:

e vyrobnich ¢initeld (pudy, prace, kapitalu) a
e spotiebnich statkli (vyrobkt a sluzeb);

na trzich financnich zprostfedkovavaji nabidku docasné nebo trvale volnych penéznich
fonda riznych ekonomickych subjektl, majicich ptebytkové penézni fondy, tj. Gispory, a
poptavku po téchto fondech jinych ekonomickych subjektli, které maji nedostatek
(deficit) penéznich fondu.



Finanéni trh Ize na zéklad¢ toho vymezit jako systém setkavani a stietavani nabidky
docasné nebo trvale volnych penéZnich fondii a poptavky po nich. Je subsystémem trzni
ekonomiky, institucionaln¢ uspofadanym mistné a Casové k realizaci koupé a prodeje
volnych penéZnich zdroji.

Na finan¢nim trhu se penéZni uspory z hlediska jejich ptivodnich vlastnikit méni na jejich
financéni investice, jeZ mohou mit mnoho rtiznych forem. Volné penéZni prostredky jsou
sménovany (prodavany) za financni ndroky priméarniho vlastnika vic¢i kupujicimu
volnych zdrojQ, za financni aktiva.

Finanéni aktivam predstavuje ndrok vlastnika (drzitele) finan¢nich aktiv na jméni nebo
dichod kone¢ného uzivatele zakoupenych volnych zdroji; potvrzeni naroku pro drZzitele
finan¢niho aktiva je obsazeno v dokumentech, stvrzujicich zaroven vedle uvedeného
naroku zdvazek k jeho plnéni. Takové dokumenty reprezentujici finanéni aktivum mayji
institucionalné pravni podobu a také jejich vydavani a obchodovani s nimi je upraveno
ptisluSnymi zakonnymi normami platnymi na finan¢nich trzich narodnich, regionalnich
a mezindrodnich. Velkou ¢asti dokumentl tohoto typu jsou cenné papiry; mohou to vSak
byt 1 jiné formy, zpravidla pisemné dohody a smlouvy, pfijmové doklady a podobné
potvrzenky (konfirmace).

Ve vyspélych trznich ekonomikéch jsou finanéni trhy hlavnim pramenem, z néhoZ plynou
zdroje potiebné k financovani redlnych investic. Z tohoto hlediska jsou nezastupitelnym
¢initelem hospodaiského rozvoje ekonomik narodnich 1 ekonomiky svétové. Hladké ¢i
efektivni fungovani finan¢nich trhli vyznamné ptispiva k feseni, do jisté miry rozporného,

oddéleného ¢i relativné samostatného, rozhodovani o tvorbé a alokaci Gspor penézniho
dichodu a rozhodovani o investicich do realné ekonomiky.

Dle finan¢ni teorie se mizeme setkat se tfemi riznymi zplsoby financovani, kterymi
jsou:
a. primé investovani,
polopfimé investovani,
c. nepfimé investovani.
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Obrazek: Schéma tokii volnych penéZnich fondii
Zdroj: REJNUS, O. Finan¢ni trhy, s. 32.



Na obrazku je znazornéno piimé a nepiim¢ investovani.

Na stran¢ dluzniki i véFitelit mohou byt domacnosti, podniky, vlada (vefejny sektor),
zahraniCni staty a dal$i subjekty.

Véritelé neboli primarni spotitelé, investofi, jsou prebytkové ekonomické jednotky ¢i téz
piebytkovy sektor, nabyvajici finan¢ni aktiva prodejem svych piebytkovych fonda
poptavajicim se kone¢nym uzivateliim, anebo finan¢nim zprostiedkovatelim.

Dluznici neboli kone¢ni uzivatelé volnych penéznich zdroju, uspor, ¢i deficitni sektor,
jsou deficitni hospodaiské jednotky, které tvoii (zvysuji) své penézni fondy na zakladé
prodeje svych zavazkli primarnim spotiebitelim, investortim, anebo finan¢nim
zprostfedkovatelim.

Pod pojmem primé financovani si Ize predstavit, ze se bezprostiedné setkavaji véritelé
a dluznici. Takova jednoducha forma kontaktu obou stran vSak neodpovida soudobym
finan¢nim trhim, jejich efektivité. Pro oba partnery by bylo neimérné¢ nakladné, aby se
vzajemn¢ vyhledali a sladili své pozadavky pro uzavieni obchodu. Mistni, ¢asové a
objemové¢ rozdily transakce by vedly ke ztritdm obou stran a také ke ztratam
narodohospodarskym (v disledku ztracené ¢i obétované ptilezitosti). Vyhledat
kupujiciho ¢i prodavajiciho volnych penéz je oboustranné ndro¢né na cas a naklady
informaci; nese s sebou rizika, jejichZ fizeni je naro¢né na odbornost obchodujicich;
v neposledni fadé mize vést ke zneuziti vysadniho, resp. nerovného postaveni partneri a
k netrznimu jednani.

Moderni ptimé financovani je charakteristicke tim, Ze konecni uzivatelé penéznich uspor
Jiz v predstihu vydavaji (emituji) a nabizeji ke koupi potencidlnim investorim (majitelim
uspor) pravoplatna potvrzeni svych zédvazku, ze budou plnit konkrétni naroky investort
za ur¢itych podminek. Tyto dokumenty maji zdkonem stanovenou podobu, piedstavu;ji
pravné podlozeny kontrakt obou stran, kupujiciho, investora, jenz za tento kontrakt plati
prodejem svych uspor. Tyto smluvni dokumenty, cenné papiry, o nichZ bude dale
pojednano, jsou predstaviteli ¢i zadstupci skutecnych penéz anebo aktiv, fiktivnimi
finan¢nimi aktivy, resp. finanénimi investicemi.

Ale 1 pfimé financovani v této formé& neznamend, ze by vSichni jednotlivi investofi sami
vstupovali se svou nabidkou volnych penéZnich fondii pfimo na trh. Také pii nakupu
emitovanych finan¢nich zavazki by se v mnoha ptipadech prosadily vlivy vyse
uvedenych negativnich faktorti spojenych s ptfimym financovanim.

Pusobeni téchto negativnich vlivih ve vysoké mife uspéSné eliminuje nepiimé
financovani uskuteciiované finan¢énimi zprostiedkovateli. Jejich hlavni funkci a tilohou
je sladéni zajmu piebytkovych hospodaiskych jednotek se zajmy jednotek deficitnich,
zorganizovat tok prostfedki od spofitelt k deficitnim hospodarskym subjektim.

Polopiimé financovani predstavuje urcity kompromis mezi financovanim pfimym a
nepiimym, kdy se investofi a vypujCovatelé stietdvaji za prispéni prostiednikii. Témi
byvaji bud brokerské firmy, které mohou pouze poskytovat informace o moznych
nakupech a prodejich ptislusnych cennych papirt, ¢1 mohou téZz samy piimo kontaktovat
potencionalni kupce a prodejce a zprostiedkovavat jim jejich obchody. Nebo se jedna o
tzv. dealerské spolecnosti, jez mohou samy obchodovat na vlastni ucet. Zptisoby



polopfimého financovani jsou sice jak pro potencidlni investory, tak i pro zajemce o
penézni prosttedky levnéjsi nez financovani nepifime, avsak tim, Ze investor sam vlastni
,,primarni cenné papiry* protistrany, tak zpravidla podstupuje vyssi miru rizika. Navic je
zde pomérné t€zké najit iplnou shodu v pranich a pozadavcich obou zucastnénych stan,
jako tomu je v ptipad¢ financovani ptimého.

Finanéni zprostredkovatelé

Zprostiedkovatelské sluzby na financnich trzich poskytuji v soucasné dob&é odborné
specializované subjekty, souhrnné ozna¢ované jako finan¢ni zprostiedkovatelé. Jejich
¢innost je velmi rozmanitd a lze ji shrnout do hlavnich oblasti:

e shromazduji a rozSifuji informace o zdrojich volnych penéznich fondd, tyto
fondy pomahaji umistovat potencidlnim investortim, slad’uji zajmy investori se
zajmy uzivatelll investovanych zdroj;

e jsou spojovacim ¢lankem mezi obéma partnerskymi stranami, zprosttedkovavaji
prodeje a ndkupy volnych penéZnich prostfedkli; dbaji o divéryhodnost
(kredibilitu) jejich uzivatelti, o pokud mozno bezpecné a ekonomicky efektivni
provedeni finan¢ni transakce;

e provadéji obchody bud’ na tcet svych klienti anebo na ucet sviij vlastni;

e piisobi jako poradci a spravci financnich aktiv svych klientt;

e transak¢ni naklady spojené s nakupem informaci o finanénich trzich a jejich
ucastnicich, jakoz 1 ndklady spojené s kvalifikovanym fizenim transformace aktiv
z hlediska jejich rtzné splatnosti, objemil, geografické rozdilnosti a dalSich,
s fizenim rizik na finan¢nich trzich neodmysliteln¢ pfitomnych, rozprostiraji na
velké pocCty a objemy transakci a velké mnoZstvi uzivateli zprostfedkovatelskych
sluzeb; to vede k relativné nizkym jednotkovym néakladim piipadajicim na
individualni klienty.

Hlavni finan¢ni zprostiredkovatelé

Finan¢ni zprostiedkovatelé jsou financni instituce, jez se vzajemné lisi podle hledisek
pravnich, zaméteni Cinnosti, postaveni na finan¢nim trhu dané kapitdlovym vybavenim,
tradici diivéryhodnosti a proslulosti, ptipadné 1 podle dalSich hledisek.

Finanéni instituce jsou chapany jako licencované a statem regulované podnikatelské
spole€nosti majici pravni subjektivitu, jez nabizeji finan¢ni produkty a poskytuji finanéni
sluzby v souladu s udélenou licenci (resp. povolenim k ¢innosti).

K hlavnim finan¢nim zprostfedkovatelim patii pfedevs§im skupiny:

1. depozitni a Givérové instituce,

a. obchodni banky,

b. spofitelni a ivérova sdruzeni,
2. finanéni instituce nebankovniho charakteru,

a. pojistovaci spolecnosti (pojistovny, zajisStovny),

b. penzijni spolecnosti, resp. penzijni fondy,

c. instituce kolektivniho investovani (investini a podilové fondy),
3. ostatni finan¢ni (investi¢ni) zprostiedkovatelé,

a. obchodnici s cennymi papiry,



b. burzy, resp. regulované organizované trhy,

c. ostatni finanéni zprostfedkovatelé (napt. depozitafi, osoby provadéjici
vypofadani obchodi s cennymi papiry, instituce regulace a dohledu,
ratingové agentury, garan¢ni fondy, rizné licencované profese fyzickych
osob, aj.)

Mezi depozitnimi a uvérovymi institucemi pievazuji obchodni banky, zejména
objemem vlastniho kapitdlu a objemem volnych penéznich zdroja, jez soustieduji od
primarnich spofitelii. Jejich ¢innostem a funkcim jsou blizké sporitelni a uverova
sdruzeni (druzstevni zalozny). Plsobi v riznych zemich pod rozlicnymi nazvy a
srozlicnou pravni formou. Pivodni motiv jejich zfizovani spocival v poskytovani
bankovnich sluzeb svym zakladatelim, které by byly ptizptisobeny zvlastnostem oborti
¢1odvétvi, v nichz tito zakladatelé podnikaji a pracuji, napt. zeméd¢lstvi, femesla, obchod
apod. Pozd¢ji zpravidla rozsifuji svou klientelu 1 mimo ptivodni obory, jakoz i paletu
poskytovanych sluzeb a stavaji se konkurenty obchodnich bank.

Mezi finanéni instituce nebankovniho charakteru patii ptredevsim pojistovny a jim do
urcité miry podobné penzijni fondy a spolecnosti, soukromé nebo vefejnopravni. Tyto
instituce nabyvaji penézni fondy z uspor podnikatelského sektoru, domacnosti a jinych
subjekti na smluvnim zaklad¢, obvykle v pravidelnych intervalech, formou pojistného
placené¢ho pojiSténci. Tyto penézni fondy piedstavuji tzv. pojistné technické rezervy
pouzivané k vyplatdm pojistnych plnéni. Docasné volné prostredky téchto rezerv jsou
pouzivany k investovani na finan¢nim trhu.

Likvidita aktiv téchto instituciondlnich investort je jiného fadu nez u instituci depozitnich
a uvérovych, nebot mohou piesnéji piedjimat a progndzovat ndvratnost piijatého
pojistného (cena za poskytovanou pojistnou ochranu) pojisténym subjektim, nastane-li
pojistnd udalost, tj. budouci vyplaty pojistného plnéni. Pojistnd technika (jejim
predmétem je zplsob stanoveni pojistného a pojistné technickych rezerv) vyuziva mnoho
pomérné vyspélych ndstrojii a metod, hlavné modell pojistné matematiky.

Tito financni zprosttedkovatelé¢ obvykle vyuZzivaji externich spravci, kteti pecuji o jejich
fondy. Jsou to banky, ptip. specializované investi¢ni spolecnosti, téz dcefiné spolecnosti
pojisStoven. Penzijni fondy casto svéfuji své penézni zdroje nckolika rlznym
specializovanym externim spravctim (diverzifikuji sva aktiva).

Koncem 20. stoleti se pojistovny a obchodni banky v nékterych ptipadech spojovaly
v novy subjekt, oznaovany jako banko-pojistovna. Stupen splynuti obou instituci, banky
a pojistovny, nebyva ve vSech pripadech shodny.

Jako zajistovny jsou oznaCovany specializované pojiStovaci instituce, které se
specializuji na poskytovani zajiSténi, neboli na ,,pojiStovani pojisStoven®. Zajistovny
mohou ve vétSin€ zemi poskytovat pouze zajisténi, zatimco pojisStovny mohou, pokud
k tomu maji ptisluSnou licenci, vedle pojisténi poskytovat i zajisténi (vétSinou se to ale
tykd jen velkych pojiStoven). Pfitom v praxi se vétSinou dodrzuje zésada, ze kazda
pojistovna byva zajisténa u n€kolika zajisStoven soucasne.

Instituce kolektivniho investovani shromazd’uji ispory nejSirsi vetfejnosti prodejem svych
zévazki (emitovanych vlastnich cennych papirti, napt. podilovych listi). Shromazdéné
penézni prostiedky investuji do finan¢nich aktiv (eventudlné i do aktiv realnych).



Mezi nebankovni finanéni zprostfedkovatele patii financni instituce, které nemaji
bankovni licenci, a tudiz nejsou bankami. Proto se na n€ obvykle nevztahuji ptisna
pravidla bankovni regulace. Z tohoto divodu se v posledni dob& nékteré z financnich
instituci snazi hledat mezery v zdkonech a provadét urcité ,,bankovni® Cinnosti bez
bankovni licence.

Skupina ostatnich financnich (investi¢nich) zprostiFedkovateli zahrnuje ostatni
finan¢ni zprosttedkovatele nebankovniho charakteru.

Jsou sem fazeni specializovani obchodnici s financnimi aktivy, zvlasté s cennymi papiry
(brokerské a dealerské firmy). Obchodnici s finanénimi aktivy se zabyvaji rtiznymi
sluzbami poskytovanymi klientim. Tzv. broketi piisobi jako zprostiedkovatele,
komisiondii, kteti zprostiedkovavaji setkdni kupujicich a prodavajicich penéznich fondt,
kontaktuji je, jednaji jako jejich zastupci, obvykle jménem svych klientii a na jejich ucet.
Dealerské firmy (dealeti) obchoduji zpravidla svym jménem a na svij ucet.

Do této kategorie jsou fazeny i ucelové zifizované subjekty, jejichz ticelem je predevSim
snaha zajistit bezpe¢nost financ¢nich investic drobnych investori (zejména domdacnosti,
resp. malych firem). Jedna se o ,.garancni fondy*, jez byvaji zakladany na zdklad¢
schvalenych legislativnich ustanoveni jako pravné samostatné licencované instituce.
Z toho také vyplyva, Ze neexistuje jednotné pravidlo, kolik garancnich fondi ma existovat
a jak maji byt konkrétn¢ zaméteny. Byva vSak pravidlem, ze ve vétSin¢€ vyspélych zemi

ol

jsou ziizovany piedevSim ,fondy pojisteni vkladii' a ,garancni fondy obchodniku

s cennymi papiry*?.

Dal$im ucelové ziizovanym subjektem byva v nékterych zemich ,,centralni depozitar
cennych papiri®“. Ten ziizuji ptredevS§im ty staty, vnichz je mozno emitovat
dematerializované cenné papiry. Vyznam tohoto subjektu spociva totiz v tom, ze pokud
cenné papiry nemaji fyzickou podobu, musi existovat instituce, kterd by je centralné
evidovala a také registrovala vSechny snimi provadéné obchody. V CR pisobi
,Centralni depozitar cennych papiru®, ktery byl vytvoten z ptivodniho Stfediska cennych
papira (SCP).

V dutsledku nejednotné legislativy existuje na svété stav, ze razné zeme pro regulaci a
dohled nad ndrodnimi financnimi systémy mohou vyuzivat rizné instituce. Prakticky
jedinou a vSem zemim spole¢nou instituci tohoto zaméfeni je ,,centralni banka®, ktera
ovSem muize mit v jednotlivych zemich riizny rozsah plsobnosti, a proto 1 rozdilné
pravomoci. V CR je centralni bankou Ceska narodni banka (CNB) a provadi dohled nad
celym finan¢nim trhem.

Licencované (resp. registrované) profese fyzickych osob pisobici na finanénim trhu
podléhaji zptisnénym kvalifikaénim a persondlnim ptedpokladiim, které museji zdjemci
nejprve splnit, a teprve potom obdrzi povoleni k ¢innosti, pficemz jsou soucasné také

'V Ceské republice funguje od roku 2016 ,,Garanéni systém finanéniho trhu*, jenz zahrnuje dva samostatné
fondy, a to: ,,Fond pojisténi vkladi* a ,,Fond pro feSeni krize*.

2V Ceské republice poskytuje podle zakona o podnikéni kapitalovém trhu nahradu za 90 % nevydaného
zékaznického majetku, nejvyse vSak ¢astku odpovidajici protihodnoté 20 000 EUR.



zaregistrovani do seznamt vedenych regulatornimi organy. Tyto seznamy jsou veiejné
pristupné a slouzi potfebam vetejnosti, pficemz obsahuji celou fadu odbornych profesi,
jako  naptiklad: investicni  zprostredkovatelé,  rizné  druhy  pojistovacich
zprostredkovatelu, samostatni likvidatori pojistnych udalosti, odpovédni pojistni
matematice, likvidatori specializovani na rizné druhy pripadii, spravci konkurzni
podstaty, sménarnici apod.

Cinnost viech typt finanénich zprostiedkovatelii se ¥idi prislunymi zakony a piedpisy
zemé, v niz se finan¢ni trhy nachazeji, pfedpisy a zvyklostmi téchto trhd, jakoZz 1
podnikatelskymi zaméry svymi a zdmery, resp. pokyny, svych klienti.

V evropskych zemich maji tradi€né nejvyznamnéj$i postaveni mezi finanénimi
zprostiedkovateli banky (neptimé financovani). Jejich ptisobeni na finan¢nich trzich se
od 80. let dvacatého stoleti znacné diverzifikuje a postupné se presouva od klasickych
bankovnich sluzeb (pfijimdni depozit, poskytovani uvérti) k sluzbam piimého
financovani, kde plisobi jako obstaravatelé¢ vydavani cennych papird, jejich nakupt a
prodeje, spravy portfolia apod. pro své klienty.

Naproti tomu v USA, Kanadé a Japonsku pievazuje piimé financovani a rozhodujici
vét§ina penéznich tspor je umistovana od prebytkovych subjektl k subjektlim deficitnim
prostiednictvim riznych druhii cennych papirii. Ptebytkové subjekty (spofitelé) pti tom
pouzivaji zprostiedkovatelskych sluzeb investiCnich bank a riznych nebankovnich
finan¢nich instituci (obchodnikl s cennymi papiry).

Ostatni subjekty pusobici ve finanénim sektoru

Na finan¢nich trzich ovSem vedle vySe uvedenych licencovanych ,,finan¢nich instituci‘
pusobi 1 cela fada dalSich podnikatelskych subjektd. Ty mohou nékterym financnim
institucim bud’ caste€né konkurovat, nebo jim mohou naopak v jejich ¢innostech
pomahat, anebo mohou vykonavat i podnikatelské ¢innosti zcela odlisného druhu.

Do této kategorie lze zatadit riizné druhy nelicencovanych pravnickych (¢i fyzickych)
0sob:

e organizované neregulované trhy — ani na nich nemtize obchodovat kdokoliv, ale
pouze registrovani t€astnici,

e nebankovni faktoringové, forfaitingové a leasingové spolecnosti — nebankovni
spolecnosti specializované na poskytovani faktoringu, forfaitingu a finan¢niho
leasingu, které jsou v téchto oblastech podnikdni pfimymi konkurenty obchodnich
bank,

e ucelové zrizované neziskové organizace — jejich ¢innost spociva v prerozdélovani
penéz, které ziskaji a nasledné pouziji v souladu se svym poslanim.

Pokud vezmeme v Givahu mezindrodni souvislosti, tak na svétovém finan¢nim trhu ptsobi
rovnéz mnohé nadnarodni multinaciondlni finan¢ni korporace (oznacované jako
Sfinancni konglomerdaty*, pticemz zde uskuteciuji finanéni transakce 1 jednotlivé staty, a
to jak pfimo mezi sebou (nejCastéji prostfednictvim svych centrdlnich bank), tak i
prosttednictvim riznych mezindrodnich instituci, jichz jsou Cleny.



Terminem , financni konglomerat* se v ekonomice oznacuje vzajemné propojena skupina
osob, které podnikaji v riznych oblastech finan¢nich sluzeb (v bankovnictvi,
v investi¢nich sluzbach nebo v pojistovnictvi).

Za nadnarodni financni instituce lze povazovat kolektivné ziizené finan¢ni instituce
v nadnarodnich ekonomickych spolecenstvich. Jedna se o instituce vytvofené dohodou
Clenskych stathh nadnarodniho hospodarského seskupeni, které na né ptresunuly nckteré
své pravomoci. Jako konkrétni ptiklad nadnarodni finan¢ni instituce mtize slouzit napf.
Evropska centralni banka (ECB, European Central Bank).

Kazdy ,,narodni* ¢i ,,nadnarodni finan¢ni systém je vzdy propojen s ,,narodnimi* resp.
,»hadnarodnimi* finan¢nimi systémy jinych zemi a s nimi spoluvytvaii ,,financni systém
svétovy®. Proto je pochopitelné, Ze 1 jeho fungovani je do znacné miry ovlivilovano
¢innosti mnoha rlznych mezindrodnich financnich instituci, jejichz Clenem byva
zpravidla 1 ptislusny stat. Mezi instituce svétového vyznamu patii predevsim:

e Mezinarodni mé€novy fond (IMF, International Monetary Fund),

e Svétova banka (WB, World Bank) veetné instituci, které s ni souviseji, spole¢né
se tyto organizace oznacuji jako ,,skupina Svétoveé banky*,

e Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS, The Basel Committee on Banking
Supervision),

e Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (IOSCO, The International
Organisation of Securities Commissions),

e Mezinarodni asociace organti dohledu v pojiStovnictvi (IAIS, International
Association of Insurance Supervisors), atd.

Clenéni finan¢nich trhu

Finan¢ni trhy maji urcitou institucionalni podobu, jsou vnitin¢ strukturované a jako
systém tvofené fadou dil¢ich trhi a jejich segmentli. Spole¢nym rysem vsech finan¢nich
trhit je fakt, ze vytvareji prostor pro transfer zdroji od vétiteld k dluznikim, od
ekonomickych subjekti piebytkovych k deficitnim. Na druhé strané vSak maji jednotlivé
segmenty finan¢nich trhii celou fadu ryst specifickych, navzajem je rozliSujicich. Pfi
sledovani struktury finan¢nich trhii je mozno finan¢ni trhy klasifikovat a podrobnéji Clenit
podle celé fady riznych hledisek.

Nejcastéjsi ¢lenéni finan¢niho vychazi z jednotlivych druhti finanénich instrument, které
se na jednotlivych dil¢ich segmentech finan¢niho trhu obchoduji.

Clenéni finanénich trhi dle doby splatnosti obchodovanych finanénich
instrumentu

Velmi vyznamnou klasifikaci finan¢nich trhii, ktera je zfejmé také nejcastéji pouzivanou,
je €lenéni podle doby splatnosti obchodovanych finan¢nich instrumentt na trhy penézni
a trhy kapitalové (viz nasledujici obrazek).



Finanéni trhy

Penézni trh Kapitalovy trh
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Obrdzek: Clenéni finanénich trhi dle doby splatnosti obchodovanych finanénich instrumentii
Zdroj: Poloucek S. a kol., Penize, banky a finan¢ni trhy, str. 209.

V réamci finan¢niho trhu funguje kromé trhu penézniho a kapitdlového jesté fada dalSich
dil¢ich segmenti, a to piedevs$im trhy s cizimi ménami a trhy drahych kovii . Pokud se
jedna o dalsi ndvazné ¢lenéni penézniho a kapitalového trhu, je mozno je dale rozd¢lit na
trhy kratkodobych a dlouhodobych uvéri a trhy kratkodobych a dlouhodobych
cennych papira, které dohromady tvofi ,.trh cennych papira‘“ jako takovy.

TRH CENNYCH PAPIRU
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Obrazek: Zakladni c“letvzém’ finanéniho trhu
Zdroj: Zdroj: REJNUS, O. Finanéni trhy, s. 43.

V daném ptipad¢ se rozumi trh cennych papiri, ktery je pokladan za soucast financniho
trhu. Vedle nich totiz legislativné existuji i1 takové druhy cennych papirh, které s
finan¢nim trhem nemuse;ji souviset (napf. cenné papiry souvisejici s komoditnim trhem -
skladisStni listy apod.).



Penézni trh (money market)

Systém, ve kterém se uskutecnuji procesy stietdvani a setkavani drzitel kratkodobych
penéznich prebytktl s kratkodobé¢ deficitnimi pottebami jinych ekonomickych subjekti,
je penéZnim trhem. Ulelem pendzniho trhu je umoznit drzitelam kratkodobych
penéznich prebytkii (Gspor) investovat je na kratkou dobu (do jednoho roku), aby se
vyhnuli ndkladim ztracené (obétované) ptilezitosti; tim zaroven penézni trh umoziuje
drziteliim kratkodobych penéZnich deficiti pokryt tyto deficity sménou svych finan¢nich
zévazki za uvolnéné penézni prostiedky (uspory).

Na penéznim trhu se obchoduji instrumenty (produkty) se splatnosti do jednoho roku,
nebo instrumenty, jejichz penéZni toky jsou od téchto instrument odvozené. Instrumenty
jsou denominovany v jediné meng.

Na tomto trhu jsou poskytovany kratkodobé obchodni a bankovni véry, v hotovostni a
bezhotovostni formé, jsou nakupovany a prodavany kratkodobé cenné papiry (financni
aktiva a finan¢ni zavazky) ve formé Sekl, smének, depozitnich certifikatti obchodnich
bank, statnich pokladni¢nich poukézek, poukazek centralnich bank, tzv. komer¢nich
papiri renomovanych obchodnich spolecnosti apod. Diky relativné kratke lhtité splatnosti
maji produkty penézniho trhu vysokou likviditu; s tim je také spojeno i relativné nizké
riziko a ovSem také relativné nizky vynos (vynos je mimo jiné€ z ¢asti i cenou za riziko,
jez investor piijima nakupem finan¢niho aktiva).

Kapitalovy trh (capital market)

Obdobné jako penézni trh lze kapitalovy trh vymezit jako systém, ve kterém dochazi
k procestim pifechodu stfednédobych a dlouhodobych penéznich piebytki spofiteli
k deficitnim ekonomickym subjektim. Na kapitdlovém trhu jsou obchodovany
sttednédobé a dlouhodobé volné penézni prostfedky formou tveérovych a majetkovych
finan¢nich aktiv a zavazkl. Obchody jsou uskute¢novany formou dlouhodobych
bankovnich Gvér a vydavani (emise) cennych papirti, majetkovych a dluhovych.

Obchody s bankovnimi uvéry jsou siln¢ individualizovany z hledisek pozadavkl banky
a klientd, obchodovanych penéznich castek, poskytovanych zaruk, dat splatnosti,
zpusobt thrad zavazku atd.

e Trh cennych papiri

diky standardnim charakteristickym rysim jak obchodovanych instrumenti, tak 1
obchodnich metod. Zékladni charakteristiky cennych papiri jsou stanoveny zakonnymi
normami a piedpisy, totéz plati i o organizovanych obchodnich mistech a regulaci jejich
obchodnich metod. Ale i1 neorganizované (volné¢) obchodovani probiha standardnimi
zpusoby, jez se osvédcCily a zachovaly v podobé¢ tzv. obchodnich uzanci.

Motivem vstupu investori na kapitalovy trh je docilit vy$S§iho zhodnoceni volnych
penéznich prebytkd, neZ poskytuje trh penéZni. Deficitni ekonomické subjekty jsou



motivovany potiebami nabyt vnéjsi finan¢ni zdroje na realizaci dlouhodobych, zejména
rozvojovych, redlnych investic.

Trhy s cizimi ménami (foreign exchange market)

Trhy s cizimi mé€nami, je mozno je rozdé€lit na dva zékladni segmenty, kterymi jsou trhy
devizové a trhy valutové. Pies skutecnost, Ze se v obou téchto piipadech jedna o trhy s
cizimi ménami, existuji mezi nimi ur¢ité odliSnosti.

e Trhy devizové

Jedna se o trhy s bezhotovostnimi formami cizich mén, na kterych dochazi ke
vzdjemnému sménovani riznych konvertibilnich mén. Tim zarovent dochazi k tvorbé
jejich kurzi.

NejvyznamnéjSimi subjekty téchto velkoobchodnich transakei jsou pfedevSsim dealefi
obchodnich bank, nakupujici a prodavajici devizy na svij ucet, dale dealefi bank
centrdlnich, dealeti nékterych investicnich fondl a tzv. brokefi neboli zprostfedkovatelé
devizovych operaci.

Pokud se tyka existence devizovych burz, jsou na nich pfedev§im obchodovany
terminové devizové kontrakty. Pokud se vSak tykd obchodl promptnich (spotovych), jsou
v soucasné dob¢ uzavirany vétSinou mimoburzovngé.

Jako bezhotovostni formu cizich mén se jednd napf. o penize na Uctech, sménky, Seky
apod. V ramci terminovych obchodi se jednéd o pevné terminové kontrakty typu futures
a kontrakty op¢ni. Jedna se o tzv. OTC-trhy (over the counter markets), neboli ,trhy pies
piepazku®.

e Trhy valutové

Jde o trhy s hotovostnimi formami cizich mén, které se obchoduji za tzv. valutové kurzy.
Ty, ptestoze se od kurzi devizovych zpravidla ponékud odchyluji, jsou od nich zpravidla
odvozovany. Z toho nasledné vyplyva, ze valutové trhy samy o sobé nemaji kurzotvorny
vyznam a na rozdil od trhit devizovych vykazuji spiSe maloobchodni charakter.

Za valuty jsou povazovany hotovostni formy penéz, tedy bankovky a mince.

Trhy drahych kovi

vyznamné trhy sttibra, pficemz zpravidla sem byvaji zahrnovany 1 trhy platiny a paladia.
V podstaté se vSak ve vSech téchto piipadech jedné o vybrané trhy komoditni.

Pokud se tyka obchodovani s nejvyznamnéjSim drahym kovem, kterym je zlato, lze
investovat bud’ do zlata fyzického, nebo podstatn¢ drazSich zlatych minci.



vV s

ucastniky obchodovani na téchto trzich jsou obchodni banky, které se ucastni jak
promptnich (spotovych), tak terminovych obchodi.

1.4.2 Clenéni finanénich trhi dle toho, zda se jedna o nové emise ¢i nikoliv

Podle toho, jedna-li se o nové emise finan¢nich aktiv poprvé uvadéné na finanéni trh,
nebo se obchoduje s financnimi aktivy jiz diive vydanymi, je mozno rozliSovat primarni
a sekundarni trhy financnich aktiv, a to bez ohledu na to, zda se jedna o kratkodobé nebo
dlouhodobé¢ instrumenty.

Finanéni trhy

l

Trhy primarni Trhy sekundirni

Obrdzek 1.6 Clenéni finanénich trhii dle toho, zda se jednd o nové emise & nikoliv
Zdroj: Poloucek S. a kol., Penize, banky a finan¢ni trhy, str. 210.

Primarni trhy

Na primarnich finané¢nich trzich dochazi k ptimé preméné penéznich uspor v investice,
at’ z hlediska kratkodobého nebo dlouhodobého. Investofi sménuji své volné penézni
zdroje za finan¢ni zdvazky (produkty) ptijemct téchto zdroji. Prodejem svych finan¢nich
zévazki, které vstupuji poprvé na financni trh, si deficitni subjekty opatiuji zdroje
financovani, napt.:

e podniky k financovani svych kratkodobych a dlouhodobych potieb;

e stat a dalSi organy statni spravy na pokryti kratkodobého deficitu v hospodareni,
ale 1 na potizeni dlouhodobych realnych investic do vetfejnych statkii (vystavba
silnic, statnich Skolnich a zdravotnickych zafizeni), na kryti mimotadnych
obvykle mimoekonomickych vydaji (zivelné pohromy, potteby zbrojeni apod.);

e domacnosti a jednotlivi obCané k pteklenuti kratkodobého i1 dlouhodobého
nedostatku penéznich prostifedkl k uspokojeni potieb.

Primarni trh je naptiklad trhem primarnich depozit v bankach, primarnim trhem nové
vydavanych cennych papirti, potvrzujicich finan¢ni zavazek ptijemce uspor (banky jako
finan¢niho zprostfedkovatele, emitenta cennych papirtl) a narok investora na plnéni
finan¢niho zavazku. Vlastnik primarné nakoupeného finan¢niho aktiva ma v nékterych
piipadech moznost dle svého uvazeni pfeménit toto aktivum zpétné na penize, prodat je
jinému investorovi na trhu sekundarnim. Jen vyjimec¢n¢ je tato moZznost omezena, napf.
pievod bankovniho depozita je mozny jen jeho stazenim a pifevodem ptivodni ulozky do
jiné banky anebo pfeménou na jiny produkt, napt. na ndkup cenného papiru.



Sekundarni trhy

Sekundarni trh je trhem s finan¢nimi aktivy, do nichz jiz difive bylo investovéano.
Sekundarni trh umoZznuje ptivodnim investoriim, ktefi nakoupili sva finan¢ni aktiva na
trhu primarnim, aby snimi dale obchodovali, uznaji-li to za vhodné ¢i potiebné.
Nazornym ptikladem mtize byt sekundarni prodej cenného papiru, eskont a indosace
sménky, jiz investor vlastni, postup pohledavky apod.

Sekundarni trh usnadiiuje fungovani primarniho trhu, nebot’ jinak by umistovani emise
na primarnim trhu zejména dlouhodobéjSich finan¢nich instrumenttit mohlo byt velmi
obtizné. Sekunddrni trh dava investorim na trhu primarnim zaruku likvidity jejich
finan¢nich aktiv, kterd nakoupili z priméarni emise.

Clenéni finan¢nich trhu dle zptasobu organizace trhu

Podle zplsobu organizace trhu s danymi finanénimi aktivy je moZno rozliSovat trhy
organizované a neorganizované (volné) financni trhy.

Organizované trhy

Organizované ¢i regulované finan¢ni trhy jsou charakterizovany tim, ze podminky
obchodovani jsou pfesné vymezeny. Znamena to, ze obchodovani probiha ve stanoveném
case (dnech a hodinach), obchoduje se jen s vyslovn€ uvedenymi finan¢nimi aktivy (tzv.
kotovanymi) a ve stanoveném mnozstvi daného finanéniho aktiva, stanovenymi zpisoby,
stanoven je téz algoritmus tvorby cen, doba a zplsob vypotadani, subjekty, jez mohou
obchod realizovat, v€etné naroki na jejich kvalifikaci a opravnéni, ptip. dalSi podminky.
Typickymi piedstaviteli obchodnich mist organizovaného resp. regulovaného trhu jsou
burzy cennych papiri, burzy devizové a burzy dalSich finan¢nich aktiv.

Obchodovani na burzach finan¢nich trhi vede k utvéafeni spojitého trhu, umoziuje
znacnou likviditu investic, pruznost provadéni transakci podle pfedem znamych pravidel,
objektivni tvorbu cen obchodovanych finan¢nich aktiv. Zarukou toho jsou kvalitni
uspofadani casového a mistniho soustiedéni poptavky a nabidky obchodovanych
finan¢nich aktiv, pravidel obchodovani a odborna kvalifikace obchodujicich subjektt.

Piikladem organizovaného sekundarniho trhu v CR je Burza cennych papirti Praha
(BCPP) aod 1. 12. 2008 1 RM-systém, ¢eska burza cennych papir.

Neorganizované (volné) financ¢ni trhy

Volné finan¢ni trhy tyto naro¢né pozadavky nemuseji plnit. ,,Volnost* na téchto trzich
se vztahuje ke zplisobu obchodovani, k formam uzavirani obchodt, avSak mnohdy jiZ ne



ke zplsobu vypofadani obchodli. Néazev tohoto ,,volného* zplisobu obchodovani
v angli¢tin€ ,,over-the-counter* (OTC) pfipomina neorganizovany prodej a nakup jakoby
»pres pult, pfes prepazku“. Podminky provedeni obchodu na volném trhu jsou
individualné projednany a realizovany pro kazdou jednotlivou obchodni transakci. To se
tyka cen, mnozstvi, dodacich terminti a dalSich.

Obchodujici na volnych trzich jsou zpravidla vzajemné propojeni neformalnimi
komunikacnimi sitémi; jejich kontakty jsou pifi tom zaloZeny na vzijemné divéte,
profesionalité a etickém jednani a dodrzovani dlouhodobé uznavanych uzanci. Uvérové
riziko, které je pii této formé obchodovani zcela logické, je diky tomu snizeno na
minimum a spiSe na mimofadné okolnosti.

Volné trhy umoziuji vyhnout se pfisnému rezimu organizovanych trhii a nakladim
s obchodovanim tohoto typu spojenym, a zaroven skytaji pfilezitost obchodovat za
podminek vyhovujicich 1épe partnerskym stranam.

Clenéni finanénich trhi dle doby mezi sjednanim a realizaci obchodu

Jednim z moznych clenéni finanénich trhii je vymezeni trhu promptnich a trhi
terminovych. Kritériem ¢lenéni je v tomto piipad¢ odliSeni transakci na finan¢nich trzich
podle doby mezi uzavienim obchodu a jeho realizaci.

Financni trhy

e |

Trhy promptni Trhy terminové

Obrdzek Clenéni finanénich trhi dle doby mezi sjedndnim a realizaci obchodu
Zdroj: Poloucek S. a kol., Penize, banky a finan¢ni trhy, str. 210.

Trhy promptni

Na promptnich trzich jsou uskuteChovany transakce, pii nichZz je doruceni
obchodovanych finan¢nich dokumentli (cennych papirit) realizovdno sokamzitym
dorucenim. V praxi k nému obvykle dochazi nejpozdéji do 1 az 2 pracovnich dni po
uzavieni kontraktu (T + 1, T + 2).

Terminové trhy

Na terminovych trzich jsou naproti tomu realizovany pevné a podminéné transakce
s financnimi derivaty. Pro tyto terminové a op¢ni kontrakty je charakteristické, ze
okamzik vypotfadani obchodu je oproti dnu sjednani obchodu a vSech jeho podminek
posunut do piedem stanovené budoucnosti.



Clenéni finanénich trhi dle pohybu Kapitalu

S rostouci intenzitou mezindrodniho pohybu kapitdlu a globalizaci finan¢nich trhl pti
zachovani narodnich hranic jednotlivych stath se stale Castéji setkavame také s Clenénim
finan¢nich trhli na narodni financni trhy a mezindrodni financni trhy.

Finanéni trhy

Nérodnf finanénf trhy Mezindrodn{ finanén{ trhy
ahranicni
G Eurotrhy
trthy

Obrdzek: Clenéni finanénich trhit dle pohybu kapitdlu
Zdroj: Poloucek S. a kol., Penize, banky a finan¢ni trhy, str. 210.

Néarodni finan¢ni trhy

Ptistup na kazdy narodni finanéni trh a pravidla obchodovani na tomto trhu podl¢haji
pravnimu fadu ptislusné zemé a jejim zvyklostem. Pro domaci subjekty je tento finan¢ni
trh ndrodnim trhem, pfi vstupu subjektu ze zahrani¢i na tento trh je pro néj trhem
zahrani¢nim.

Mezinarodni finan¢ni trhy
Mezinarodni finanéni trhy je mozné déle rozliSovat na zahrani¢ni trhy a eurotrhy.
Rozhodujici pro ¢lenéni mezinarodnich finan¢nich trhli na zahrani¢ni trhy a eurotrhy je
skute¢nost, zda ména, ve které je transakce uzavirana, je na daném misté domaci ménou.
e Zahranicni trhy
V ptipad€ zahrani¢nich trhii bude transakce uzavirana v méné, ktera je na daném misté
ménou domaci. Cesky subjekt tak napiiklad miize realizovat v Londyné emisi dluhopisii
denominovanych v librach Sterlinki.
e Eurotrhy
V piipadé eurotrhii naproti tomu bude transakce realizovana v méné, ktera na daném

misté neni ménou tuzemskou. Cesky emitent tedy miize v Londyné emitovat dluhopisy
denominované v méné&, kterd zde neni ménou domaci, naptiklad v dolarech nebo eurech.



Clenéni finanénich trhi dle pfedmétu obchodovani

Dle pfedmétu obchodovani Ize na finan¢nich trzich vymezit trhy diuhopisi, trhy akciove,
trhy komoditni a trhy devizové.

Finantni trhy

Trhy Trhy Trhy Trhy
dluhopist akciové komoditn{ devizové

Obrdzek: Clenéni finanénich trhi dle piedmétu obchodovini
Zdroj: Poloucek S. a kol., Penize, banky a finan¢ni trhy, str. 210.

Trhy dluhopisii

Trhy dluhopisi jsou v této klasifikaci predstavovany trhem dluznickych cennych papirt.
Nakupem dluznického cenného papiru se investor stava vétitelem, jsou mu placeny troky
a ve lhité splatnosti obdrzi jistinu.

Tento trh vyuzivaji k ziskani finan¢nich prostfedkti nejen podniky, banky a nebankovni
finan¢ni instituce, ale také stat. Vysoky podil cennych papirtit emitovanych statem je
charakteristicky pro dluhopisové trhy evropskych zemi a Ceska republika v tomto ohledu
neni vyjimkou.

Trhy akciové

Na akciovych trzich jsou obchodovany majetkové cenné papiry (zejména akcie).
Nakupem majetkového cenného papiru (akcie) investor ziskava urcitou cast majetku
akciové spolecnosti.

Akciovy trh je vekonomicky vyspélych zemich casto povazovan za jeden
z nejspolehlivéjSich  indikatort  budoucitho  vyvoje ekonomiky a  hlavnich
makroekonomickych veli¢in v kratkodobém ¢i1 stfednédobém casovém horizontu.
Negativni 1 pozitivni ekonomicka o¢ekavani se velmi rychle promitaji do kurzi akcii a
zmény kurzi akceii tak zpravidla o nékolik mésict ptfedbihaji zmény ve vyvoji redlné
ekonomiky.

Trhy komoditni

Z sirokého spektra existujicich komoditnich trhii je k finan¢nim trhiim fazen pouze trh
zlata a drahych kovi (viz kap. 1.3.1).



Trhy devizové

Devizové trhy jsou piedstavovany obchody, které jsou uskuteciiovany pii sméné
prostiedkil v rozdilnych narodnich ménach (viz také kap. 1.3.1). Patii k nejrozvinutéj$im
a také nejvice globalizovanym segmentiim finan¢nich trhi. Devizové trhy vykazuji velmi
vysokou likviditu a z hlediska operaci promptnich a terminovych jsou na devizovych

trzich v soucasnosti rozhodujici obchody terminové.

Funkce finan¢niho trhu

Z vymezeni finan¢nich trhl jako mistniho a ¢asového soustfedéni nabidky do¢asné nebo
trvale volnych penéZnich prostiedkl a poptavky po nich vyplyvaji funkce finan¢nich trhi
a jejich vyznam pro ekonomiky narodni a ekonomiku svétovou. Proto také jina vymezeni
oznacCuji financni trhy jako soustavy vztahi a nastroji umoznujicich soustfed’ovani,
rozmistovani a prerozdélovani docasné volnych penéznich prostiedkii na zékladé
nabidky a poptavky. Finan¢ni trhy, jejich G€astnici, nastroje a objekty plni v procesech
pohybu penéZnich fondl funkce penéz a funkce celé finanéni soustavy, zaroven jsou
katalyzatorem urychlujicim prtib&h téchto procest.

Financ¢ni trh jako celek plni fadu funkci. K nejvyznamnéj$im mizeme fadit ndsledujici:

funkce depozitni a Givérova,
funkce platebni,

funkce likviditni,

funkce zajisténi bohatstvi,
funkce ochrany proti riziku,
funkce politicka.

AN ol ol

Funkce depozitni a uvérova

Funkce tvorby uspor je oznaovana téz jako funkce depozitni, vyjadiujici vkladani
(investovani) penéznich uspor do rUznych finan¢nich aktiv, ndkupem finan¢nich
instrumentd (produktti). Tradini nejstarSi formou je uklddani penéz v bankdch a
spofitelnich ustavech (na vkladni knizky, bé&zné, Usporové ucty, na rizné druhy
terminovych vkladd). S touto formou investovani je spojena i funkce tivérova, kterou
plni banka poskytnutim tvéru produktivnim ptijemctiim, podnikiim i jinym subjektiim
k dal§imu investovani do realnych investic. V této souvislosti nelze opomenout, zZe banka
pouziva ptijaté uspory té€z na uveéry spottebni domacnostem ¢i jednotlivym obantim. Tim
anticipuje uspory z jejich budoucich ptijmt, penéznich dichodu.

Uvérova funkce je od ur¢ité doby stéle vice substituovana piimym investovanim Gspor
do nebankovnich finan¢nich instrumenti, do ndkupu cennych papiri penéZniho a
kapitalového trhu. Investovani provadi investor pifimo sam anebo pouziva sluzby
finan¢nich zprostfedkovateld, vEetné bank.



Alokace ¢iumisténi uspor musi byt efektivni, vynosné, ma-li investorim zvysit ¢i alespon
zachovat ptivodni hodnotu tspor. To pfedpoklada umisténi uspor do podnikli a do rukou
dalSich subjektt, které patii k vysoce produktivnim a ziskovym. Efektivni alokace je
proto zavisla na ekonomické zdatnosti podnikatelskych subjekta, jejich manazert.

Motivace tvorby uspor je efektivnosti alokace tspor siln€ ovlivnéna. Investor své volné
penézni zdroje na finan¢nim trhu prodava, cena, za kterou je prodava, je jeho vynosem.
Pokud by vynos jeho investice neplnil pozadovanou uroven, nejenze by sva finan¢ni
aktiva na sekundarnich trzich obménoval za jina, ale také by motivace Uspor byla
oslabena. Vynosy financ¢nich aktiv jsou podnétem pro rozhodovani a chovani spoficich
subjekti a zaroven ptlisobi na to, aby uspory byly alokovany co nejefektivnéji; to je
piinosem jak pro uzivatele Gspor (podnik), tak pro celou spolecnost, podporuje tendence
k vzestupu produktivnosti.

Ceny finan¢nich trhli jsou ovlivilovany mnoha cenotvornymi c¢initeli, ocekédvanymi
vynosy finanénich aktiv, zisky, riziky a dal§imi. Trh, ktery rychle pohlcuje veskeré
informace o vyvoji téchto cenotvornych faktortii a promitd je v trzni cen¢ danych aktiv, je
oznacovan za efektivni. Trzni cena podle tohoto pojeti vyjadiuje objektivni (vnitini)
hodnotu aktiva, tzv. spravnou (,,spravedlivou‘) cenu; na trhu nejsou aktiva nadhodnocena
nebo podhodnocend. Efektivnost znamena efektivni pohlceni, absorbovani, informaci
trhem. Tato efektivnost vSak mé rliznou Groven: slabou, stredné silnou a silnou.

Slaba efektivnost je dana jen minulymi (historickymi) informacemi, které jsou obsazeny
v trzni cené. Pro investora (analytika) ¢i obchodnika neni moZné z minulosti piedvidat
budouci vyvoj trhu.

Sti‘edné silna efektivnost znamena, Ze trzni cena je utvaiena nejen historickymi, ale téz
soucasnymi vetejné piistupnymi informacemi, jimiZ jsou napt. vyrocni zpravy podniki,
informace v odborném tisku, analyzy hospodafeni firem emitujicich své cenné papiry
apod. Také pfi této urovni efektivnosti Ize pokladat finan¢ni aktiva na daném trhu za
spravné ocenénd, avsak je obtizné predikovat budouci vyvoj cen.

Silna efektivnost nastava v ptipadech, kdy trZzni cena finan¢niho aktiva obsahuje veskeré
informace vefejné 1 nevetejné (insider), jez umoznuji analyzovat nejen aktudlni trzni
cenu, ale zaroven piedvidat jeji budouci pohyb na zdkladé¢ poznatkd o budoucich
ptijmovych tocich z finan¢niho aktiva. Silna efektivnost v tomto pojeti ¢ini finan¢ni trh
dokonalym z hlediska poskytovani informaci. Lze vSak namitnout, Ze v praxi neni
realistické predpokladat, ze vSichni investofi jsou schopni spravné urcit budouci trzni
cenu.

Funkce platebni

Platebni instrumenty jsou zaloZeny na vyuzivani finanénich aktiv ucelové
piizpisobenych. Jsou to napi. rtizné typy ucéti u finan¢nich zprostredkovatelti (bank)
s disponibilnimi pené¢Zznimi vklady, tvoficimi specifickou formu uspor, do€asné volnych
penéz; k nim se vztahuji a snimi souvisi instrumenty obsahujici pokyny k pfevodu
uloZenych pené€z na téchto uctech, nastroje platebniho styku jako Seky, platebni karty,
piikazy k tthrad¢ a k inkasu, jez jsou zaddvany pievazne€ pomoci soudobych informacnich
technologii, telefonu, internetu atp. Tim je plnéna funkce platebni a likviditni soucasné.



Funkce likviditni

Likviditni funkce je v obecné¢j$im pojeti dana schopnosti riznych druhii finan¢nich aktiv
ménit se rychle a s minimalnimi naklady na pohotové, okamzité¢ disponibilni, penézni
prosttedky. Likviditni funkce finan¢niho trhu pfinasi prospéch majiteli hotovostnich
penéznich uspor proménit je ve financni aktivum jeho nakupem na penéZnim nebo
kapitalovém trhu (tim se vyhnout nakladiim obétované ¢i ztracené piileZitosti na vynos
z potencidlni, avSak neuskutecnéné investice); naopak majitel finan¢nich aktiv je muze
zpétné na financnim trhu prodat a nabyt pohotové penize, anebo vyménit za aktiva jina,
odli$na co do druhu, vynosu, splatnosti atd. Touto funkci jsou finan¢ni trhy spojitym
organismem se specifickymi vzajemnymi vztahy zavislosti, podminénosti a fungovani
vSech jejich soucasti.

Funkce zachovani bohatstvi

Funkce zachovani bohatstvi vyplyva z funkce penéz jako wuchovatele hodnoty.
V dobéch zlatého a stiibrného ménového standardu plnil tuto funkci poklad zlaty a
stiibrny. V soucasné¢ dobé je tato funkce pienesena na penézni uspory v podobé
hotovostnich platidel, zejména vSak na bezhotovostni finan¢ni aktiva rozmanitych
charakteristik. Na rozdil od hotovostnich forem penéznich uspor, které jsou spojeny se
ztratami z obétovanych ptilezitosti a se ztratami z poklesu kupni sily zpisobeného inflaci,
bezhotovostni finan¢ni aktiva pfinaseji vynosy, jez uchovavaji a zvysuji piavodni hodnotu
uspor. Navic mohou pusobit v rizném stupni jako prostfedek likvidity, plnit funkci
likviditni na finan¢nich trzich.

Funkce ochrany proti riziku

Funkce ochrany proti riziku spociva v pouzivani urcitych nastroji finan¢nich trhi,
které umoznuji jejich majitelim celit nezddoucim disledkiim udélosti, jez lze pfedvidat,
ovsem bez jistoty, kdy a zda nastanou, v jakém rozsahu. K témto néstrojiim patii zejména:

e pojisténi osobni (zdravotni, dichodové, urazove, zivotni, mladeze, odpovédnostni
atd.), pojiSténi vécné ¢i majetkové (domacnosti, budov, dopravni, rezervotvorné,
Skodove, technickych rizik, vyvoznich uvéri, vkladl, zivelni atd.);

e 7ajiténi prostfednictvim terminovych kontrakt, zejména finan¢nich derivati;

e 7zajiStovacimi metodami fizeni a uspofadani portfolia (souboru) aktiv, zvlaste
finan¢nich, jakoZ i jinymi metodami fizeni rizik.

Podrobnéji bude o rizicich pojednano ddle.

Funkce politicka

Funkce politické a dal$i mimoekonomické funkce plni finan¢ni trhy tim, ze se stavaji
prostorem, v némz vlady a jiné vefejné instituce uskutecniuji urcité své zameéry. Zejmeéna
orgéany statni moci a vlady mohou prosazovat svou hospodafskou, spravni a socidlni
politiku prostiednictvim zasahti do fungovani finan¢nich trhi jejich regulaci, zdkonnymi
opatfenimi, fiskalnimi, zejména danovymi, vydajovymi atd. Tyto instituce také vstupuji
na finan¢ni trhy jako deficitni ekonomické subjekty, kdy emituji své penézni zdvazky a



prodavaji je pfebytkovym jednotkam, anebo jako spofitelé, coz spiSe nez o vladach plati
o obcich a obecné prospésnych organizacich charitativnich a humanitarnich, o cirkevnich
organizacich, zdjmovych apod.

Zvl1astnim subjektem financnich trhii plnicim mimoekonomické a zvlasté politicke funkce
je vlada, resp. jiné stdatni organizace. Postaveni takovych organizaci neni ani na
finan¢nich trzich Cisté trzni, je v jistém sméru nadfazeno ostatnim trZznim partnerdm.
Mocensko-politické postaveni vladé (¢i orgdniim politick¢é moci) poskytuje urcité
vyjimky a vysady vrozhodovani o finan¢nich tocich svych 1 jinych ekonomickych
subjektl, ¢imz ptimo nebo zprostfedkované ovliviiuje chovani ostatnich ucastnikt trhu.
Naptiklad mtize:

regula¢nimi normami ur¢ovat ramce a podminky finan¢nich transakci se zimérem
zménit situaci na finanénim trhu anebo se zdmérem zcela mimoekonomicky
motivovanym, jehoz dusledky se promitnou ve zménach trhu (napf. zmény
datovych sazeb, cenova regulace, celni ptedpisy, socidlni opatteni, zahranicné
politické kroky aj.);

dale si mize stanovit vyjimky ¢i podminky nepfistupné jinym subjektiim, tim
vytésnit soukromy sektor z finanéniho trhu sektorem vefejnym (napf. vladni
vypljcky na penéznim ¢i kapitalovém trhu se stdvaji jakousi srovnavaci
zékladnou — benchmarkem — pro ostatni vypujcovatele; tj. ti, ktefi Groven
srovnavaci zakladny nedociluji, jsou z trhu vytésiovani);

prostfednictvim své piijmové (danoveé, poplatkové) a vydajové politiky muze
vlada neptimo ovlivnit prostfednictvim vestavénych stabilizatori a jinych
opatfeni stabilizacni politiky tvorbu uspor soukromého sektoru (podniki,
domacnosti), ménit jeho zdméry spotiebni a investiéni strukturdlné 1 Casove;
prostfednictvim téchto vlivli prochéazejicich finannimi trhy a vyvolavajicich
jejich zmény lze plsobit na ekonomicky rozvoj, zaméstnanost, na obchodni a
penézni vztahy se zahrani¢im, na mnozstvi obihajicich penéz, na ménovy kurz a
na dal$i ekonomické poméry v zemi.

Tyto vlivy modifikuji finan¢ni trhy, nebot’ jsou jim vlastni trzni cile potlacovany a jsou
jim pfedfazovany cile jiné, netrzni, mnohdy spoleensky nutné a potiebné, trhem
nenahraditelné; v jejich plnéni trh ,,selhava*. To nicméné neznamena, ze by k modifikaci
finan¢nich trhti nedochézelo.



BANKA, BANKOVNI SEKTOR, BANKOVNI SYSTEM
V CESKE REPUBLICE.

Banky jsou v ramci kategorizace finan¢nich zprostfedkovatelii fazeny mezi depozitni a
uverové instituce.

Nazory na piivod slova ,,banka* nejsou jednotné. Nékteré zdroje jej vztahuji k italskému
rodu Medicejskych na konec 13. stoleti. Jeden z jeho ¢lent na dievéné lavici (latinsky ,,i/
banco ) piijoval ostatnim mést’antim ve mést€ a za své riziko nesplaceni si pocital trok.
MéI jiz vté dobé ktéto Cinnosti nékolik pomocnikl, kteti mu sbirali informace o
potencialnich dluznicich, a riziko tak minimalizoval. Pro¢ pravé od ,lavice* nazev
¢innosti pochazi, nikdo nevi, ale zfejmé musime vychdzet z historickych fakti — kdo mél
ve 13. stoleti v Evropé byt’ 1 jen par kouskii nadbytku, byl velky boha¢; doba vyroby
nabytku ve velkém, a tudiz dostupného vSem vrstvdm, byla zatim v nedohlednu.

Toto vysvétleni ptivodu slova banka vSak neni jediné. Jiné zdroje uvadeji, ze pravym
ptvodnim vyznamem banka je hromada nebo kupa, pti¢emz toto slovo bylo pouzito
v pfeneseném vyznamu, aby znamenalo spole¢ny fond nebo spolecny kapital tvoteny
ptispévky velkého poctu osob.

Historicky vyvoj obchodniho bankovnictvi

Diive neZ se budeme zabyvat obchodnim bankovnictvim z ekonomického hlediska,
zminime se ve stru¢ném piehledu o hlavnich meznicich jeho historického vzniku a

vyvoje.

Bankovnictvi ma koteny v odvétvich spoleCenské délby prace, ktera vznikla a postupné
se rozvijela jiz ve starov€ku. Ve slovnicich se uvadi, ze prvni informace o existenci
penézniku jsou z let 2780 — 2420 pt. n. 1. z Egypta, z let 1704 — 1662 pi. n. |. z Babylonie
a Asyrie. Cinnost starovékych penéznikll spocivala predevsim ve vyméné a tischové
penéz.

Historické prameny také hovoii o tom, Ze u starovékych naroda se penéznimi obchody
zabyvali knezi. Ve spoleCenskych utvarech t€é doby byli knézi jedinymi vzdélanci,
gramotnymi a schopnymi vést zdznamy o piijatych, resp. vracenych vkladech. Knézi byli
povazovani za Cestné a divéryhodné osoby, jimz mohly byt svéfovany cennosti. Rovnéz
chréamy a bohosluzebné svatyné byly poklddany za bezpecnd mista pro uschovu
penéznich pokladii. Byly dobfe chranény a bylo vaznym zlo¢inem znesvétit svaté misto.
Nikdo se nesmél odvazit prolomit dvefe chrdmu a poskodit nebo zpustosit kteroukoli ¢ast
jeho interiéru pod trestem smrti.

S rozvojem spoleCenskych celkli a jejich vzajemnych sménnych styka se zvySovala
potifeba penéZnich sluZzeb, zvlasté platebnich. Pen&Znictvi bylo postupné odnimano
z rukou knézi a stavalo se pfedmétem zvlastniho obchodniho odvétvi, ackoli jesté ve
sttedovéku se chramy zabyvaly penéZnimi zaleZitostmi, napt. pij¢kami, troky.



Penézni pajcky na zastavy movité i nemovité byly zpocatku poskytovany jen vyjimecné
vedle vkladovych (depozitnich) a sménarenskych operaci. Pljcky byly drahé,
zuroCitelné vysokymi sazbami (lichvarskymi). DileZitou Ccinnosti penéznikli bylo
zprostiedkovani plateb, zvlasté¢ do jinych zemi. Penéznici vydéavali povetujici listy a
dokumenty urcené svym obchodnim partnerim, penéZnikiim v zahranici, aby placeni
provedli na jejich ucet. Tim se usnadnilo placeni hotovymi penézi, které bylo spojeno
s nebezpeCim ztraty, kradeze ¢i loupezi, ale i s obtizemi pifi sméfovani raznorodych
penéznich platidel, minci. U Rimanti v obdobi pozdni republiky a v dobé cisatské
pfijimali penéZznici vklady na b&zné Ucty a spravovali pokladni hotovosti bohatych
obcant.
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kdy vzristaly objemy penéZnich operaci a majetek penéznikii. V Italii vznikla svobodna
obchodni stiediska, Florencie, Benatky, Janov, Milan a dal§i. V Lombardii a v sousednich
krajich pfevzali italsti kupci do svych rukou penéZnictvi ve sttedni a zapadni Evropé. Z té
doby také pochazeji nazvy ,Jlombard“ pro plujcky na movité¢ zéastavy, nazev ulice
wLombard Street* v Londyn¢.

Jak na jihu, tak 1 na severu Evropy, v Amsterdamu, Hamburgu, vznikaly a rozvijely se
témet soubézné ve 12. az 13. stoleti nové penézni instituce. Jejich pavodni sménarenské
a depozitni operace se postupné rozrustaly ve zprostiedkovani vnitiniho a
mezinarodniho obchodniho a platebniho styku. Vznikaly rizné formy, v nichz se
realizovaly penézni funkce. Rozvijela se Siroka paleta dluznickych a vétitelskych vztaht
a operaci, které vyznamné piispivaly ke zpruznéni obchodniho mechanismu i k rozvoji
ekonomickych potenciali obchodujicich zemi. Utvéarely se kategorie uvéru, dluhu, troku
a jejich odvozenin a snimi spojené¢ penézni instrumentdrium. DulezZitym nastrojem
platebniho a uvérového styku byla sménka, ,lettera di cambio®. Zirové zprostiedkovani
plateb se rozsitilo po celé Evropé v dasledku nejistoty a rozvratu sménnych poméra,
zvlasté spojenych se znehodnocovanim statovek. V tom 1 pozdéji vynikali penéZnici
z Janova, zvlasté na pocatku novoveku.

Avsak jiz v predchozim obdobi byly operace penézniki, kteti ¢asto pochdzeli ze zlatnika,
nepostradatelné na mistech trhi a kiiZovatkach obchodnich cest, zejména zadmotskych.
Na zkouSeni a sméiovani minci navazalo uschovavani depozit za poplatek. Zlatnici,
penéZnici a sménarnici museli vzhledem ke své profesi také disponovat bezpecnostnimi
schrankami. Zkusenost je poucila, ze ulozena depozita nejsou vyzveddvana najednou, a
tak nejprve tajné a pozdéji se svolenim vétitelt se penézni depozita plijcovala za Grok, na
némz se vétitelé podileli. Jesté v 17. stoleti fungovali zlatnici jako bankéfi.

PenéZni instituce, které vznikaly od 12. stoleti, m¢ly také vymanit podnikatele z vlivu
lichvéiského tvéru, charakterizovaného vysokou tirokovou sazbou (100 % 1 vyssi), coz
brzdilo produktivni investovani. Piestoze staty v obdobi absolutni monarchie vydavaly
zakony, jimiZ omezovaly vySi poZadovanych urokil z plij¢ek, monopolni (vysadni)
postaveni lichvaiu jako pljcovateli €1 véfiteli podlamovala jejich G¢innost. Pro rodici se
prumyslovy kapital byla lichva piekdzkou, nebot’ vysoké troky pohlcovaly témét cely
zisk, dluznici se dostavali do zavislého postaveni viici véfiteliim a byli nuceni pfistoupit
na jakékoli jejich podminky. Piekonat plisobeni lichvaifského uvéru bylo mozné jen
ekonomicky, ¢innosti penéznikli provozované na trznich principech.



PenéZzni obchody na trznim zakladé zpocatku provozovali jednotlivei, resp. bankétské
rodiny, napt. v Italii Bardi, Peruzzi, Medici, Centurioni, Grimaldi, Vivaldi, v Némecku
Fuggerové. Pozdéji vznikly také verejné a polo verejné banky. Napiiklad v Benatkéach a
v Janové to byla uvérova sdruzeni zaklddana ve 12. a 13. stoleti n. 1., vroce 1401
v Barceloné; vroce 1402 byla zaloZzena ve Frankfurtu nad Mohanem méstska banka
Wessil; v roce 1408 to byla méstska banka v Janove, Casa di S. Giorgio, banka svatého
Jiti, prvni banka pro spravu statniho dluhu, jiz byly ptidéleny také urcité statni diichody
na zajisténi a ziroceni statniho dluhu.

V Benatkéch byly zakladany zahy soukromé depozitni banky, které jiz také vydavaly
bankovky svého druhu. Se svéfenymi penézi se poustély do odvaznych spekula¢nich
obchodti, posléze se Casto staly nesolventnimi. To zavdalo dévod k zalozeni dvou
statnich bank: Banco di Rialto ke konci 16. stoleti a Banco del Giro poc¢atkem 17. stoleti,
ktera trvala az do roku 1806. Také tyto banky hlavné shromazd’ovaly depozita a
provadély Zirové platby.

V Holandsku se stala v 17. stoleti nejznaméjSi Amsterdamsche Wisselsbank, zalozena
1609, v Némecku Hamburger Bank zalozena vroce 1619. Jejich proslulost spocivala
v tom, ze ob¢ zavedly zvlastni bankovni ménu, aby se obeslo placeni ve znehodnocujicich
se statovkdch. Amsterdamsche bank zanikla koncem 18. stoleti, kdyZz invaze
francouzskych republikovych vojsk zptsobila v Nizozemi vSeobecny hospodarsky
ptevrat. Hamburger Bank se udrZela aZ do konce 19. stoleti (1876), kdy se stala filidlkou
jiné némecké banky.

Hamburger Bank jako zirovd banka je pozoruhodna tim, Ze na zaklad¢ depozit sttibra
vedla bézné UCty obchodnikim 1 jinym vkladatelim a pfevody v uctech
zprostiedkovavala jejich platby a inkasa. Jeji pocCetni jednotka byla ,mark banco*
reprezentujici 8,05 g ryziho stiibra. Podle tehdej$iho sménného poméru to bylo 1,5 fisské
marky (0,5 tolaru). Penize vSak byly pouze zictovacimi penézi, nemély jinou podobu.
Nicméné to byl zajimavy a zdafily pokus konat platby ve spolehlivych penézich
neménicich svou hodnotu, pokud se neméni hodnota ménového kovu. Tim se mély
eliminovat negativni dopady neustdlenych mén, které se stale znehodnocovaly. Na
obdobnych principech provadéla zictovani také banka amsterdamska.

Ve Francii se vyskytly bankovni domy, kter¢ si kladly za cil své ¢innosti zprosttedkovani
velkych objemi produktivniho a spekulacniho tvéru. Z tohoto hlediska je zvlasté
nechvalné prosluld banka skotského finan¢nika Johna Lawa (1671 — 1729), zaloZena
v roce 1716 jako Banque générale. Banka méla formu akciové spole¢nosti privilegované
statem. Vydavala penize s nizkym kovovym krytim, které mély ptispét k splaceni dluht
tehdejSiho statu. Rokem 1720 vSak vSechny podniky J. Lawa vykazaly upadek, véetné
banky samé. Jinym zaporné kon¢icim pokusem ve Francii bylo zaloZeni tzv. cedulové
banky Caisse d’ escompte v roce 1776. Jejiho Givéru statni sprava zneuzila; banka zadhy
zanikla v roce 1793.

Britské bankovnictvi se vyvijelo pomérné oddelené od kontinentdlni Evropy. Zpravy o
pocatcich penéznictvi v Britanii sahaji do doby normanského podrobeni zemé. V 11. az
12. stoleti normansti panovnici, ktefi vladli na britském uzemi, zaloZili v hlavnim mésté
Anglie mincovnu. Penézni obchody svéfili do rukou Lombardi, kteti pfiShi z [talie a
usadili se v londynské City, v ulici dodnes nesouci ndzev Lombard Street.



Az do té doby byli v Britanii hlavnimi penézniky Zidé. Spravovali penézni jméni svych
zékaznikl a poskytovali jim ptjcky. Takové piijcky vSak nemély obchodni anebo vyrobni
ucel; Slechta je pouzivala k potizovani svych soukromych armad a k financovani ptipravy
kiizové valky. Vzhledem k tomu vSak navratnost pujek byla nepatrna, a proto byly
vysoce uroceny, mély lichvaisky charakter. Zakaz kanonického prava pfijimat uroky
z pujéek pro Zidy neplatil (tento zakaz razili stfedovéci cirkevni dogmatici, zvlasté
Tomas Aquinsky, 1225 — 1274). Tito pijcovatelé penéz za lichvarské uroky se stali velmi
nepopularni, a proto je panovnik Eduard I. (1272 — 1307) vyhostil v roce 1290.

Béhem nasledujiciho stoleti vSak jako lichvari plisobila mésta, kterd naddle pobirala
lichvafsky vysoké Uroky, ackoli to vlada zdkonn€ zakdzala. Tlak nastupujiciho
prumyslového rozvoje na pottebu velkych objemu kapitalu byl velmi silny. Spolu s touto
potiebou ovSem silil pozadavek na fizenou kontrolu trokovych sazeb. Méstanstvo se
stale vice zajimalo o statni zaleZitosti, stoupal vyznam meést a upeviiovala se pozice
zastupitelského stavovského zastoupeni, parlamentu. To mélo znaény politicky vliv i na
hospodafstvi, a pené¢znictvi (mimo jin€¢). O Eduardu 1. je z historickych prameni znamo,
ze provedl fadu zasadnich hospodarskych uprav.

Po vyhosténi zidovskych penéznikl se jejich ¢innosti ujali Lombard’ané, kteti zavedli
v Londyné zvyklost zasedat ,,u lavice* (on a ,,banca®), kde provozovali své transakce.
Pokud se obchodovani nedafilo, lavice byla zniCena (z toho je odvozen ,bankrupt®,
upadek, bankrot). Lombard’ané zamétili své sménarenské a aveérové obchody na kupce
v Londyné¢ 1 na dals$i obchodniky. Své finan¢ni metody prenesli jejich prostifednictvim do
mezinarodniho obchodu; zejména se roz$ifilo vyrovnavani plateb mezi Britanii a
kontinentem pomoci smének.

Forma bohatstvi se postupné ménila — plivodné prevazovala piuda vlastnéna Slechtou,
srozvojem meéStanstva, obchodu, femesel a posléze pocatki primyslové vyroby
nabyvalo bohatstvi podobu zbozi a hotovych penéz kupcli a vyrobcl. Londyn byl
obchodnim centrem zemé&. Bohati a mocni londynSti podnikatelé kratkodobé¢ ukladali své
poklady v mincich a nerazeném kovu u mincovny v Toweru (Tower of London). Davéra
v bezpecnost této uschovy byla ovSem Cas od Casu naruSovéna tim, ze vladci Anglie
majici vZdy nouze o prostfedky financovani vale¢nych stfetdl, zejména s Francii, se
riznymi cestami uloZenych penéz zmocnili. Napt. Karel I. (Stuartovec, vladl v letech
1625 — 1649) zabavil v roce 1640 formou zdanéni zna¢nou ¢ast téchto pokladi. Jejich
uvolnéni bylo vazano na to, ze urcita ¢astka, Lstg 40 tisic, musela byt poskytnuta krali
jako pujcka. A tak Tower prestal byt spolehlivym depozitnim mistem, kupci a ostatni
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Bylo jakoby samoziejmé, Ze funkce depozitor se ujali zlatnici. Byli zvykli udrZzovat
cennosti potfebné pro svou vyrobni a obchodni ¢innost. Ti byli ovSem jiz nejen
depozitory, ale stali se velmi zahy jiz skute¢nymi bankéfi v modernim smyslu toho slova.

Jejich prvotni funkce byla peCovat o depozita svych klienth a vyménou jim vydavat
potvrzeni o pfijeti uloZenych penéz. Velmi brzy se rozsitilo, Ze je rychlej$i a snazsi pro
dluznika predat vétiteli tuto potvrzenku, nez vyzvedavat své hotovostni penézni Gspory a
platit jimi sviij dluh. Tyto potvrzenky byly piedavany z ruky do ruky jako hotovostni
penize. Zaroven se ustélila zvyklost vystavovat je jako splatné na drzitele, proplatitelné
drziteli.



Zlatnici také rychle pochopili, Ze diky placeni mezi dluzniky a véfiteli neustalym
predavanim potvrzenek o piijmu penéznich depozit, je zcela nepravdépodobné, aby
poklady u nich uloZené byly vSechny vyzvednuty nardz, v jediném casovém okamziku.
Proto bylo pro né pomérné spolehlivé zapujcit ¢ast depozit jinym subjektiim, zpravidla
jako zaptjcni kapital, a spolu s jejich splacenim vybirat Grok. Zlatnici zacali vzajemné
soutézit o priliv depozit a namisto uctovani nakladii za ischovu fonda svym zakaznikiim
jim uroky nabizeli a platili. Tim se snazili pfilakat a soustfedit co nejvice fondi, depozit,
ktera byla zdrojem jimi poskytovanych ptjcek.

Vyvoj forem bezhotovostniho placeni se rozsifil o pisemné piikazy zakaznika na
zlatnika, jimiz zdkaznik pozadoval, aby zlatnik zaplatil urCitou castku penéz
dokumentu, sménky cizi. Na n¢ pak navazovaly riizné¢ zplisoby plateb a obchody s témito
dokumenty.

Nicméné britské bankovnictvi ve svych pocatcich bylo pomérné malé v porovnani s
ostatnimi podniky. Zlatnici v 15., 16., ale 1 v 17. stoleti, ktefi se stavali bankéti, byli
ekonomicky slabi a vystaveni vykyviim ekonomickych cykla spolu se svymi zdkazniky.
Byli to zpocatku jen jednotlivci anebo jen malo pocetnd partnerstvi, uzavirana bez
uplatnéni principii omezeného ruceni na zavazky podniku. Jesté v 17. stoleti bylo
bankovnictvi stale nevelké, ackoliv banky plisobily v pevné propojeném okruhu. Banky
ovladaly techniku uvérové kreace, byt formami a Cetnosti na niz§im stupni. Moc bank
méla pomérné Uzké a neptekrocitelné hranice. Piesto se bankovni odvétvi jevilo jako
nejvice Zivotaschopné a nejvynosné€jsi podnikani té doby.

Béhem obdobi Commonwealthu, zeyjména za vlady Karla II. (Stuartovec, vladl v roce
1660 - 1685), se stalo bankovnictvi velmi vynosnym. AvSak stdlé stiznosti na vysoké
urokové sazby vedly k tomu, ze byla uzdkonéna 6% tUrokovd mira. Zlatnici
monopolizovali bankovni obchody, 1 kdyz historické udélosti pon¢kud oslabily davéru v
jejich stabilitu: kdyz v roce 1667 kotvila holandska flotila na Temzi a hrozila itokem na
Londyn, nastal ,,7un*, napor na vybér depozit. Bankéti - zlatnici - zacali odkladat platby
a vraceni depozit. V roce 1672 propukla finan¢ni krize, které postihla bankéte 1 jejich
zakazniky. Byl to poc¢atek tfeti anglo-nizozemské valky. Panovnici a jejich ministfi stale
Cast¢ji pokladali za nezbytné vyptjcovat si v londynské City pi1 vysoké trokové sazbé,
coz opét vyvolalo zastaveni plateb bankami.

Revoluce v roce 1688, nastup vlady Viléma III. OranZského (1689 - 1702) upevnily
postaveni meéstanstva, zakotvily parlamentni monarchii. Posléze doSlo k zaloZeni
Anglické banky v roce 1694 po mnoha slozitych jednanich a udalostech, jez tomu
piedchazely. Hlavnim divodem, ktery k tomu vedl, byla potieba vale¢nych pijcek vlady,
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ackoli otevira nové a vyznamné obdobi v rozvoji bankovnich soustav.

Exkurs do pocatkli historie britského bankovnictvi lze uzaviit konstatovanim, Zze
prumyslova revoluce ptispéla vyznamné k jeho rozvoji a rozvoji modernich bankovnich
obchodi. Mimo oblast londynské City zacaly vznikat banky, nikoli jiz jako specifické
obchody zlatnikti, ale jako odnoze obchodniho podnikani. Kupci zacali vstupovat do
oblasti bankovnictvi jako malé soukromé podniky. Do roku 1750 byl zaloZen jen jediny
bankovni dim mimo Londyn, pfi¢emz v Londyné samém jich bylo v tomto obdobi méné
nez tiicet; v roce 1800 se jejich pocet blizil sedmdesati.



Devatenacté stoleti viibec pfineslo mnoho progresivnich zmén do rozvoje bankovnictvi,
naptiklad rozsifeni kapitadlové zdkladny obchodnich bank v podobé akciovych
spolecnosti, racionalni bankovni zakonodarstvi, zvySeni zkuSenosti bankéit jak zvladat
rizika a snizit citlivost bankovniho sektoru na mistni podminky hospodaistvi, jeho
uspéchy a netspéchy, piisobeni a regulace bankovnictvi centrdlni bankou a jiné. To
ovSem plati nejen o Britanii, ale v modifikované podobé¢ o celém evropském kontinentu.

Britské bankovni zkuSenosti sehraly jednu z nejvyznamnéjSich roli v historii rozvoje
ostrovni fiSe, o které fadu desetileti platilo, ze ,,nad ni slunce nezapada®. Mnoh¢ z téchto
tradic pretrvavaji v britské ekonomice doposud, byt’ ve zcela zmodernizované podob¢. V
britské bankovni soustave je zcela ojedinélym zpiisobem spojena minulost se soucasnosti
1 tendencemi budouciho vyvoje (na to ma nesporné vliv také postaveni Spojené¢ho
kralovstvi ve svétové ekonomice, na némz se bankovnictvi vyznamné podilelo).

Bankovnictvi institucionalizovalo konkrétni historické formy penéZznich funkci, zejména
uvérovych. Soustava téchto funkci, ivérovych instituci ¢i Gtvard, tvofi svym zplisobem
zcela samostatnou, autonomni ,,sub mnozinu* celé¢ ,,mnoziny* trzniho hospodarstvi. Je
nezastupitelnym Cinitelem vzajemné interakce penézni a realné (fyzické€) stranky
ekonomiky. Pro bankovni transakce je typicka vysoce aktivni pasobnost bankovnich
subjekti se specifickymi disledky jejich cinnosti. Banky nejsou jen pouhymi
prostfedniky na finan¢nich trzich. Jejich transakce uvadéji do pohybu velké objemy
penéznich a kapitalovych fondl, podnécuji dynamiku a G¢innost téchto pohyb, jejich
intenzitu, silu 1 mohutnost.

Rozvoj bankovnictvi postupné vedl k rizné strukturovanym soustavam. Ve vet§ing zemi
se v soucasné dob¢ ustalil tzv. dvoustupiniovy systém tvotfeny siti obchodnich bank a
bankou centrélni, zpravidla jedinou. Centralni banka plni makroekonomické funkce: fidi
ménovou politiku, je bankou statu a bankou bank, vCetné¢ dohledu nad ¢innosti celého
bankovnictvi. Obchodni banky poskytuji bankovni sluzby svym klientim na
podnikatelském zakladé.

Vyvoj bankovni soustavy na izemi Ceské republiky

NaSe zemé¢ piedstavovala v oblasti bankovnictvi urcitou periferii. Do piichodu
Habsburkdl na &esky trin banky v Cechach témé neexistovaly. Vyskytovaly se tu spise
sménarenské domy a lze dolozit fadu Zidovskych rodin, které se zabyvaly finan¢nictvim.
V Ceskych zemich zaginaji piisobit prvni banky az na po¢atku 19. stoleti. Z iniciativy
Geské aristokracie byla vroce 1824 zalozena v Praze Ceska spofitelna, v roce 1847
zahajila svou cCinnost v Praze filidlka rakouskd National Bank. V roce 1868 byla
zalozena Zivnostenska banka pro Cechy a Moravu, ktera se zaméfila na financovani
malych a stfednich podniki.

Predevsim pro drobné stfadatele a zdjemce o malé uveéry méla velky vyznam spoftitelni
a ivérova druZstva, ktera zacala vznikat na izemi dne$ni Ceské republiky od 50. let 19.
stoleti. Jejich vyznamnym propagatorem byl zejména FrantiSek Cyril Kampelik (1805
— 1872), ¢esky l¢kat, narodohospodar a spisovatel (podle n¢ho se vzil pro zéloZzny nazev
wkampelicky®). K nejvétSimu rozmachu kampelicek doslo v obdobi od konce 19. stoleti



do 50. let 20. stoleti. V obdobi pied prvni svétovou valkou bylo v ¢eskych zemich pies
5 000 zéalozen.

Pro shromazd’ovani uspor drobnych stfadateli mé¢l velky vyznam také tzv. PoStovni
sporitelni ustav, ktery byl ustaven v roce 1883. Jeho pobockami byly postovni urady,
coz se v praxi ukéazalo jako velmi tspéSné a proziravé feSeni. V roce 1890 zahdjila svou
¢innost nevydélecna veifejnd instituce Zemska banka Kralovstvi ¢eského, ktera se stala
ustfedni bankou celé uveérové soustavy Ceskych zemi. Od roku 1865 poskytovala stavebni
uveéry noveé vznikla Hypoteéni banka kralovstvi ¢eského. Obé banky poskytovaly
dlouhodobé¢ uvéry, zatimco kampelicky poskytovaly stfednédobé a kratkodobé uvery.

Ve druhé poloving 19. stoleti se diky liberalnim pozadavkiim na zakladani bank zrodila
cela fada novych bankovnich domd, ale ¢ast z nich brzy doplatila na neobezietné chovani.
Bankovni sektor byl ovlivnén zvlasté burzovnim krachem vroce 1873, ktery vyrazné
dopadl na burzu ve Vidni a vlivem velmi tésného propojeni habsburské monarchie
s centrem Cech se okamzité projevil také na prazském penéznim a kapitalovém trhu.

Na pocatku 20. stoleti se ceské bankovnictvi vyvijelo relativné uspésné. To samé platilo
1 v obdobi 1. svétové valky.

Dalsi formovéni bankovniho sektoru v Ceskych zemich bylo vyrazné ovlivnéno vznikem
Ceskoslovenské republiky v roce 1918. Novy stat musel urychlené fesit také financni
problémy, jako je budovani mény nového statu a ménova odluka.

V letech 1918 — 1919 prevzala nové vznikla Ceskoslovenska republika soustavu
obchodnich bank z Rakousko-Uherska. U bank, které byly zvétSi €asti v rukou
zahrani¢nich vlastnikd, dochédzelo k jejich repatriaci, tzn. nucenému odkupu a pievzeti
vétsiny kapitalu Geskymi firmami, osobami a institucemi. Hlavni roli hrala v CSR od
pocatku Zivnostenska banka, ktera méla napojeni na velky Eesky primysl a expandovala
1 do zahrani¢i, pfedev$im na Balkan.

Zasadni zménu pro bankovni sektor pfineslo zfizeni centralni banky, kterd zah4jila svoji
¢innost 1. dubna 1926. Jeji funkci upravil zakon, kde bylo uvedeno jeji jméno Narodni
banka ¢eskoslovenska a urCeny i jeji hlavni tkoly, tj. vyhradni pravo vydavat bankovky
a udrzovat sménny kurz k zahrani¢énim ménam.

Velka hospodarska krize v letech 1929 — 1933 se v Ceském bankovnim sektoru
neprojevila tak destruktivné jako v nékterych sousednich zemich. Bankovni soustava byla
relativné rozsahla, slozit¢ strukturovand, ale plné¢ funkcéni. Svéd¢éi o tom 1 piehled
struktury penéznich tstavii v poslednim konsolidovaném piedvale¢ném roce 1937, kdy u
nas fungovaly tyto skupiny penéznich tstavii:

centralni banka: Narodni banka ¢eskoslovenska,
obchodni banky (pocet: 102),

spofitelny (352),

hospodaiské zalozny (174),

obcanské a hospodarské zalozny (1 983),
kampelicky (4 432).



V obdobi okupace se pocet bank podstatnym zpisobem snizil. Akciovy kapital vétSiny
ceskych bank se dostal pod kontrolu némeckych vlastnikl a tam, kde to nebylo mozné
(napt. pro velky rozptyl vlastnictvi), se prikrocilo k nasilné likvidaci. Nékteré banky,
zejména ty s zidovskymi majiteli, byly zavieny, ostatni fungovaly déle v rezimu dohledu
fiSskych finan¢nich poradcii. V této souvislosti je vhodné pfipomenout vyznam prazské
zidovské rodiny Petschki, ktefi po 1éta patfili k pfednim bankovnim domtm. Tato
rodina jako mnohé jiné skoncila v koncentracnim tabofe a z bankovniho palace se stala
proslula gestapackd mucirna.

Po vélce byly nékteré banky v souladu s KoSickym vladnim programem a BeneSovymi
dekrety zlikvidovany. Slo pfedeviim o banky s némeckym a kolaborantskym kapitalem
a vedenim. Velké akciové banky byly viijnu 1945 pievedeny na narodni podniky.
Pocatkem roku 1948 dosSlo na zakladé rozhodnuti vlady k opatfenim, kterd vedla
k centralizaci bank poskytujicich sluzby provozniho uvérovani. Jejich pocet se na
tizemi Cech a Moravy snizil na tfi banky (Zivnostenska banka, Legiobanky a Moravska
banka) a na Slovensku na dv€. Po tnorovych udalostech doSlo k dalsi centralizaci
provoznich bank, kdy na tizemi dne$ni CR a Slovenska zistalo po jedné bance
(Zivnostenska banka a Tatrabanka). Kromé toho zde puisobila Investi¢ni banka, Postovni
spofitelna a vice nez 700 lidovych penéznich druzstev.

Dalsi reforma se uskutec¢nila 1. dubna 1950, kdy byla ze zdkona zfizena podle vzoru
Sovétského svazu nova monobanka pod nazvem Statni banka &eskoslovenska (SBCS,
z puvodni Narodni banky ceskoslovenské), kterd do svych funkci zahrnula funkci
centrdlni banky (emisni funkce), banky provozniho uvérovani a soucasné i ustfedny
veskerého zuctovaciho a platebniho styku. Narodni banka ¢eskoslovenska a slovenska
Tatrabanka byly uvedeny tzv. pravné do klidu. Zivnostenska banka se zaméfila pouze
na agendu platebniho styku se zahrani¢im pro soukromou klientelu. V ¢innosti zistala 1
Investi¢ni banka, ktera byla zaclenéna do SBCS aZ v roce 1958. Roku 1965 vznikla
Ceskoslovenska obchodni banka, do které se ze Statni banky &eskoslovenské pievedla
agenda mezinarodnich plateb a zictovaci a ivérovy styk podnikii zahrani¢niho obchodu.

Na pocatku 50. let se c¢innost lidovych penéznich druzZstev soustfedila pod Statni
spofitelnu, ktera se od roku 1969 v ramci federalizace statu rozdélila na dva subjekty,
Ceskou statni sporitelnu a Slovenskou statni spofitelnu.

V rdmci reformniho usili vroce 1968 vzrostla smaha vratit bankovni systém do
standardni dvoustupiiové soustavy, aviak nové konzervativni vedeni KSC tento pokus
brzy ukon¢ilo a stav se vratil do pavodni podoby. Toto uGsili pak bylo obnoveno v ramci
ekonomickych reforem ptipravovanych na konci 80. let 20. stoleti; udéalosti listopadu
1989 pak tento proces jesté urychlily a prohloubily.

Ve druhé poloving 80. let doslo ke zméné bankovniho systému. Byly prosazeny navrhy
zékontli, které zahrnovaly zejména institucionalni oddéleni centradlniho a emisniho
bankovnictvi od bankovnictvi obchodniho, zruSeni pfimého fizeni bank statem, moZnost
vzniku novych bank jako podnikatelskych subjektt a dalsi.

Po roce 1989 postupné vznikl trh cennych papirt. Byla ziizena Burza cennych papiri
Praha a dalsi trhy cennych papirti, zejména tzv. RM-SYSTEM.



V roce 1989 byly piijaty také dva nové zakony upravujici oblast bankovnictvi, a to zdkon
o Statni bance ceskoslovenské a zakon o bankach a sporitelnach. Oba zakony vstoupily
v platnost k 1. 1. 1990 a vytvoftily zékladni pravni rdmec pro fungovani standardniho
moderniho bankovniho systému. Pfinesly ale také vyznamné zmény institucionalni —
Statni banka ¢eskoslovenské byla ponechéana jako vyhradné emisni, centralni banka statu.
Ze sit¢ Statni banky Ceskoslovenské byly zdkonem vyclenény tfi nové univerzalni
obchodni banky, které mély postaveni statnich penéznich tstavi, a to Komeréni banka
na uzemi CR, VSeobecna uivérova banka na tizemi Slovenska a Investiéni banka (ta
prevzala licenci ptivodni Investi¢ni banky). Byly zachovany Ceska statni spofitelna,
Slovenska stitni spo¥itelna, Ceskoslovenska obchodni banka a Zivnostenska banka.
Zaroven byly upraveny podminky pro vznik novych soukromych bank. V letech 1990 az
1992 jich vzniklo n€kolik; prvnim soukromym bankovnim subjektem byla Agrobanka.
Byly rovndz ziizeny dvé specializované banky, a to Ceskomoravska ziruéni a
rozvojova banka, akciova spole¢nost, a Konsolida¢ni banka, statni penézni tstav.

Prudky rozvoj komer¢ni bankovni soustavy bez dostateCnych zkuSenosti s fizenim rizik
a regulaci bankovniho systému vedl v90. letech k problémim s navratnosti
poskytnutych tvéria, a tim i k ekonomickym problémtim nékterych komerénich bank,
které se ani pomoci riznych stabilizaénich programii nedafilo dofesit. Cast
problematickych uvéri byla pfevedena do specidlni Konsolidacni banky (pozdé&ji
Konsolida¢ni agentury), nékterym bankam byly odebrany bankovni licence a po roce
2000 se ptistoupilo k privatizaci polostatnich bank za pomoci zahrani¢niho kapitalu.
Tim se vprvnim desetileti 21. stoleti podafilo nasi bankovni soustavu vyrazné
stabilizovat, takZe dobfe obstala pfi finan¢ni krizi v letech 2008 — 2009.

V roce 1993 doslo k rozdéleni Ceskoslovenska a s tim spojenému oddéleni mén novych
sttt a k rozdéleni jejich bankovnich soustav, vznikla Ceska narodni banka. Na za¢atku
roku 1993 vznikla nova ¢eska ména a dochazelo k dil¢im zméndm a posuntim. Patiilo
mezi né zavedeni stavebnich spofitelen (ur¢enych k podpoie bytové vystavby), zvySeni
minimalni vySe zikladniho kapitilu bank na 500 mil. K¢, korporativni pojiSténi
vkladu, zavedeni hypoteéniho bankovnictvi (uréeno k podpofe stavebni Cinnosti) a
zavedeni instituce spofitelnich a tivérovych druZstev.



Dvoustupriovy bankovni systém

Dvoustupiiovy bankovni systém je charakteristicky pro vétSinu trznich ekonomik.
Tento systém funkéné odd€luje centralni a obchodni bankovnictvi.

Centralni banka pak az na vyjimky neprovadi ¢innosti, které spadaji do kompetence
plsobnosti obchodnich a dalSich bank. Centralni banka zde pfedevSim:

e neuvéruje podnikovy (podnikatelsky) sektor,
e nefidi pfimo ¢innosti ostatnich bank.

Obchodni a dalsi banky zde oproti jednostupniovému systému podnikaji s penézi za
ucelem zisku (neboli maximalizaci trzni ceny svych akcii) v Sirokém ramci, daném
pravidly regulace a dohledu. Banky nejsou ve svém rozhodovani omezovany zadnymi
plany a jsou v zasad¢ zcela samostatné pii svém vlastnim rozhodovani. Tim je také dano,
ze ¢innost a vysledky hospodateni ovliviiuji jejich existenci a ptipadny bankrot banky
neni vyloucen.

Pro dvoustupiiovy systém je typicky vyssi pocet obchodnich a dal§ich bank. V nékterych
zemich, jako je naptiklad Némecko, miizeme mluvit dokonce o tfistupfiovém bankovnim
systému, kdy centrdlni banka je op&t prvnim stupném a obchodni bankovnictvi se déli na
druhy a treti stupenl. Obchodni a ostatni banky jsou ve tfetim stupni a jejich hlavni centraly
vytvareji stupen druhy. Funkéné se ale tento systém chova stejné, jako kdyby to byl
dvoustupniovy



