PASIVNI BANKOVNI OBCHODY.

Obchodni banky podnikaji v 90 1 vice procentech s kapitdlem cizim, vypijcenym.
Nejveétsi podil na vyptjcenych cizich zdrojich predstavuji vklady a pajcky od nebankovni
klientely. Vklady a pijcky od nebankovni klientely jsou proto pfedmétem pasivnich
uvérovych obchodii bank.

Pasivni zdroje nakupované bankami na finanénim trhu jsou vedle vklad primarnich
dopliovany i ze zdrojl ,,nakoupenych* od jinych bank jednak formou bankovnich vkladi
a pujcek, jednak formou specifickych obchodt na mezibankovnich penéznich trzich a na
trzich kapitalovych.

Vkladové produkty
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e Vklady na vidénou (bé€zné vklady, vklady na pozadani, vista vklady),
e Terminované (terminové¢) vklady,

e vklady tzv. ,;spofici®,

Podle splatnosti produktt jsou ¢lenény na:

o kratkodobe¢, splatné do jednoho roku,
e sttednédobé s dobou splatnosti nad jeden rok do Ctyt (1 péti) roka,

e dlouhodobé se splatnosti nad Ctyfi (pét) let.

Vklady na vidénou

Vklady na vidénou jsou vklady klientti kdykoliv splatné bez vypovédni lhtity. Oznacuji
se také jako vklady na pozadani, vista vklady, béZné vklady (Gacty).

Disponibilita u téchto vkladl neni nijak omezena, proto urokova sazba je zpravidla
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Pro Kklienty plni vklady na vidénou dvé funkce:

. slouzi k likvidnimu uloZeni doCasné€ volnych penéznich prostredka,
o realizuje se jejich prostiednictvim platebni styk — tzn., slouzi jako ,,bezhotovostni
pokladna®.



Pro banky také existuji divody (resp. vklady plni pro banky urcité funkce), pro¢ banky
tyto obchody provozuji. Vklady na vidénou piedstavuji pro banku dulezity zdroj
financovani, a to z téchto duvodu:

vyse urokovych sazeb je relativné nizka a stabilni,

. banky mohou profitovat pfi provadéni platebniho styku z pozdéjsiho pripisovani
penéz (v ramci zdkona) — jedna se o tzv. float zisk, kdy banky pies noc ulozi penize
u jiné banky nebo u banky centralni,

. existence vkladové sedliny — jedna se o urcitou ¢ast vkladu, které bance zlstavaji
trvale k dispozici, protoze klienti obvykle nevyCerpaji zcela své zlstatky na
béznych uctech. Platby odchazejici z banky a do banky prichazejici se ¢astecné
vyrovnavaji a pti ptevodech mezi ucty v ramcei jedné banky se celkovy stav vklada
nemeéni.

Obecné plati, ze ¢im vétsi je banka, tim vétsi sedlinu také vykazuje. Udava se, ze v praxi
sedlina tvofi cca 80 % zustatkd na béznych uctech. Schematicky je vkladova sedlina
zndzornéna na obrazku 4.1.
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Obrazek 1: Vkladova sedlina béZnych uctii
Zdroj: Cernohorsky, J. a P. Teply, Zaklady financi, s. 236.

BéZny ucet Ize povazovat za zakladni bankovni produkt, protoze stoji obvykle na pocatku
vztahu mezi klientem a bankou a je pfedpokladem pro vyuzivani fady dal$ich bankovnich
produktt.. Bézny ucet slouzi predevsim k likvidnimu ulozeni do¢asné volnych prostiedki
a provadéni bezhotovostniho platebniho styku.

Pti ztizeni bézného Gctu je vytvoten podpisovy vzor. Zaroven pii uzavirani smlouvy o
vedeni depozitniho G¢tu je nutné, aby klient urcil tzv. dispozicni pravo (kdo ma pravo
disponovat s prostfedky na uétu).

Podle zdkona ¢. 253/2008 Sb., o nekterych opatienich proti legalizaci vynosii z trestné
¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpist, nesmi banky ziizovat
anonymni Ucty.



Terminované vklady

Terminované (terminové) vklady jsou urcené ke garantovanému zaroceni vkladd.
Princip je ten, Ze tyto vklady jsou urokové zvyhodnény za ¢asové omezeni disponibility.
Zpravidla neslouzi k provadéni platebniho styku. Terminované vklady mohou byt veden
fyzickym osobam, podnikateliim 1 pravnickym osobam.

Rozli§ujeme:

o Vklady na pevnou lhiitu — sjednavaji se v ménach, u kterych to banka umoziuje,
a na predem vymezenou dobu (napf. 1 mésic, 1 rok, 5 let, apod.). Klient se vzdava
prava nakladat s vkladem b&hem stanovené doby a za to ziskd nejvyhodnéjsi
urokové sazby (€im vyssi vklad a ¢im delsi doby, tim vyS$si arok obdrzi). Sjednany
urok mize byt stanoven jako pevny nebo proménlivy.

o Vklady s vypovédni lhiitou — u téchto vkladi neni doba uloZeni penéz predem
sjednéna, ale pfed uskutecnénim vybéhu musi vkladatel vklad (popf. jeho ¢€ast)
vypoveédét. Délka vypovedni lhity se 1iSi (napt. 1 mésic, 3 mésice, 1 rok) a ma vliv
na urokovou sazbu.

o Revolvingové (neboli automaticky obnovované) terminované vklady — se
automaticky obnovuji po ureném datu splatnosti vkladu, pokud klient bance
nesdéli, Ze tento terminovany vklad rusi a jak chce naloZit s prostiedky, které si na
ném ulozil.

Terminované vklady mohou byt rovnéz propojeny s béznym uctem, coz umoziuje:

o prubézné pievadét, a tak Iépe zhodnocovat volné disponibilni prosttedky ulozené
na bézném udtu,

o zvySovat o uroky ze zlstatku na terminovaném vkladu disponibilni zlistatek na
béZzném uctu.

Pro klienta plni terminované vklady funkci zhodnoceni penéznich prostiedki (jsou ale
méné likvidni nez vklady na vidénou), pro banku je to opét dilezity zdroj financovani.
Oproti vkladiim na vidénou zde neni tak ¢asty pohyb penéznich prosttedku (s tim souvisi
niz$i obsluzné néklady banky na tyto vklady), ale na druhou stranu banka za tyto vklady
musi platit vy$§i irokovou sazbu, protoze omezuje klientovi disponibilitu s penézi.

Spofrici (isporné) vklady

Sporici ucty predstavuji spojeni vyhod bézného tcétu (jednodussi moznosti disponovani
se zustatkem na c¢tu) a terminovaného vkladu (vyhodné€j$i urokova sazba) — je tedy
mozné je chapat také jako jakysi dopln€k k béZnému uctu.

Spofici ucty byvaji obvykle uroceny lépe nez bézné ucty. Nejsou primarné urceny
k provadéni platebniho styku, ale slouZi pfedevSim ke zhodnocovani volnych finan¢nich
prostiedkii klienta. Obchodni banky klientim mohou nabizet spofici UCty nejenom



v korunéch, ale také v cizich ménach. Spoftici tcet je obvykle zakladan na dobu neurcitou
s dohodnutou vypovédni lhiitou, v nékterych piipadech dokonce bez vypovédni lhity.

Mezi nejbéznégjsi formy spoficich vklada patfi:

vklady terminované nebo na vidénou,
stavebni spofeni,

penzijni spofeni,

vkladni knizky.

Vkladni knizKky jsou spoficim produktem, ktery neni uréeny pro platebni styk. Vkladni
knizka slouzi jako doklad, do kterého se klientovi zaznamenavaji tlozky, vybéry a uroky.
Vkladni knizky musi obchodni banky vést tzv. na jméno, to znamena, ze také jejich
majitel musi byt identifikovan v souladu s platnymi zdkony. Z toho vyplyva, ze také
finan¢ni prostredky ulozené na vkladnich knizkéach jsou pojistény. V soucasnosti vyznam
vkladnich knizek klesa, ale stale se pouzivaji.

Stavebni sporeni

Ve druhé polovingé 90. let se v ¢eském bankovnim systému zacal vytvaret segment
specializovanych bankovnich instituci - stavebnich spofitelen, které se pii1 svém
podnikani kromé& bankovniho zakona tidi také zdkonem ¢. 96/1993 Sb. o stavebnim
spofeni a statni podpoie stavebniho spofeni, jenz prosel jiz nékolika upravami. Ugelem
stavebnich spofitelen se stalo uspokojovani bytovych potieb obyvatel. Stavebni
spofitelna je také dle platné zdkonné upravy jedinym bankovnim subjektem, ktery mize
poskytovat finan¢ni produkt stavebni spofeni.

V Ceské republice piisobi pét stavebnich spofitelen: Ceskomoravska stavebni spofitelna,
Modra pyramida stavebni spofitelna, Raiffeisen stavebni spofitelna, Stavebni spofitelna
Ceskeé spoftitelny a Wiistenrot stavebni spofitelna.

Stavebni sporeni je dle definice Asociace ceskych stavebnich sporitelen definovano jako
ucelovy druh spoteni, pii némz vkladatel dlouhodob¢ uklada své finan¢ni prostiedky u
specializované banky. V priibéhu tohoto spofeni ma narok na Cerpéni statni podpory a po
jeho skonceni muze, pii splnéni dalSich podminek, vyuzit moznosti ziskani Gvéru ze
stavebniho spofeni.

Stavebni spofeni mtize byt poskytovano jak fyzickym osobam, tak 1 osobam pravnickym.
Rozdil mezi témito osobami je v naroku na statni podporu. Fyzicka osoba ma pi1 splnéni
urcitych podminek narok na statni piispévek, pravnickd osoba vSak tento ndrok nema. Na
statni ptispévek ma narok jakykoliv oban Ceské republiky; obéan Evropské unie, jemuz
bylo vydano povoleni k pobytu na tizemi Ceské republiky a ptidéleno rodné &islo
pislusnym organem Ceské republiky; fyzicka osoba, kterd ma trvaly pobyt na tuzemi
Ceské republiky a mé pridélené rodné &islo od piislusného organu Ceské republiky. Statni
ptispévek muze ziskat kazda fyzickd osoba, kterd si sjedna smlouvu ze stavebniho
spofeni. Na jednu fyzickou osobu mize byt sjednano vice smluv, ale pouze na jednu
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smlouvu bude vyplacena statni podpora, coz v praxi znamend, ze na jedno rodné ¢islo
piipada jedna statni podpora. Od roku 2011 je vySe této podpory 10 procent z uspoiené
castky v ptislusném kalendainim roce, maximalné vsak 2000 korun ro¢né¢.

Pti ztizeni smlouvy o stavebnim spofeni je dulezité urcit vysi cilové €astky. Dle vyse
cilové Castky se odviji 1 poplatek, ktery je potieba zaplatit stavebni spofitelné. Poplatek
byva vétsSinou ve vysi jednoho procenta z cilové Castky. Minimalni vyse cilové ¢astky by
se méla rovnat souctu veskerych vkladi, které chce klient v ramci Sestileté vazaci doby
na stavebni spofeni vlozit, vSech statnich podpor a také veSkerych vynost z vkladd,
statnich podpor a ptipsanych uroki.

U stavebniho spoteni az do 31. prosince 2010 nepodl¢haly veskeré uroky srazkové dani,
jako je tomu naptiklad u spoficich ucti. Od 1. ledna 2011 je na vynosy ze stavebniho
spofeni uplatiiovana 15% srazkova dan z ptijmt. Daii za klienta odvadi ptisluSna stavebni
spofitelna, u kter¢ je stavebni spofeni sjednano.

Penzijni sporeni
- Diachodové spoieni

Reforma diichodového systému s sebou prinesla i novy produkt pro zajisteni na stari v podobé ditchodového
spoieni. Vstup do tohoto sporeni byl dobrovolny, ale poté jiz nebyla moznost diichodové sporeni zrusit.
Jelikoz byl o diichodové sporeni maly zdjem (této moznosti vyuzilo pouze piiblizné 84 tisic obyvatel CR),
doslo k zruseni tohoto produktu. V cervenci roku 2015 byl zamezen vstup do 1. pilire diichodového systéemu
a zacatkem roku 2016 byly zruseny i prispévky do tohoto pilire. Pro ucastniky, zahrnuté v tomto piliFi,
nastala moznost bud’ vyplaceni celé nasetrene castky anebo prevedeni dané sumy na bankovni ucet i
doplnkové penzijni sporeni.

Diichodové sporeni se skladalo z diichodovych fondit penzijnich spolecnosti, u kterych byly nabizeny
odlisné investicni strategie. System byl tedy podobny, jako je tomu u doplitkového penzijniho sporeni. Na
rozdil od doplrnikového penzijniho sporeni, do téchto fondu lidé misto prispévkii odvadeli urcita procenta ze
svého vydeélku, coz se naopak podobalo prvnimu piliFi.

Vklady do diichodového sporeni byly ve vysi 5 % z vymerovaciho zdkladu. Tyto vklady zahrnovaly cast
odvodui, které mely smérovat do I pilive, spolu s viastnim prispévkem, a to presnéji 3 % z vymerovaciho
zakladu (tudiz namisto 28 % castky z vymérovaciho zdakladu bylo odvadeno na diichodové pojisténi pouze
25 % této castky), a navic 2 % z vymérovaciho zdkladu odvadel ucastnik sam.

Dale se dle vybrané investicni strategie pricitalo zhodnoceni z téchto prostredki. Jelikoz ucastnici tohoto
pilire odvadeli mensi castku na socialni pojisténi nez ostatni, kteri se do II. pilite neprihlasili, budou mit
narok na nizsi diichod nez ostatni. Stejné je to i s dobou pojisteni, jelikoz za rok pojisténi ziskaji procentni
vymeéru s pouzZitim koeficientu 1,2 % namisto 1,5 %. Jedinym vychodiskem z této situace je doplaceni
zbyvajiciho socialni pojisteni, ¢imz lidem zucastnenym v tomto sporeni vznikne narok na diichod ve stejné
vys$i, jako lidem, kteri se do tohoto sporeni neprihlasili.

- Penzijni pripojisténi

Penzijni pipojisténi vzniklo v roce 1994 vydanim zdakona ¢. 42/1994 Sb., jako statem regulovany sporici
produkt dlouhodobého a relativne bezpecného ukladani a zhodnocovani peneznich prostredkii. Novou
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smlouvu penzijniho pripojisténi bylo mozné uzavrit nejpozdeji 30. 11. 2012. Penzijni pripojisténi si mohla
ziidit kterdkoli osoba starsi 18 let, kterd byla obéanem CR &i jiné zemé EU s trvalym pobytem v Cesku nebo
se ucastnila se verejného zdravotniho nebo diichodového pojisténi v ramci Ceské republiky. Od 1. 1. 2013
toto sporeni bylo nahrazeno novym doplikovym penzijnim sporenim.

Puvodni sporeni vSak existuje stale, pouze se uspory klientii ucetné vyclenily z penzijniho fondu do
Transformovaného fondu, ktery od 1. 1. 2013 spravuje penzijni spolecnost. Sporeni i vyplata davek se i
nadale Fidi puvodnimi podminkami a zejména platnym penzijnim pldanem. K vyhodam sporeni do
transformovanych fondii (drive penzijnich fondit) patri to, Ze zarucuji:

o garanci kazdorocniho nezaporného zhodnoceni,

o vysluhovou penzi (vybrani 1/2 nasporenych prostiedkit po 15 letech sporeni) a

® moznost jednorazové vyplaty nasetrenych penéz v 60 letech. U smluv uzavienych pred novelizact
zakona o penzijnim pripojisténi, ke které doslo v roce 1999, je to dokonce uz v 50 letech.

Ucastnici penzijniho pFipojisténi se mohli rozhodnout pro prestup do ticastnickych fondi, jez jsou soucdsti
doplitkového penzijniho sporeni, které bylo zavedeno na zacatku roku 2013 v ramci penzijni reformy.

- Dopliikové penzijni spoieni

Dopliikkovym penzijnim spoienim, neboli III. pilitem dichodového systému, se dle
zékona ¢. 427/2011 Sb. rozumi ,shromazdovani a umistovani prispévkii ucastnika
doplikového penzijniho sporeni (dale jen ,,ucastnik ), prispevkii placenych za ucastnika
jeho zaméstnavatelem a statnich prispevku do ucastnickych fondit obhospodarovanych
penzijni spolecnosti a vyplaceni davek z doplnkového penzijniho sporeni, jehoz uicelem je
zabezpecit dopliikovy prijem ucastnika ve stari nebo invalidite** (zékon €. 427/2011 Sb.).

Pravidelné spotfeni ze strany klienta je zvyhodnéno statnimi ptispévky a také danovymi
zvyhodnénimi. Na tomto spoifeni se miize podilet 1 zaméstnavatel klienta, coz mize byt
pro zaméstnavatele vyhodné, jelikoz miize uplatiiovat na tyto vklady dafiové zvyhodnéni
stejné jako ucastnik tohoto spoteni. Penzijni spole¢nosti hraji v tomto piipad¢ dilezitou
roli, a to ve funkci spoftici. Vklady Gcastnika jsou investovany do riznych ucastnickych
fondd, které si zvoli sam klient spolu s investicni strategii.

Na rozdil od jinych produktii nabizenych na finan¢nim trhu, lze v ptipad€ dopliikového
penzijniho spofeni vyuzit statnich ptispévkl. Ty se stanovuji dle vySe mésicnich

prispevkil ucastnika, pficemz maximalni vySe statniho ptispévku je stanovena na 230 K¢
mésicné pii vkladu 1 000 K¢ a vice.

Mimo statnich ptispévkia, mize klient vyuzit také danovych odpocti na produkty III.
dichodového pilife, kterymi jsou penzijni pfipojiSténi a doplikové penzijni spofeni.
Zatimco do roku 2016 byl strop danového odpoctu na tyto produkty stanoven na 12 000
K¢, od roku 2017 je mozné vyuzit dvojnasobné danové odpocty, tudiz az do vySe 24 000
K¢&. Tento odpocet je pro tyto dva produkty spole¢ny.



Vypiijcky bank

Vypij¢ky na mezibankovnim trhu, které obchodni banky provadé¢ji za celem zvySeni
svych pasivnich zdrojii, maji rizné formy i1 rizné doby splatnosti. Vyptlijcky bank lze
charakterizovat jako kontrolovatelna pasiva, na rozdil od vklada, které ve vSech svych
variantach jsou vice nebo mén¢ nekontrolovatelnymi pasivy.

K vypljckam, které jsou alternativou kratkodobych a stfednédobych terminovanych
vkladli, je mozno zatadit depozitni certifikaty, vkladové ¢i Gsporné listy a jiné druhy
dluhopist. NejfrekventovanéjSim bankovnim dluhopisem jsou hypotecni zastavni listy,
které slouzi bance k opatieni si zdrojii pro refinancovani poskytovanych hypotecnich
uveru.

Vkladové listy a depozitni certifikaty

Depozitnim certifikatem se mysli bankovni poukézka, kterou banka potvrzuje piijeti
vkladu, nejcastéji s kratkodobou az stfednédobou splatnosti. Banka se v certifikatu
zavazuje ve stanoveném terminu splatnosti vklad v jeho jmenovité hodnoté véetné uroku,
ktery odpovida urokové sazbé a splatnosti, jez jsou na certifikadtu uvedeny, vyplatit. Po
vyplnéni jména vkladatele se depozitni certifikat stava cennym papirem. Certifikaty smi
nakupovat jak fyzické osoby, tak 1 osoby pravnické.

Vétsina Ceskych bankovnich domil vSak emitovala depozitni certifikaty pro fyzické
osoby. Pojem vkladovy list byl pivodné slovem stejného vyznamu pro depozitni
certifikat. Ceské banky za vkladové listy povazuji takové, které maji nestandardni
podminky a zvyklosti cennych papirii, kterymi mize byt libovolna vyse vkladu nebo
piedcasné splaceni. Nékteré vkladové listy byly emitovany piedlhiitné trocené s pfedem
znamou dobou splatnosti. Zajemce nakoupil tento vkladovy list za niz8i cenu, nez byla
jeho jmenovita hodnota.

Klasicky depozitni certifikat je proti terminovanému vkladu vyhodnéjsi v prevoditelnosti.
VétSina certifikatd, které byly vydany bankami v devadesatych letech dvacatého stoleti,
nebyla obchodovatelnd ani ptevoditelnd. Volné prevoditelny depozitni certifikat je
takovy, ktery je emitovany na majitele a neni pojistén v rdmci pojisténi vkladi. Banka ho
v nyn¢€jsi dob€ jako anonymni jiZ emitovat nesmi. Nepfevoditelné depozitni certifikaty
jsou malo likvidni, ale na retailovém trhu byly v obdobi expanze ¢eskych bank velmi
dobie prodejnou novinkou. Piivodni oblibenost depozitnich certifikati na tizemi Ceské
republiky se postupem casu vytracela z diivodu vys§iho danového zatizeni vynosu proti
terminovanym vkladiim a také kviili vylouceni z pojisténi vklada.

Banky maji v nabidce produktt depozitni certifikaty nejen pro své klienty, ale i pro ostatni
ptipadné zajemce o kratkodobé investovani. Tido nich jednordzové umist’uji sveé aktualné
volné financni prostfedky. Zaroven si vybiraji certifikaty s nejvyhodnéj$im trokem.
Banka timto ziskavéa finan¢ni zdroje, které nejsou odvolatelné, a zvySuje tim svoji
likviditu.



Depozitni certifikaty jsou tedy dluhové cenné papiry penézniho trhu, jejichz emisi si
banka zajistuje kratkodobé¢ cizi zdroje.

e Doba splatnosti je 1, 3, 6 a 12 mésict.

o Urokové sazba je obvykle niz$i nez u dlouhodobgjsich dluhovych cennych papirt,
avSak vy$$i nez u statnich pokladni¢nich poukazek.

e Jsou ze zakona pojistény.

Rozli§ujeme:

e velkoobchodni depozitni certifikaty — jsou emitovany ve vysokych nominalnich
hodnotéch a celkovéa hodnota emise je vysoka. Kupuji je penzijni fondy, investicni
fondy, pojistovny, banky, apod.

e maloobchodni depozitni certifikaty — jsou emitovany v mensich emisich s mensi
nomindlni hodnotou a kupuji je béZni obyvatelé.

Vkladové listy jsou dluhové cenné papiry kapitalového trhu, které vyjadiuji povinnost
banky vratit v dob¢ splatnosti cenné¢ho papiru klientem ulozeny vklad spolu s pfislusnym
urokovym vynosem. Obvykle jsou sttednédobé — jejich splatnost byva 2 az 5 let. Jsou
podobné depozitnim certifikdtim — li§i se vSak dobou splatnosti a mirou
obchodovatelnosti (nebyvaji sekundarné obchodovany), n€kdy jsou oba pojmy pouzivany
jako synonyma.

Bankovni dluhopisy

Emisi dluhopist se emitent obraci prostfednictvim kapitalového trhu na Sirokou vetejnost
— majitele disponibilnich zdrojl, kteti jsou ochotni investovat penize do cennych papirt
emitenta. Banky, pokud se do tohoto procesu zapoji, a to ndkupem ¢asti nebo celych
dluhopisovych pljcek, poskytuji emitentiim bankovni Gvér. Podle druhu emitenta, tcelu
pujcky, jejiho zajisténi a dalSich podminek rozliSujeme rGzné druhy dluZnich Gpist
(dluhopisil). Bankovni dluhopisy jsou soucasti aktiv banky.

Existuji rizné druhy dluhopisi, které se 1i8i podle subjekti, které je vydavaji:

e Primyslové dluhopisy — vydavaji podniky (firmy).

e Bankovni dluhopisy jsou dluhopisy emitované penéznimi tistavy. Pokud bankovni
obligace nakupuji na kapitdlovém trhu jiné banky, ptfedstavuji rovnéz aktivni
uvérovy obchod.

e Statni a komunalni obligace vydava ustfedni vlada (napf. ministerstvo financi,
centralni banka), zemé¢ a obce.

S cilem zainteresovat banky a jiné finan¢ni investory zacaly zejména podniky vydavat
ziskové a indexové dluhopisy a plijcky s proménlivym urokem. U ziskového dluhopisu
je vynos vazan na dosazeny zisk emitenta. U indexovych dluhopisti je vynos vazan na
vyvoj indexu, napf. cen ropy, zlata, popf. jiné komodity. Proménlivy trok se odviji od
aktualni irokové sazby na kapitalovém trhu.
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- Hypotecni zastavni listy

Hypotecni zastavni listy (dale HZL) jsou dluhopisy vydavané hypote¢nimi bankami s
cilem ziskat finan¢ni prostfedky na poskytovani hypotecnich uvért. Jmenovita hodnota
a hodnota pomérného vynosu HZL je plné kryta pohledavkami z hypotecnich uvéri. Pro
fadné kryti yjmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listh mohou byt pouzity pouze
pohledavky z hypotecnich uvéra, které neprevysuji 70 % ceny zastavenych nemovitosti.
Vedle institutu fadného kryti funguje také tzv. nahradni kryti, coz mohou byt jen vysoce
likvidni a bonitni prostiedky (naptiklad hotovost, statni dluhopisy nebo vklady u CNB).

Takto kvalitni kryti ¢ini z hypote¢niho zastavniho listu jeden z viibec nejbezpecnéjsich
cennych papira. HZL jsou vhodné pro konzervativni investory, ktefi nemaji ptili§ velké
zkuSenosti s angazma na kapitadlovych trzich a nechtéji podstupovat vyznamné;si riziko.

Pro¢ si potidit hypotecni zastavni listy?

o Jistota — hypote¢ni zastavni listy jsou kryty pohleddvkami z hypote¢nich uvéra,
které jsou navic zajiStény prostfednictvim zdstavniho prava redlné existujici
nemovitosti. Dvoji zajisténi a fakt, Ze je nemize vydavat "kdokoli", ¢ini z HZL
jistou a bezpe¢nou investici. HZL tak de facto disponuji stejnou jistotou jako tfeba
vkladni knizky nebo statni dluhopisy, vétSinou ale prinesou svému majiteli vyssi
Vynos.

e Vynosnost — urok, ktery na zaklad¢ vlastnictvi zastavniho listu obdrzi jeho
majitel, je obvykle stanoven jako fixni. To znamen4, Ze bude platit po celou dobu
trvani HZL. Navic je tento vynos &isty. Urok totiz nepodléha dani z piijmu jako
napiiklad u terminovanych vkladi nebo vkladnich knizek. Kromé toho lze za
ptedpokladu klesajicich urokovych sazeb realizovat zisk rezultujici z nartistu
rozdilu ceny zastavniho listu pti jeho nadkupu a pred¢asném prodeji na nékterém z
dvou vyse uvedenych kapitadlovych trzich.

o Likvidita — hypotecni zastavni listy patii mezi vefejné¢ obchodovatelné cenné
papiry, coZ umoziuje jejich majiteli, aby je kdykoli prodal. Pokud tedy budete
potiebovat hotovost blokovanou v HZL jesté pred jejich lhitou splatnosti, mizete
se k ni jednoduse dostat.

Hypote¢ni zastavni listy nemaji Zadnou vypovédni lhlitu. Protoze se s nimi obchoduje na
prazské burze nebo na RM-Systému, Ize je kdykoli v obchodni dny na téchto trzich
prodat. Je mozné pfitom vyuzit napiiklad sluzeb obchodniki s cennymi papiry. O
moznosti odkupu HZL lze ziskat naptiklad na pobocce banky, ktera jej vydala. Pti
pired¢asném prodeji je nutno pocitat s moznymi poplatky banky nebo obchodnika s
cennymi papiry.

Hypotecni zastavni listy jsou upraveny zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdejsich predpisii.

HZL je mozZno (obvykle jiz v nominalni hodnoté 10 000 K¢) zakoupit na vybranych
pobockach emitujici banky nebo na vetejnych kapitalovych trzich (burza, RM-Systém).
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