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Teorie mezinarodniho obchodu

Panovnik, diktator,

stat, vlada, autorita

. Nema
Ma zasahovat

do ekonomiky, BOhatStVf zasahovat do

obchodu
svého naroda,
zemeé nebo

Proc?

ekonomiky,
obchodu svého
naroda, zemeé
nebo
seskupeni ze

seskupeni
zemi
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Teorie mezinarodniho obchodu

Merkantilismus

Rany merkantilismus

Bohatstvi naroda je dano zasobou drahych kovt v zemi.

Zvysovani bohatstvi

‘ - @ Bullionisté - prosazovali zakaz vyvozu drahych
kovli ze zemé.

Zahranicni obchod — hra s nulovym souctem,

aktivni
obchodni jeden vitézi, jeden prohrava
bilanci
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Thomas Mun

(1571 — 1641)

@ anglicky obchodnik a ekonom, ¢len spravy vychodoindické spolecnosti a
]/’—'?Nv ¢len statniho vyboru pro obchod. Nejvyznamnéjsi predstavitel

merkantilismu v Anglii, umirnény. Ve svych pracich se zabyval hlavné
podilem reexportu (zuslechtovaciho styku) na bohatnuti Anglie.

Bohatstvi Anglie ze zahranicniho obchodu (England’s Treasure by Foreign Trade)

I‘g Neni nutné ani ucelné mit aktivni obchodni bilanci se vSemi zemémi, ale staci mit aktivni
celkovou obchodni bilanci.

Aktivni obchodni bilance vede ke zvySovani mnozstvi drahych kovi, tedy penéz v domaci ekonomice - vede
k ristu cenové hladiny - snizovani cenové konkurenceschopnosti domacich podnikateli.

Indikace principa fungovani cenového vyrovnavaciho mechanismu - kvantitativni teorie penéz.

Merkantilismus byl postupné vyvracen klasiky PE, nicméné na néj navazal John Maynard Keynes: aktivni obchodni
bilance podporuje domaci vyrobu a zaméstnanost, pokud je ekonomika zemé pod svym potencialem (30. |éta 20. st.).
EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024 7
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Klasicka politicka ekonomie a mezinarodni obchod

Skotsky (britsky) ekonom a filozof. Profesor logiky a od roku 1787 rektor univerzity v Glasgow. Jeden z
hlavnich ptredstavitell klasické politické ekonomie.

Narodil se ve skotském mésté Kircklady pobliz Edinburgu. Byl vychovavadn pouze matkou, nikdy se
neoZenil. Byl znacné svérdzny, na prvni pohled vycnival v jeho tvadri obrovsky nos, vystouplé oci, masity
dolni ret, byl stizen vadou reci a nervovym tikem. Svou fyzickou nedokonalost vyjadril ve vyroku
,krdsny jsem pouze ve svém dile”.

Adam smith  Pojednani o pivodu a pfi€inach bohatstvi narodi (An inquiry into the
1723-1790  Natural and Causes of the Wealth of Nations, 1776)

Stézejni dilo politické ekonomie, které se stalo zdrojem inspiraci do dnesni doby. Smith rozvinul
politickou ekonomii v relativné uceleny systém ekonomickych poznatku.

Vytvoreni pracovni teorie hodnoty, vymezeni sménné a uzitné hodnoty zbozi, charakteristika zisku a
renty jako nezaplacené srazky z produktivni prace.

Vyrok o neviditelné ruce trhu (invisible hand) Teorie absolutni vyhody

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024 8
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Neviditelna ruka trhu

Jednotlivec se stale snazi, aby jeho produkt na trhu uspél pri nejvétsi dosazené
hodnoté. Potvrzuje svym chovanim jen své vlastni cile a na prosazovani
verejnych zajmi nepomysli, ani nevi, do jaké miry jej prosazovat. Pfi tomto
jednani jej vede neviditelna ruka — vnitrni hlas, nuti ho, aby formuloval cil,

o ktery mu v pocatku viibec neslo. Prosazovanim svych osobnich zajmti
podporuje zajmy celé spolecnosti. Neviditelna ruka vede jedince k cili pomoci
trzniho fadu. Smyslem trzniho radu, nazyvaného Velka nebo Otevrena
spole€nost, neni stanovit stupnici cild. Trzni spole¢nost nedefinuje cile, ale
naproti tomu malé uzaviené komunity si zakladni cile stanovuji. Ekonomické
cile spole¢nosti neexistuiji, cile jednotlivct jsou hnacim motivacnim motorem
trzniho hospodafrstvi.
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Teorie (princip) absolutni vyhody

Zemé by se méla vénovat vyrobé v téch odvétvich (téch vyrobkt), ve které (u kterych)
ma absolutni vyhodu (nikdo nedokaze vyrobit Iépe). Proc? Vétsi Sance na mezinarodni

sménu (a tim zvyseni bohatstvi). Jak zjistit? Pracovni naroénost (co to je?).
Francie - automobily vyrabi s mensi pracovni narocnosti nez Svycarsko, hodinky
Pracovni naroénost Francie | Svycarsko | VYrabis vétsipracovni narocnostinez Svycarsko 3
G Podle TAV by se méla Francie zaméfit na automobily a Svycarsko na hodinky a
vzajemné je sménovat.
1000 1500 Vnitini sménny pomér (pracujeme stale s pracovni hodnotou): Francie - 1
automobil za 100 hodinek
Svycarsko - 1 automobil za 300 hodinek.
Ve Francii jsou automobily relativné levnéjsi. Obé zemé to vi.
Francie bude chtit nakupovat hodinky (300 hodinek za 1 automobil) a automobily
si kupovat doma.
10 5 Svycarsko si bude chtit kupovat hodinky doma a automobily ve Francii (100
hodinek za 1 automobil)

Mezindrodni sménny pomeér se ustali uvnitf intervalu daného narodnimi sménnymi poméry. Napr. 200 hodinek za 1 automobil.

Francie se vzdd vyroby napft. 100 ks hodinek = uvolni se ji 1000 jednotek prace = vyrobi 1 automobil navic = koupi 200 ks hodinek ve Svycarsku
= zvy$i 0 100% spotiebu hodinek. Svycarsko vzdd vyroby 2 automobil(i = uvolni si 3000 jednotek prace = vyrobi 600 hodinek navic = sméni za 3
francouzské automobily = zvysi 0 50% spotrebu automobill (pokud bude takova potreba). Obé zemé si polepsily, Francie relativné vice.
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David Ricardo
1772 - 1823

Britsky ekonom, jeho uceni predstavuje vyvrcholeni klasické politické ekonomie.
PGvodné Uspésny burzovni spekulant, v letech 1813-1815 se zucastnil sporu o obilni
zakony (podporoval jejich zruseni). V roce 1819 clen Dolni snémovny, v roce 1821
spoluzakladatel londynského Political Economy Club.

¥ Zasady politické ekonomie a zdanéni (Principles of political
|‘g,§> economy and taxation, 1817)

Autor teorie komparativnich vyhod.

Mezinarodni obchod je vyhodny i v pfipadé, ze zemé nema zadnou absolutni vyhodu.

Komparativni vyhoda je relativné nejvétsi absolutni vyhoda, pokud ma zemé absolutni vyhodu
ve vyrobé obou komodit nebo relativné nejmensi absolutni nevyhodu v pripadé, Zze ma zemé
absolutni nevyhodu pfi vyrobé obou komodit.

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024
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Produktivita prace versus pracovni narocnost

= inverzni vztah

Na 1 vyrobek je tfeba 10 jednotek = pracovni narocnost

1 jednotka vyrobi 1/10 vyrobku = produktivita prace

Produktivita prace a mzdové naklady hraji dllezitou roli z hlediska fungovani mezinarodniho
obchodu.

Neni-li rlist mezd doprovazen rtstem produktivity prace, zemé ztraci konkurenceschopnost.

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024 12
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Teorie komparativnich vyhod

Produktivita prace CR SRN
10 9
100000| 45000

Ceska republika — 1 jednotka prace vyrobi 10 automobilC a
100000 piv

Némecko — 1 jednotka prace vyrobi 9 automobil(i a 45000 piv
CR ma vétsi produktivitu prace u obou komodit.

Narodni sménny pomér

CR — 10000 piv za 1 auto = v Cechdch je pivo relativné levngjsi
SRN — 5000 piv za 1 auto = v Némecku jsou automobily
relativné levnéjsi

CR bude vyrabét pivo a SRN automobily.

Mezinarodni sménny pomeér se ustali napf. na 8000 piv za 1
automobil

CR omezi vyrobu automobill o 100 kustl = uvolni si 10 jednotek prace = pouzije je na vyrobu 1000 000 piv =

sméni je za 125 automobil(i = polepsi si 0 25%

SRN omezi vyrobu o 45000 piv = uvolni si 1 jednotku prace na vyrobu 9 automobild = sméni je za 72000 piv =

polepsi si 0 60%

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Britsky pozitivisticky filosof, logik, rozvinul subjektivni idealisticky empirismus.
Vypracoval systém tzv. induktivni logiky, zejména metody kauzdlni analyzy (kdnony
Millovy). Logiku a filosofii podfizoval psychologii. Politicky liberdl, stoupenec
demokratickych reforem.

Vychovavan k vzdélanosti svym otcem Jamesem Millem, skotskym teologem. Vse
trech se mlady John ucil recky a latinsky, ve 12 letech napsal svou prvni knihu.
Pozdéji se zhroutil a musel absolvovat IéCebny pobyt v jizni Francii...

John Stuart Mill Principy politické ekonomie (Principles of political economy
1806-1873 |"§> with some of their applications to social philosophy , 1848)

Mezinarodni sménny pomér je vzdy v otevieném intervalu daném narodnimi sménnymi pomeéry
Teorie reciprocni poptavky — pro konecnou vysi mezinarodniho sménného pomeéru je rozhodujici vzajemna
poptavka po dovozu

Mezinarodni sménny pomér bude blize narodnimu sménnému pomeéru vétsi zemé, protoze u ni lze ocekavat
vétsi reciprocni poptavku po dovozech.

Mezinarodni obchod je teoreticky vyhodnéjsi pro malé a méné vyspélé zemé.

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024
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Neoklasicka ekonomie a mezinarodni obchod

Do modelu zahrnut

Heckschertv a OhlinGv model (H-O- model)
Vytvofili Eli Heckscher a Bertil Ohlin z Vysoké Skoly ekonomické ze Stockholmu

Model vychazi z predpoklad:

Vybavenost zemé vyrobnimi faktory je relativné odlisna
Vyrobky lze rozdélit na kapitalové narocné a pracovné narocné
Vyrobni technologie jsou pevné dany pro vsechny zemé stejné

Pohyblivost vyrobnich faktorli mezi zemémi omezena

Zemé s hojnéjsi nabidkou kapitalu se zaméri na kapitalové narocné vyrobky (zde zemé A), zemé lépe
vybavena praci se zaméfi na pracovné narocné vyrobky (zde zemé B).

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024 15
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Zemé se od sebe |isi svou relativni vybavenosti vyrobnimi faktory (zde sledujeme praci

a kapital).
H-O Model zemé A zemé B
10 100
100 500

EKONOMICKA FAKULTA TUL

Zemé A ma 100 jednotek prace a 10 jednotek kapitalu
Zemeé B ma 500 jednotek prace a 100 jednotek
kapitalu.

Zemé B je absolutné |épe vybavena praci i kapitalem.
Zemé B je relativné lépe vybavena kapitalem, méla by
se soustredit na kapitalové narocné vyrobky

10/100 < 100/500

Zemé A je relativné |épe vybavena praci, méla by se
tedy specializovat na pracovné narocné vyrobky;,

prestoZe je absolutné vybavena praci hlife nez zemé B.

(K/L)A >(K/L)B

11.03.2024
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Stolperliv a Samuelsonlv teorém o zméné svétovych cen

Z H-O modelu vyplyva, Ze dojde-li k ristu svétové ceny kapitalové naro¢né komodity,
poroste i cena kapitalu (a naopak).

A

Teorém o vyrovnavani cen vyrobnich faktort

Rozsifeni H-O modelu o vliv mezinarodniho obchodu na ceny vyrobnich faktort v zemi

Zapojeni zemé do mezinarodni délby prace prostrednictvim mezinarodniho obchodu
znamena zménu struktury rozdéleni domaciho dichodu

K vyrovnavani cen vyrobnich faktorl vlivem zapojeni se do mezinarodniho obchodu
dochazi nejen uvnitf zemé, ale napric zemémi.

Rybczynského efekt a zména relativni vybavenosti VF

Nahlé Relativni

057 Zména Rust vyroby
okles cen oy
zvyseni pkapita’\lu aV struktury kapitalové

poméru 2vySeni ceny domaci néroénych
K/P préce vyroby vyrobku

EKONOMICKA FAKULTA TUL

U snizeni poméru plati naopak. 11.03.2024 17



Mezinarodni obchod Prednaska - 11. 3. 2024

Leontiefliv paradox

Americky ekonom ruského plvodu, drzitel Nobelovy
ceny za ekonomii za rok 1973. Proved| empiricky test
H-O modelu.

Wassily Leontief
1905 - 1999

USA v roce 1947 byla zemi nejlépe vybavenou kapitalem, presto paradoxné vyvazela vice vyrobky pracovné
narocnych na vyrobu.

3x vysSi produktivita prace, tzn., Ze mnozstvi prace by se mélo nasobit tremi

Strukturu vyvozu a dovozu mohou deformovat ruzné prekazky mezinarodniho obchodu

Skutecnost — dochazi ke vzajemné substituci vyrobnich faktort

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024 18
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Rostouci vynosy z rozsahu

Klasické i neoklasické teorie postaveny na konstantnim vynosu z rozsahu, tj.
dvojnasobny vstup = dvojnasobny vystup.

Ve skute€nosti muize byt troj i vicendsobny (rostouci) vynos = snizeni jednotkovych
nakladl = zvysena konkurenceschopnost velkych firem.

= Nerovna distribuce bohatstvi.
(napf. malda moznost malych firem z rozvojovych zemi vstoupit na svétovy trh pod
nadvladou velkych nadnarodnich firem).

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024 19
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Alternativni teorie mezinarodniho obchodu

Friedrich List Teorie détskych odvétvi

Zemé by se méla plné otevrit pisobeni zahranicni konkurence az poté, kdy se jeji pramysl
stane dospélym.

Jagdish Bhagwati Teorie zbidacujiciho riistu

Vyrobci v rozvojovych zemich pfFi snizeni svétové ceny vyrobku zvysuji vyrobu, aby nahradili uslé
prijmy = tlak na vyrobu a vyvoz = dalSi snizeni svétové ceny = zhorsSeni sménnych relaci zemé.

Raul Prebish Teorie periferni ekonomiky

Rust dichodu vede k vyssi poptdvce po vyspélejsich vyrobcich = rychleji rostou ceny
vyspélych vyrobki v centrech (vyspélych zemich).

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024 20
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Keynesianstvi

Distancoval se od klasické ekonomickeé teorie.
Volna soutéz a liberalizace obchodu nevede automaticky k plné

zameéstnanosti.

Ceny nereaguji pruzné na existenci mezinarodnich rozdilG. Cenovy vyrovnavaci proces
nefunguje, protoze celkova poptavka v ekonomice je nedostatecna.

Vyrobené zbozi se hromadi na skladé, prestoze cena zbozi klesa.

Klesajici cena dle nemusi nastartovat odbyt zbozi kvuli ,, pesimismu odbératel(”, a
proto trzni mechanismus nedokaze vyrovnat nabidku a poptavku.

Keynesianci tak prosazovali intervence statu do ekonomiky podporou investic.

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Konfrontace keynesianstvi

Svobodny obchod je podle vSech v nejlepSim zajmu vsech
zemi svéta.

Presto byla cla pravidlem. Tzv. ochranné clo v podstaté
znamena vykoristovani spotrebitele.

Milton Friedman

Porterlv diamant konkurencénich vyhod narodu

Strategie narodul nelze postavit pouze na zakladech klasickych

teorii vyrobnich faktord, ale je treba zahrnout také faktory
globalni konkurence a silu vyrobnich technologii.

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024 22
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Teorie New Trade

Paul Krugman
2008 Nobelova cena

Hlavnim motorem mezinarodniho obchodu je dominance a dosahované
uspory z rozsahu, tedy pro toto zvyseni Uspor z rozsaht (ziskti) se firmy v
mezinarodnim obchodé angazuiji.

Obchod mezi jednotlivymi odvétvimi je dale determinovan predstavami
Heckscher — Ohlinovi teorie, obchod v ramci jednotlivych sektori je zalozen
na usporach z rozsahu a specializaci.

Specializace se uplatiiuje zejména v prostifedi MNC (nadnarodnich
spole¢nosti) mezi dcefinymi podniky v rtiznych zemich.

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024
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Meénovy kurz, teorie, pojmy a souvislosti

Pomeér, v némz jsou navzajem smeénovany jednotlivé narodni a

Meénovy kurz . L . L v - ,
nadnarodni mény = cena jedné meény vyjadrena v ménée druhé

Menovy par Dvé mény, jejichz kvantitativni vztah je vyjadfen ménovym
kurzem.

.....

Ménovy trh V nejsirSim pohledu — vSechny mény, s nimiz se na svétovych trzich
obchoduje.

Trzni ménovy kurz Utvari se na ménovém trhu vzajemnou interakci poptavky a nabidky.

Zakladni vztahy na ménovém trhu se fidi stejnymi principy jako vztahy na trhu ostatnich komodit. Rust

poptavky po urcité méné zvysuje cenu této mény, rlist nabidky cenu naopak snizuje.
EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Pocet jednotek domdci mény, které je potieba vydat na nakup jedné jednotky
zahraniéni mény — 25 CZK/EUR (25 korun za 1 euro) pro CR

Vypocty pfi pfimém vyjadreni:
ménovy kurz je 25 CZK/EUR

mam 1.000 CZK, pti vyméné na EUR dostanu 1.000 CZK / 25 =40 EUR
potiebuji 100 EUR, musim tedy vyménit 25 * 100 EUR = 2.500 CZK

Nepfima kotace

Cena domaci mény v jednotkach mény zahraniéni — 0,0435 USD/CZK (0,0435 dolaru za 1 korunu) pro CR

Vypocty pri neprfimé kotaci:
ménovy kurz je 0,0435 USD/CZK

mam 1.000 CZK, pti vyméné na USD dostanu 1.000 CZK *0,0435 = 43,50 USD
potiebuji 100 USD, musim tedy vyménit 100 USD / 0,0435 = 2.300 CZK

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024
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v v

Depreciace Znehodnoceni kurzu - ménovy kurz mény jedné zemé vici méné
jiné zemi poklesne (cena EUR vuci CZK se zvysi)

v v V'

Apreciace Zhodnoceni kurzu - ménovy kurz mény jedné zemé vic¢i méné jiné
zemé vzroste (cena EUR vici se snizi)

Snizeni oficialniho (Ustfedniho) ménového kurzu (centrdlni parity) zemé —

Devalvace ] o, Y. ) i
Uprava kurzu centrdlni bankou (cena EUR viici CZK je zvysena)

Revalvace Zvyseni oficialniho ménového kurzu (centralni parity) zemeé — Uprava
kurzu centralni bankou (cena EUR vici CZK je snizena)

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024
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Spotovy - udava cenu, za niz miZzeme urcitou ménu koupit (prodat) k dnesnimu dni s vyporadanim
do dvou obchodnich dnl od jeho uzavieni — (¢as.hledisko — hned).

Aktuadlni kurz

Forwardovy - vyjadfuje cenu, za niz mGzZeme urcitou ménu koupit (prodat) k urcitému datu
v budoucnosti (¢asové hledisko — momentalni zavazek do budoucna).

Terminovy kurz

Kurz, pfi kterém muze jednotlivec sménit ménu jedné zemé za ménu jiné zemé — kurzy

Nominalni kurz R S .
z oficialnich bankovnich listk(i (cena mény).

Cena mény vyjadrena ve zboZi - mnozZstvi zbozi, které Ize za tuto ménu nakoupit v zahranici :

Redlny kurz T » ) _ ' _ o
mnozstvim zbozi, které lze za stejnou ménu nakoupit na domacim trhu.

Vazeny primeér kurzu domaci mény vici vybranym zahrani¢nim ménam, kde vahami je podil

Efektivni kurz ar=rrr ; o N A ,
prislusnych mén na zahranic¢nim obchodé domaci ekonomiky.

Lze vypocitat jak nomindlni, tak realny efektivni kurz, u hodnoceni vyvoje efektivniho kurzu sledujeme vyvoj efekt. kurzu vyjadreny indexem.

L s Neobchoduji se na mezinarodnim ménovém trhu, kurz je ur€ovan administrativnimi
Nesmenitelneé meny rozhodnutimi (politickymi zajmy).

Obchoduji se na mezinarodnim ménovém trhu, jejich ceny (ménové kurzy jsou

Smenitelne meny ovlivnény nabidkou a poptavkou po nich.
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Teorie ménového kurzu

Ménovy kurz je jako kazda cena uréovan vyvojem nabidky a poptdvky po dané méné na ménovém trhu.
Teorie ménového kurzu se snazi vysvétlit zakladni faktory, jez ovliviuji vzajemny vztah mezi nabizenym a
poptavanym mnozstvim jednotlivych mén na mezinarodnim ménovém trhu. Lisi se v tom, jaké faktory jsou
rozhodujici. Lze sledovat dva faktory:

Parita kupni sily mény — dlouhodoba determinanta ménového kurzu

V pozadi teorie parity kupni sily je zakon jedné ceny. PFi neexistenci transakcnich nakladl by se mélo

obchodovat stejné zbozi za stejnou cenu.

- - Pi,...domaci cena i-tého zbozi

P}J = ED;’F ' P}: Pi....zahrani¢ni cena i-tého zboizi

Ep/e..nominalni ménovy kurz zapsany v pfimé kotaci

Rovnost korunové ceny i-tého zbozi v domaci ekonomice a korunové ceny i-tého zbozi v zahranici (stejné K¢ doma i venku)...

Nekryta parita urokovych sazeb — kratkodoba determinanta ménového kurzu

S liberalizaci kapitalovych tok roste podil transakei investort na celkovych mezinarodnich platbach. Cast kapitalovych
prevodu k transakéni obsluze mezinarodniho obchodu se zmensuje, pro vyvoj ménového kurzu v kratkém obdobi jsou

rozhodujici poptavky investorl po jednotlivych aktivech, kritéria ocekavaného vynosu, rizika a likvidity.
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Kurzové reZzimy (systémy) podle IMF

IMF rozliSuje tri, respektive 4 skupiny kurzovych rezima (uspordddni sménného kurzu)

e Hard Peg — do této skupiny patfi rezim bez vlastni mény a rezim pevné navazany na
ménu zahraniéni bez pdsma oscilac(napf. Currency Board).

* Soft Peg — tato skupina rezim( je pomérné Siroka. Ména je sice navazdna na
referencni ménu, ale jsou pripustné vykyvy kurzu kolem parity, pfipadné se méni
parita (Rezim tradi¢niho pevného (fixniho) kurzu s oscilacnimi pasmy, Crawling Peg,
Crawling Band).

* Floatové rezimy — v tomto pripadé se nechavda ména bud’ castecné nebo zcela plavat
na zakladé trzniho vyvoje.

* Ostatni — sem jsou zarazovany rlizné varianty vyse neuvedenych fizenych rezim.

« Ceskou korunu IMF v roce 2016 klasifikoval do skupiny rezim(i Soft Peg (my sami ale
hodnotime jako fizené plovani — managed/dirty floating).

EKONOMICKA FAKULTA TUL 11.03.2024
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Priklad Currency Board EUR/LTL (litevsky litas)

Change from 4 January 1599 to 23 March 2011 -1.2642 (-26.8%)
Minimum (26 October 2000): 3.3013 - Maximum (3 January 1933): 47174 - Averags: 3.5507
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Kurzové rezimy (systémy)

Kurzovy rezim — soubor pravidel uplathovanych centralnimi ménovymi autoritami pfi fizeni ménového kurzu

Opatreni - centralni banka prodava domaci ménu za prislusnou

Nadmerné zhodnocovani zahranicni — zvySuje se nabidka domdci mény — zvySuje se mnozstvi

Opatreni - centralni banka bude prodavat zahranicni ménu za

Nadmérné znehodnocovani . . PR . o, .,
domaci — stahuje domaci ménu z obéhu — devizové rezervy klesaji.

Sterilizace pfi pfiliSném zhodnocovani domaci mény

Prodej domdci mény za zahrani¢ni a zaroven domacich cennych papird na volném trhu za ucelem snizovani
penéini zasoby (mnoistvi penéz v obéhu) domaci mény.

Steriliza¢ni operace ve prospéch domaci mény

Nakup domdaci mény za zahraniéni (stahovani z ob&hu) a zdroven nakup cennych papirQ — zvysSuje penézni
zasobu (mnozZstvi penéz v obéhu) domaci mény.

EKONOMICKA FAKULTA TUL
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Vyvoj CZK/EUR

Graf EUR/CZK =
Obdobi 1m 3m ©&m YTD 1r Od  Led1,17999 Do | Bre 8, 2024
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Vyvoj CZK/USD

Graf USD/CZK
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Shrnuti

Klasické teorie MO (Teorie absolutni vyhody, teorie komparativnich vyhod)
Neoklasické teorie MO (H.O. model)
Alternativni teorie MO a nékteré ,modernéjsi” pristupy

Ménovy trh, ménové kurzy — zakladni pojmy
Teorie ménového kurzu
Ménové rezimy
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