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9. Interakce podniku a financniho trhu. Financni
systém, financni instrumenty.
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Podnik a financ¢ni trh

e Financni trhy pfedstavuji systém, ktery potfeby jednotlivych ekonomickych subjekt
v oblasti penéznich zdroji uvadi do souladu.

® Prostiednictvim finan€nich trhi dochazi k presunu penéznich zdroji od
momentalné prebytkovych subjektd (véritell) k momentalné deficitnim
subjektiim (dluznikiim), a to nejlépe takovym subjektim, které je dokazi co
nejefektivnegji vyuzit.

e K pfesunu penéznich zdroju je vyuzivana cela fada instrumentu (avéry, vklady, cenné
papiry...)
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Financni trhy

® Financni trhy jsou soucasti financniho systému, ktery je tvoren:

o  Finanénimi dokumenty (instrumenty) — penize, vklady, uvéry, majetkove i
dluhové cenné papiry, devizy i valuty, atd.
o  Devizami rozumime bezhotovostni penézni prostfedky v cizi méneée

©  Financ¢nimi trhy = mista, kde dochazi k nakupu a prodeji finan¢nich instrumentu
(penézni a kapitalovy trh, devizovy trh, trh terminovy atp.)

o  Finanénimi institucemi = subjekty, které vytvareni financni instrumenty a
obchoduji s nimi (banky, pojistovny, investi€ni spoleCnosti, burzy, podilové fondy,
leasingoveé spolecnosti atd.)
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FinanCni system

o V CRje zakonem ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, pécCe o financni stabilitu
vymezena jako jeden z kliovych ukolti CNB.

§2

(1) Hlavnim cilem Ceské narodni banky je péce o cenovou stabilitu. Ceska narodni banka
dale pecuje o financni stabilitu a o bezpeéné fungovani finanéniho systému v Ceské republice.
Pokud tim neni dotcen jeji hlavni cil, Ceska narodni banka podporuje obecnou hospodaiskou
poltiku vlady wvedouci k udrzitelnému hospodarskému nistu a obecné hospodaiské politiky
v Evropské unii se zameérem prispét k dosazeni cili Evropské unie. Ceska narodni banka jedna
v souladu se zasadou otevieného trzniho hospodarstvi
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FinanCni systém poskytuje (ve vazbé na podnikové finance) S
e Platebni systém (pro uhradu zbozi a sluzeb),

® Mechanismus pro ziskavani zdroja pro realizaci (nejen) investi¢nich akci,

® Moznosti pro Fizeni rizika (napf. pojisténi),

® [nformace o cené penéz.
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Schéma financniho trhu

pFimé financovdni
finanéni Polopiimé financovani:
trhy finanéni zprostfedkovatel ve formé
/ i brokera &i dealera pouze
VERITELE DLUZNICI poskytuje informace o moznych
domacnosti domacnosti

: nakupech a prodejich finanénich
podniky

podniky inst te
Wida \! vlida Instrumentu.
¥

FINANCNI
ZPROSTREDKOVATELE
banky, pojistovny, investi¢ni

spoleénosti, burzy,...

nepimmé financovani

Pobudek 5 akol Pentzs banky, finandni vy (2009)

, v s . . . Dokaze eliminovat
Nevyhody primeého financovani: —— finanéni
- naklady (informacéni i transakéni), zprostredkovatel
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Kategorizace finan¢nich trhu
1) dle doby splatnosti obchodti
penézni trh

= systém instituci a instrumentu zabezpecujicich pohyb riznych forem kratkodobych penéz/
finanénich instrumentl se splatnosti do 1 roku,

kapitalovy trh
= systém instituci a instrumentu zabezpecujicich pohyb riznych stfednédobého a
dlouhodobého kapitalu mezi ekonomickymi subjekty (splatnost delSi nez 1 rok).
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Kategorizace finan¢nich trhu

jedna se o nové emise finan¢niho instrumentu ¢i nikoli

primarni trh
= dochazi k prvotnimu prodeji (emisi) urcitého instrumentu nebo k poskytnuti uvéru
klientovi,

sekundarni trh
= dochazi k obchodum s jiz dfive emitovanymi instrumenty.
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Kategorizace finan¢nich trhu

dle teritoria
- narodni trhy,
- mezinarodni trhy.

4) dle doby mezi sjednanim a realizaci obchodu

spotové trhy
= k realizaci obchodu dochazi bezprostfedné po jeho sjednani (nebo do nékolika malo dnu),

terminoveé trhy
= k realizaci obchodu dochazi az po urcité dobé, ale vSechny relevantni nalezitosti (vCetné
ceny) jsou dohodnuty pfi sjednani obchodu.
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Kategorizace finan¢nich trhu

dle zplisobu organizace trhu

organizovany trh (burzy cennych papirt)

= podminky obchodovani jsou pfesné vymezeny,

=  obchodovani probiha ve stanoveném Case, na stanoveném misté, ve stanoveném
mnozstvi daného finanéniho aktiva, stanovenymi zpusoby, stanovena je tvorba cen,
zpusob vyporadani obchodu, subjekty, jez mohou obchod realizovat, ...

volny trh

= volné&jSi podminky,

- obchodovani probiha prostfednictvim subjektu, ktery obchody organizuje nebo pfimo mezi
bankami popf. dalSimi finanénimi zprostfedkovateli.

EKONOMICKA FAKULTA TUL

Centrum oceriovani majetku



Finan¢ni fizeni podniku 9/14

Financni instituce

e Klicovou ulohu na financnich trzich pIni finan¢ni instituce v roli financnich
zprostfedkovatelu pfi tzv. nepfimém financovani.

- obchodni banky. - oy
e o e o depozitni finanéni instituce
- sporitelni a uveérni druzstva.
- pojistovny, A
- 1instituce kolektivniho investovani.
- burzy.

- organizované mimoburzovni trhy. » nedepozitni financni instituce
- platebni instituce.
- atd.
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Financni instrumenty

® Finan¢nimi dokumenty (instrumenty) — penize, vklady, uvéry, majetkové i dluhové
cenné papiry, devizy i valuty, atd.
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Financni instrumenty k provadeni platebniho styku

e bankovni prevody v podobé hladkych plateb
o prikaz k uhrade Ci inkasu

e dokumentarni platby
o dokumentarni akreditiv,
o dokumentarni inkaso,

e platebni karty,

e smeénky, Seky
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Hladké platby

Pirikaz k uhradé

- majitel ucCtu dava bance pfikaz, aby provedla platbu z jeho uctu ve prospéch uctu jiného subjektu,
- rychly, levny a jednoduchy nastro;.

- jednotlivé, hromadny, trvaly pfikaz k uhradé.

Zakladni nalezitosti:

- bankovni spojeni platce a prijemce, ¢astka, splatnost,
- konstantni symbol (oznacuje charakter platby),

- variabilni symbol (k identifikace platby u prijemce),

- specificky symbol (Ciselny udaj po dohodé s bankou),

- dopliujici udaje.

Prikaz k inkasu

- prfijemce platby dava bance pfikaz, aby na jeho ucet byl pfipsan pfislusny obnos,

- banka pfijemce Zada banku platce o provedeni inkasa z uctu platce,

- majitel uCtu — platce — musi dat souhlas,

- je dohodnuto, kdo je opravnén zadat pfikaz k inkasu, mize byt stanovena i max. ¢astka.
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Dokumentarni platby

- platby, které se uskutecnuji vyhradné oproti pfedani dokumentt (dispozi¢ni dokumenty
- namorni list, skladistni list atp.)

- pouzivané zejména v zahrani¢nim obchodég;

- s cilem eliminovat riziko nesplaceni protistranou;

- vyvozce vyzaduje, aby mél kontrolu nad zbozim az do okamziku zaplaceni, dovozce,
aby platil az po prfevzeti zbozi;

- existuji mezinarodni pravidla pro uzivani dokumentarnich plateb — vydava Mezinarodni obchodni

komora (Pafiz) — UCP 500; URP 522;
- v CR - Obéansky zakonik (pouze strucné)
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Dokumentarni akreditiv

- pFedstavuje pisemny zavazek banky zaplatit tfeti osobé (pfijemci akreditivu,
dodavateli, vyvozci) z uctu prikazce (dovozce) stanovenou €astku, pokud pfijemce
akreditivu bance radné predlozi poZzadované dokumenty;

- Klient - DOVOZCE, na jehoz pfikaz banka vystavuje akreditiv, ziska potfebné
dokumenty a obvykle i zbozi az po jeho zaplaceni!
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Dokumentarni akreditiv - otevreni

1 — kupni smlouva + sjednani podminek akreditivu;
2 — jednani o otevieni akreditivu;
3 — oznameni o otevieni akreditivu.
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Dokumentarni akreditiv - pouziti

1 — odeslani zbozi;

2 — pfedani dokument;

3 — kontrola dokumentu + platba;

4 — pfedani dokumentu;

5 — platba;

6 — dovozce plati platby spojené s akreditivem;
7 — dovozce ziska dokumenty.
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Vyhody/nevyhody dokumentarniho akreditivu

Vyhody:

- Vyvozce ma garanci banky na zaplaceni dohodnuté ceny (po splnéni akreditivnich
podminek);

- dovozce ma zajisténo, Ze po zaplaceni ziska pfedmeétné dokumenty.

Nevyhody:
- relativné €¢asoveé narocné,
- pro dovozce spojeno s naklady v podobé provizi bance.
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Dokumentarni inkaso

-  pFedstavuje platebni instrument, kdy vyvozce dava pfikaz své bance, aby pro néj sama
inkasovala (resp. prostiednictvim korespondenéni banky) od dovozce (odbératele) prisluSnou
penézni ¢astku oproti pfedani dokumentu;

- banka nepfebira zadny zavazek;
- pro vyvozce predstavuje vySSi riziko nez dokumentarni akreditiv (ale riziko je stale nizSi
nez u hladkych plateb);
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Dokumentarni inkaso

1 — kupni smlouva + sjednani inkasnich podminek;
2 — odeslani zbozi;

3 — zadost o provedeni inkasa + pfedani dokumentu;
4 — pfikaz k inkasu + pfedani dokumentu;

5 — platba;

6 — pfedani dokumentl oproti platbé;

7 — pfevod plnéni (platba);

8 — pfevod plnéni (platba).
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Vyhody/nevyhody dokumentarniho inkasa

Vyhody
- je levngjsi nez dokumentarni akreditiv;

Nevyhody
- plnéni (platba) neni bankou garantovana.
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