Téma 12 Inflace: Phillipsovy krivky, krivky SP a DG
12.1 Phillipsovy k¥ivky

Pivodni mzdova Phillipsova kiivka

Modifikovana Phillipsova kiivka (Samuelson-Solowova Phillipsova kiivka)
Friedmanova-Phelpsova Phillipsova kiivka

Friedmanova-Phelpsova Phillipsova ktivka rozsifena o raciondlni ocekavani

Pozn: samostudium, grafické znazornéni jednotlivych Phillipsovych kiivek viz kontrolni
otazky

Alban Williams Phillips (1914 -1975)

Clanek v Economica ,,The Relation between Unemployment and the Rate of
Change of Money Wage Rates in the United Kingdom, 1861-1957¢. Chtél
verifikovat hypotézu o vztahu mezi nezaméstnanosti a mzdovou inflaci.

Robert Merton Solow (1924)

- studoval sociologii, antropologii a ekonomii na Harvadove univerzité

- profesorem na Massachusetts Institute of Technology (statistika, ekonometrie a
makroekonomie)

- 1960-1961 poradcem prezidentem J. F. Kennedyho

- autorem Neoklasicky model hospodaiského ristu. Model byl publikovan v 50. a 60.
letech. Stal se u¢ebnicovym standardem.

- Solow za model dostal Nobelovu cenu v roce 1987.

Paul Anthony Samuelson (1915-2009)

- od 1940 na Massachussets Institute of Technology

- 1970 Nobelova cena (rozpracovani matematickych metod v ekonomiti)

- ucebnici Economics (prvni vydéani 1948) rozsifil neokeynesianskou ekonomii.

Milton Friedman (1912 - 2006)

- zacal studovat pojistnou matematiku

- studuje ekonomii na Chicagské univerzité

- po studiich kratce zlistava na katedfe ekonomie na Chicagské univerzité

- pracoval v Narodnim ufadé¢ pro ekonomicky vyzkum (National Bureau for Economic
Research), na ministerstvu financi

- na Columbijské univerzité jako matematicky statistik

- od roku 1946 zistava na Chicagské univerzité, vénuje se teoretické ekonomii.

Prosinec 1967 ptednéaska ,,The Role of Monetary Policy”“ (Friedmanova koncepce
vertikalni Philipsovy kiivky) v Americké ekonomické spole¢nosti.

Prednaska méla zasadni vyznam pro dal$i vyvoj makroekonomie a
hospodatskopolitickych nazorii. Stala se jednim z nejcitovanéjSich a nejvlivnéjSich
¢lanki v makroekonomickeé teorii v nasledujicim desetileti.

Edmund Phelps (1933)
- od roku 1982 profesorem ekonomické teorie na Columbia University
- autor ,,zlatého pravidla® (stalého stavu s nejvétsi spotiebou)



- 2006 Nobelova cena za zapracovani mikroekonomickych zékladi do teorie
determinace nezamé&stnanosti.

Robert Lucas (1937)

- historie na Chicagské univerzité

- Ph.D. z ekonomie na Chicagské univerzité

- profesorem ekonomie jmenovan na Chicagské univerzité

- 1995 Nobelova cena za ekonomii za rozpracovani hypotézy raciondlnich ocekavani
v ekonomii

12.2. Krivka SP - kiivka kratkodobé dynamické agregatni nabidky

Ktivka SP je transformaci kratkodobé Phillipsovy kiivky s ocekéavanou inflaci do
dimenze mira inflace a mira ristu produkce.

Obr. 12. 1 Odvozeni kiivky SP
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Rovnice SP krivky

m-nS=g.[ 100 (%j-looﬁzt

=1 +g.[100. (%j -100] + 2 (rovnice 1a)

*

g je sklon SP kiivky a vyjadifuje, jak zména dichodu ovlivni inflaci (v procentech), z; je
ptispévek nabidkové inflace k celkové inflaci.

Obsah &lenu [ 100 Utj 100]

Clen [ 100 . (%j- 100] vyjadfuje o kolik procent naroste/poklesne skutecny produkt

nad/pod potencial.
Matematické odvozeni:

Yt-Y*

Nartst/pokles v procentech vyjadiime jednoduse ( j.lOO. Zlomek lze ptepsat

do tvaru (%j 100 - (i *j .100. Po vykraceni druhého ¢lenu v rovnici 1.a dostavame




tvar [ 100 . (%j- 100]. Jedna se tedy o vypocet narGstu produktu v procentech
(Yt Y * j 100.

Y*
Priklad:
Y* = 3000, Y = 3100, narGst produktu nad potencial v procentech je
(—3100 '300(’) 100 = 3,33%.

3000

nebo lze rovnici 1 a psat ve tvaru

~

m=n:t+g.Y +z (rovnice 1b)

Pro¢ Y = 1{%}] 1007

Yt-Y*

Misto vypoctu narlstu produktu v procentech podle ( j.lOO nebo upraveného

tvaru [ 100 . ( j 100] 1ze pouzit Yt = ln( j] 100. V obou piipadech dostavame

piiblizné stejny vysledek.

Matematické odvozeni:

[100. ( j 100]

100 . [ (_j 1]

100 . [h{;“j In1]

100.[111(Lt*j]=\?t

Poznamka:In1=0

?t budeme pouZivat jako symbol pro pribliZzny vypocet fluktuace realného
produktu kolem potencialu pomoci prirozenych logaritmi.

Pouzivani prirozenych logaritmii:



Pouzivani pfirozenych logaritmii ma nékteré zjednodusujici matematické aplikace napt.

In1=0

In= %: Ina-Inb azpétné plati

Ina-Inb=1In 2.
na-Inb nb

Proto pfirozené logaritmy do rovnice 1 a zavadime.

Zavér:
Ekonomicky obsah &lenti [ 100 . (%j 100] a Y, =100 . [ 1{%}] je stejny:
pocitdme procentudlni vychyleni skutecného produktu od potencidlu. Rozdil je pouze

matematicky: v ptipadé¢ [ 100 . (:t*j- 100] se jedna o pfesny vypocet, ?t =100 . [

In (%j ] je piibliznym vypoctem.

Adaptivni metoda formovani o¢ekavané inflace

}netz Tt . (T - ) | (rovnice 2a)

Upravou z rovnice 2a ziskame tvar

= .mat+(1-j)) . 7% | (rovnice 2b)

Rovnice 2b ukazuje, kterd slozka je signifikantni pro determinaci soucasné ocekavané
inflace.

Friedman: Adaptivni formovani inflace = oprava na zéklad€ zkuSenosti z minulosti.
»S pohledem dozadu, ocekdvame vyvoj inflace v budoucnosti.*

Lucas: Racionalni o¢ekavani = racionalni predikce na zaklad¢ ekonomické teorie.

JjemeziOal.

Cim je blize 1, tim je ,,oprava* ocekdvané od skutecné inflace rychle;jsi.

Pro j = 1 subjekty ,,dokonale rychle opravuji* ocekévanou inflaci se skute¢nou v minulém
obdobi.

Pro j =1 ma pak SP tento tvar

‘ntzm_ﬁg.YﬁZt




12.3 K¥ivka DG / Krivka ristu poptavky ekonomiky / K¥ivka dynamické agregatni
poptavky

Obsah kiivky DG
Obr. 12. 2 Kfivka DG
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Podél kiivky DG je konstantni mira ristu nomindlniho produktu, ktera se alternativné
rozde€luje mezi rtizné kombinace miry inflace a miry rtistu (poklesu) realné produkce.

Zaporny sklon vyplyva z piredpokladu konstantni nominéalni penéZni zasoby. NiZ§i cenova
hladina, pak stimuluje vyssi vydaje na zboZi a sluzby (riist realnych penéznich zistatki).

Vertikalni pozice kiivky DG je ddna tempem rastu nominalniho produktu (vydajt).



Rovnice kiivky DG

W =T+ (rovnice 4)
Zaved’'me do rovnice 4 tempo ristu potencidlniho produktu

* *
% — Yt =Yi-1

¢ - .100.
Yt -1

V rovnici asi chybi ,,100%. Jinak bychom nedostali procenta. Dalsi diivod vSechny ostatni
veli¢iny jsou v procentech. Nemohli bychom je matematicky scitat.

Yo - Y =Ty -y (rovnice 5)
Do rovnice 5 jsme zavedli tempo ristu potencidlniho produktu, abychom izolovali tempo
ristu nomindlniho a redlného produktu od posunu potencidlu. Zajima néas pouze fluktuace

realného produktu okolo potencialu.

Aplikace pfirozenych logaritmi:

*:Yt*—Yt—1*'100
Yt-1*

f= ()

Y™t (Yt71* ) OO

y*=(In <" _-In1).100

Yt -1

*=InY*.100 - In Yo *.100|

— Yt—=Yt-1
yi= T 100
Yt
= -1
Ye (Yt—1 )-100
=(n - -In 1).100
Ye Yi-1 '

[y=1n Y,.100 - In Y,,.100)

Vyuzitim ptirozenych logaritmt Ize ¢len (y; - y*) na pravé stran¢ v rovnici 5

Vo - V5= + (v - y5) (rovnice 5)

upravit (pouhou zdménou potadi ¢lent) do tvaru

(yi-y*0=1nY.100 - In Y.1.100 - In Y*.100 + In Y1*.100 =
=(In Y{.100 - In Y*.100) - (In Y.1.100 - In Y1 *.100) = Y (- Y

Poznamka: lna-Inb=1n %



Pak ma rovnice 5 tento tvar
Ya-y¥=m+ Y- Y

Pak lze rovnici 5 psat ve tvaru

§/t= Tt Y- Yooooooonnn. rovnice DG kiivky (rovnice 6)

Ekonomicky obsah symboli v rovnici 6:

Vn ...symbol vyjadiuje narast/pokles (v procentech) nominalniho produktu v daném obdobi
oproti nominalnimu produktu v ptfedchozim obdobi.

y*¢ ...symbol zachycuje narast/pokles (v procentech) potencidlniho produktu v daném
obdobi proti potencidalnimu produktu v pfedchozim obdobi.

Yy ¢ ...symbol pouZivame pro zjednoduSeni v zapisu rovnice DG kfivky. Reprezentuje rozdil
Vn-¥¥, 1. €. ,,0€18tény* rist nomindlniho produktu (poptavky) od riistu potenciélu.

Y. ...symbol vyjadfuje nartst/pokles realného produktu nad/pod potencial ve stejném

obdobi, tedy fluktuaci skuteéného produktu kolem potencialu v daném obdobi. Y se po&ita
podle pfiblizného logaritmického vzorce.

Y i1 ...symbol vyjadiuje nartist/pokles reialného produktu nad/pod potencial v pfedchozim

obdobi, tedy fluktuaci skute¢ného produktu kolem potencialu v piedchozim obdobi. Y ; se
pocita podle priblizného logaritmického vzorce.

Rovnici 6 upravime do tvaru (budeme jej pouZzivat pro vypocet ptizpiisobovaci cesty)

Y =Vi-mi+ Ye|..... upravend rovnice DG kiivky (rovnice 6a)

Ekonomicka interpretace rovnice 6a:

Narist redlného produktu nad potenciél je zpisoben ristem nominalniho diichodu (poptavky)
ocisténého od rlstu potencidlu v daném obdobi, ristem realného produktu v minulém obdobi
a tlumen mirou inflace v daném obdobi.

12.4 Prizpisobovaci cesta

Situace:

a) adaptivni formovani inflace

b) neménna mira ocekavané inflace
¢) racionalni o¢ekavani



Prisecik SP a DG kiivek

Rovnice SP kiivky

m=nitg. ?t + 7 (rovnice 1b)
Rovnice DG kiivky
Vi=mit Y- Yo (rovnice 6)

Ptedpokladame z =0
Z rovnice 6 vyjadiime Y a dosadime do rovnice 1b dostaneme
=+ g (Y-t Yii) (rovnice 7)
K obéma strandm rovnice 7 pficteme m.g a dostaneme
Mt mg=n+g(ye-met ?t-l) tmeg

Nasobime-li ob¢€ strany rovnice ﬁ, dostaneme

1 e -~ v .
nt=m.[nt+g(yt+ Y1) ] (rovnice 8)

Z rovnice 6 vyjadiime Y, dostaneme

Ytzyt-nt‘I' ?t-l (I‘OVHIC€9)

Z rovnic 8 a 9 budeme pocitat ptizplisobovaci cestu.

Ptizplisobovaci proces miry inflace a miry rastu produkce

a) Adaptivni formovani inflace



Obr. 12.3 Piizptsobovaci cesta
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Piedpokladame j=1,i.e. n°%=m .1, y*=0%a g=0,5.
Obdobi |n%=m.1 | Y, a (t) T v,
1 10 0 10 10 0
2 10 0 15 11,66 +3,33
3 11,66 +3,33 15 13,88 +4,45
4 13,88 +4,45 15 15,74 +3,71
5 15,74 +3,71 15 16,73 +1,98
6 1673 [+198 |15 1681  |+0,17
7 16,81 +0,17 15 16,26 - 1,09
8 16,81 - 1,09 15 15,48 -1,57
9 15,48 -1,57 15 14,80 -1,37
10 14,80 -1,37 15 14,41 -0,78

Mira inflace dosahuje svého vrcholu v Sestém obdobi a pfevySuje miru rustu agregatni
poptavky.



b) Neménna mira o¢ekavané inflace

Obr. 12. 4 Ptizplisobovaci cesta — neménna mira ocekavané inflace
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Predpokladame j =0, y* =0 %, g=0,5.

Obdobi |n%=n°_1 | Y, ya (1) 0 v,

1 10 0 10 10 0

2 10 0 15 11,66  |+3,33

3 10 +333 |15 12,77 |+5,56

4 10 +556 |15 13,52 |+7,04

5 10 +7,04 |15 14,01  |+8,03

6 10 +8,03 |15 1434  |+8,69

7 10 +8,69 |15 14,56  |+9,13

8 10 +9.13 |15 14,71 |+9,42

9 10 +942 |15 14,81  |+9,61

10 10 +961 |15 14,87  |+9,74




¢) Racionalni o¢ekavani

Obr. 12.5 Piizptisobovaci cesta a racionalni o¢ekavani
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12.5 Nabidkova inflace
Obr. 12.6 Nepftiznivy nabidkovy Sok
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z;— nabidkovy Sok
Docasny, trvaly nabidkovy Sok.
Neutralni (E,), pfizptisobovaci (E3) a potlacovaci (E4) politika.

Vypocet prizptisobovaci politiky:

15=ﬁ.[10+0,5(yn+0)+5]
Yan=15%

Ptiznivy nabidkovy Sok

Obr. 12.7 Pfiznivy nabidkovy Sok
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12.6 Metody léceni inflace

Metoda cold turkey

= vyrazné a trvalé sniZzeni miry riistu agregatni poptavky

Recese je kratsi, ale hlubsi. Dezinflace je vyrazné;si.

U metody cold turkey je inflace ve ¢tvrtém roce 4,66. V piipadé gradualistické metody

je inflace ve Ctvrtém roce stale vysoka na trovni 12,74.

Ptedpokladame j=1,y*=0%ag=0,5.



Ptizplisobovaci cesta

Obdobi [7%=7%1 | Yu |y |m v,

1 15 0 15 15 0

2 15 0 6 12 6

3 12 6 6 8 -8

4 8 -8 6 4,66 - 6,66
5 4,66 6,66 |6 2,89 _3,55
6 2,89 23,55 |6 2,74 0,29
7 2,74 20,29 |6 3,73 +1,98
8 3,73 +1,98 |6 5,14 +2,84
9 5,14 +2,84 |6 6,37 +2,47
10 6,37 +2,47 |6 7,07 +1,40

Gradualisticka metoda

= pomalé a postupné snizeni miry ristu agregatni poptavky

Recese je mirngjsi, ale jeji trvani je delsi.

V ptikladu je ekonomika jedenact let pod potencidlem. Ekonomika neklesla pod potencial tak
hluboko jako u metody cold turkey.

Ptedpokladame j=1,y*=0%a g=0,5.

Ptizplisobovaci smycka

Obdobi |n%=7n°_1 | Y, a () m v,

1 15 0 15 15 0

2 15 0 14 14,66 - 0,66
3 14,66 - 0,66 13 13,89 - 1,55
4 13,89 -1,55 12 12,74 -2,29
5 12,74 -2,29 11 11,40 - 2,69
6 11,40 -2,69 10 10,04 -2,73
7 10,04 -2,73 9 8,78 -2,51
8 8,78 -2,51 8 7,68 -2,19
9 7,68 -2,19 7 6,72 - 1,91
10 6,72 -1,91 6 5,84 - 1,75
11 5,84 - 1,75 6 5,31 - 1,06
12 5,31 - 1,06 6 4,96 -0,02
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