Postkeynesovstvi

Vyclenuje se postupné v padesatych aZ sedmdesatych letech jako samostatny smeér.
m Kladou diiraz na odklon od neoklasické ekonomie

Snaha vytvorit vlastni teorii hodnoty, rozdélovani a penéz (predevsSim italsko-
cambridgeska Skola).

»~Kneoklasické ekonomii se stavéla Kriticky (Joan Robinsonova), ovSem hlavné
k té jeji verzi, kterou reprezentovala lausannska skola. K Marshallovi (ktery mél
na ni, alespon z pocatku velky vliv) byla shovivavéjsi. O to Kkritictéjsi byla k tém
interpretacim Keynese, které se pokousely vtlacit jeho Obecnou teorii do ramce
statickych modeli (jako byl mnapiiklad IS - LM), a zejména pak
k neokeynesovskym pokusiim o syntézu keynesovstvi neoklasicismem. Nazyvala
to ,faleSnym keynesovstvim“ (bastard keynesianism).“

m heterogenni myslenkovy proud

Nekonstituovalo se vSak vjednotny teoreticky smér, postkeynesovce spojuje velmi
kriticky vztah kneoklasické ekonomii a neoklasické syntéze. Vymezuje se proti
neokeynesovstvi a nové keynesovské makroekonomii, tyto nazyvaji ,keynesovci
bastardi“, ,hydraulicti keynesovci“.

Dvé skupiny v postkeynesovské ekonomii:
a) Evropsti postkeynesovci nebo italsko-cambridgeska Skola.
b) Americti postkeynesovci nebo mladsi vétev postkeynesovstvi.

m metodologicky realismus

1. zkoumaji soucasné trzni ekonomiky jako systémy s nedokonalou konkurenci na

vSech trzich

systémy s oligopolni strukturou

systémy s rozvinutymi penéznimi a ivérovymi institucemi

systém, kde velkou roli hraji odbory

zkouma jevy v historickém case

Minulost a soucasnost jsou dané, budoucnost je nejista a nepiredvidatelna. Na zakladé

dosavadniho vyvoje ekonomickych veli¢in nelze predvidat jejich dalsi vyvoj.

7. charakteristickym rysem soucasné ekonomiky je nejistota, ktera je zdrojem
nestability trzni ekonomiky a finan¢nich trhia zvIast.
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NICHOLAS KALDOR: TEORIE ENDOGENNICH NABIDKY PENEZ

Nicholas Kaldor (1908 - 1986)
- britsky ekonom mad'arského piivodu
- Cambridgeska univerzita.

Rozpracoval postkeynesovskou teorii endogennich penéz. Odmital kvantitativni teorie
penéz a s tim spojenou piredstavu o exogenité penéz vii¢i realné ekonomice a jeji tvrzeni,
Ze rist penéz je pric¢inou zvySeni cenové hladiny.

m teze: centralni banka je v dnesni dobé ,lender of the last resort” (véritel v posledni
instanci)

»Kaldorova piredstava endogenity penéz vychazela z podminek Velké Britanie, kde
Bank of England skutec¢né fungoval jako véritel v posledni instanci a
prizptlisobovala se prevazné schodkim veiejnych rozpocti.”

MLADSI VETEV POSTKEYNESOVSTVi: ROZPRACOVANI TEORIE ENDOGENNI
NABIDKY PENEZ

Zdiraznéni autonomniho rozhodovani podnikatel o investicich, kterou jsou pri¢inou
zmén narodniho diichodu, tak i nabidky penéz.

Rist investic vyvold na jedné strané rist narodniho diichodu pres investi¢ni
multiplikator a na druhé strané pres poptavku po uvéru rist nabidky penéz, ktera se
bezprostiedné prizplisobuje poptavce po penézich.

»,Centralni banka v téchto predstavach neni schopna urcovat mnozstvi penéz
v obéhu. Vdobé, kdy v disledku rostouci dynamiky investic komer¢ni banky
vyzaduji dodatecné financni zdroje od centralni banky, je centralni banka je
ochotna poskytnout, i kdyz je to spojeno s vyssi diskontni sazbou. Tu komerc¢ni
banky piesunou na své zakazniky. Poskytovani ptijcek soukromého bankovniho
sektoru je v podstaté determinovano poptavkou a centralni banka ma v rukou

pouze malo prostiredkii k jeho ovlivnéni.“

»,Bez pochyby nova keynesovska ekonomie i postkeynesovska ekonomie budou
patrit na pocatku 21. stoleti mezi vlivné sméry ekonomického mysleni.“



Endogenni pristup k penéztiim

Koncept endogennich penéz je integralni soucasti Postkeynesovské teorie, ale i jiné
koncepty vychazi z endogenni teorie penéz, napriklad Teorie realného cyklu.

m zdrojem penéz je predevsim poptavka podnikatelt, ale i domacnosti a vlady po
uvérech

Firmy se rozhoduji na zakladé svého podnikatelského ocekavani (,animal spirits“,
zivotniho elanu) o budouci produkci. O¢ekavany rlst vyroby odvozuji od oekavaného
ristu poptavky v budoucnu. Po tomto rozhodnuti zadaji firmy banky o tvéry pro vyplatu
mezd a ostatnich nakladl spojenych se zvySovanim produkce, aby preklenuli ¢asovy
nesoulad mezi vyrobou a prodejem produkce.

Jestlize je bankovni sektor stejné optimisticky jako firmy, zvySuje nabidku pajcek.
Vykyvy penéz jsou tedy vyvolany ,Zivotnim elanem* podnikatelti. Pi stabilizaci irokové
sazby tak centralni banka prizptisobuje nabidku penéz poptavce po penézich.

~Postkeynesovska teorie argumentuje, Ze penize jsou zavadény do ekonomiky
prostirednictvim produktivni ¢innosti podnikatelti (i ostatnich subjekti), protoze
tyto produktivni ¢innosti generuji diichod. V postkeynesovském Kkonceptu penéz
tedy kauzalita vede od produkce (diichodu) k tvorbé penéz cestou tivérové Kreace
(poskytovani avéri).“

PenéZni zasoba je determinovana vyvojem redlné ekonomiky a pruZzné reaguje na
potieby redlné ekonomiky. ,Inverzni kauzalita“ ve srovnani s exogennimi koncepty.

m zakonem stanovené minimalni rezervy?

V praxi komerc¢ni banky poskytuji uvéry a teprve pak hledaji rezervy. Maji-li komercni
banky mozZnost ziskani vyhodnych avér pro firmy a nemaji-li rezervy, vyptjcuji si
penize doma nebo v zahranici, aby naplnily poZadavek rezerv. Pokud jsou urokové sazby
na uvéry poskytované podnikatelli vy$si nez urokové sazby na mezibankovnim nebo
mezinarodnim finan¢nim trhu, komerc¢ni banky realizuji zisk.

m v praxi centralni banky uplatinuji defensivni politiku namisto ofenzivni

Kdykoliv se centralni banky pokousely uplatiiovat ofenzivni kontrolu penézni zasoby,
komer¢ni banky se vyhybaly kontrolnim opatfenim vytvarenim centralni banky tim, Ze
vytvareji nové druhy actl a pijcek (finan¢ni inovace).

V diisledku globalizace dochazi krychlému presunu obrovskych mas penéz mezi
segmenty svétového hospodarstvi. ,Pritvrzeni“ penéz v ndrodni ekonomice, uc¢ini ménu
dané zemé atraktivni pro priliv kratkodobého kapitalu, coZ centrdlni bance omezuje
prostor pro uplatnéni aktivni kontroly penézni zasoby v domaci zemi.



