Problematika inflace v moderni makroekonomii
Krivka SP - kfivka kratkodobé dynamické agregatni nabidky

Krivka SP je transformaci kratkodobé Phillipsovy kiivky s ocekavanou
inflaci do dimenze mira inflace a mira riistu produkce.

Obr. 1 Odvozeni krivky SP
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Rovnice SP krivky

m-net=g.[100.(%]-100]+zt

me=mee+g. [ 100. (%) -100] + z (rovnice 1a)

g je sklon SP ktivky a vyjadfuje, jak zména diichodu ovlivni inflaci (v procentech),
z: je prispévek nabidkové inflace k celkové inflaci.

Obsah &lenu [ 100. (%j 100]

Clen [ 100 . (%} 100] vyjadruje o kolik procent naroste/poklesne

skute¢ny produkt nad /pod potencial.

Matematické odvozeni

Nartist/pokles v procentech vyjadiime jednoduse (Yt\;j*j .100. Zlomek lze
prepsat do tvaru (%) 100 - (%} .100. Po vykraceni druhého clenu

v rovnici 1.a dostavame tvar [ 100 . [%}- 100]. Jedna se tedy o vypocet

nartistu produktu v procentech [Yt\; j *j .100.

Priklad

Y*=3000,Y = 3100, nariist produktu nad potencial v procentech je

(w].wo = 3,33%.
3000



nebo lze rovnici 1 a psat ve tvaru

me=Te+g.Y ¢+ Zt (rovnice 1b)

Pro¢ Y = [ln(:t*j] .100?

Misto vypoctu nartistu produktu v procentech podle [Y‘;*Y*j.loo nebo
upraveného tvaru [ 100 . (%J- 100] lze pouzit Y = [1n(%)] .100. V obou
pripadech dostavame priblizné stejny vysledek.

Matematické odvozeni:
[ 100. (ﬁj 100]
Y *
Yt
100. [ (Y_j 1]
100. [ln(%) “In1]

Yty o
100.[1n(Wj]-Yt

Pozndmka:In1=0

Y: budeme pouzZivat jako symbol pro piiblizny vypoéet fluktuaci
realného produktu kolem potencialu pomoci prirozenych logaritmui.

Pouzivani prirozenych logaritmui

PouZzivani prirozenych logaritmii ma nékteré zjednoduSujici matematické
aplikace napf.

In1=0

In= %= Ina-Inb azpétné plati

4. a
Ina-Inb=1In 0

Proto prirozené logaritmy do rovnice 1 a zavadime.



Zavér
Ekonomicky obsah ¢lenti [ 100 . (%} 100]a Y¢=100.[In (%)] je stejny:
pocitdme procentualni vychyleni skute¢ného produktu od potencialu. Rozdil

je pouze matematicky: v pripadé [ 100 . (%J- 100] se jedna o presny

vypolet, ¥¢=100.[In (YY_‘j] je pribliznym vypottem.

Adaptivni metoda formovani ocekavané inflace

‘T[et =1+ . (M1 - T81) | (rovnice 2a)

Upravou z rovnice 2a ziskame tvar

’T[et: j.mer+ (1 -j). meea | (rovnice 2b)

Rovnice 2b ukazuje, kterda slozka je signifikantni pro determinaci soucasné
ocekavané inflace.

Friedman: Adaptivni formovani inflace = oprava na zakladé zkuSenosti
z minulosti. ,S pohledem dozadu, o¢ekdvame vyvoj inflace v budoucnosti.”

Lucas: Racionalni ocekavani = racionalni predikce na zakladé ekonomické
teorie.

JjemeziOal.
Cim je bliZe 1, tim je ,oprava“ o¢ekavané od skute¢né inflace rychlejsi.

Pro j = 1 subjekty ,dokonale rychle opravuji“ oCekavanou inflaci se skutecnou
v minulém obdobi.

Pro j = 1 ma pak SP tento tvar

‘T[t=T[t-1+g.Yt+Zt




Krivka DG, krivka riistu poptavky ekonomiky, kiivka dynamické agregatni
poptavky

Obsah krivky DG

Obr. 2 Krivka DG
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Podél kiivky DG je konstantni mira rdstu nomindlniho produktu, ktera se
alternativné rozdéluje mezi rizné kombinace miry inflace a miry ristu (poklesu)
realné produkce.

Zaporny sklon vyplyva z predpokladu konstantni nomindlni penézni zasoby.
Nizsi cenova hladina, pak stimuluje vyss$i vydaje na zboZi a sluzby (rist redlnych
penéznich zistatk).



Vertikalni pozice kiivky DG je ddna tempem ristu nomindlntho produktu
(vydajii).

Rovnice krivky DG

(rovnice 4)

Zaved'me do (rovnice 4) tempo ristu potencialniho produktu

Yt*-Yt-1*
= —— = .100.
Y Yt-1*

Yo - Y =T+ Y-y (rovnice 5)
Do rovnice 5 jsme zavedli tempo ristu potencidlniho produktu, abychom
izolovali tempo rlistu nominalniho a redlného produktu od posunu potencialu.

Zajima nas pouze fluktuace redlného produktu okolo potencialu.

Aplikace prirozenych logaritmi:
y*t: Ye* =Ye-1* 100

Yt-1*
y = (—_-1).100
Yt-1%*
y*i=(In - -1n1).100
Yt-1%*

y*e=In Y¢*.100 - In Ye.1*.100]

Yi—Yt-1

Yo 100
yi= (-1 -1).100
Yt-1
ye=(In —-1n 1) .100
Yt-1

ye=1n Y:.100 - In Y1.100|

Vyuzitim ptirozenych logaritmi lze ¢len (y: - y*¢) na pravé strané v rovnici 5

‘Yn(t) -y = e+ (V- y*t)| (rovnice 5)

upravit (pouhou zdménou poradi ¢lenti) do tvaru

(yt 'y*t) =1ln Yt100 -In Yt1100 - In Yt* 100 +In Yt1*100 =
= (ln Yt].OO - ln Yt*100) - (ln Yt1100 - ln Yt1*100) = ?t' ? t-1



Poznamka:Ilna-Inb =1n %

Pak ma rovnice 5 tento tvar
Yn-y=m+ Yi- Yt

Pak lze rovnici 5 psat ve tvaru

Ve=Te+ Yo ¥etfo. rovnice DG kfivKky (rovnice 6)

Ekonomicky obsah symbolii v rovnici 6:

Vn ...symbol vyjadiuje narist/pokles (v procentech) nominalniho produktu
v daném obdobi oproti nominalnimu produktu v predchozim obdobi.

y*t ...symbol zachycuje narist/pokles (v procentech) potencialniho produktu
v daném obdobi proti potencialnimu produktu v piredchozim obdobi.

Yyt ..symbol pouzZivime pro zjednoduSeni v zapisu rovnice DG Kkrivky.
Reprezentuje rozdil
Vn-y*, 1. €. ,,0¢iStény“ rist nominalniho produktu (poptavky) od rlistu potencialu.

Y ...symbol vyjadiuje narist/pokles realného produktu nad/pod potencial ve
stejném obdobi, tedy fluktuaci skutecného produktu kolem potencidlu v daném
obdobi. Y se pocita podle pribliZzného logaritmického vzorce.

Y t1 ...symbol vyjadfuje nartst/pokles redlného produktu nad/pod potencial
v predchozim obdobi, tedy fluktuaci skute¢ného produktu kolem potencialu v
piredchozim obdobi. Y «.1 se pocita podle pribliZzného logaritmického vzorce.

Rovnici 6 upravime do tvaru (budeme jej pouzivat pro vypocet piizplisobovaci
cesty)

Yt=Vt-Te+ Yq......upravena rovnice DG kfivky (rovnice 6a)

Ekonomicka interpretace rovnice 6a:

Narist readlného produktu nad potencidl je zplisoben riistem nominalniho
dliichodu (poptavky) ocisténého od ristu potencidlu v daném obdobi, riistem
realného produktu v minulém obdobi a tlumen mirou inflace vdaném obdobi.



Prizptsobovaci cesta

Situace:

a) adaptivni formovani inflace

b) neménna mira oCekavané inflace
c) racionalni o¢ekavani

Prusecik SP a DG krivek

Rovnice SP krivky

me=Te+g.Y o+ Z (rovnice 1b)
Rovnice DG krivky

Ve=Te+ Y- Yl (rovnice 6)

Predpokladame z:=0

Z rovnice 6 vyjadiime Y a dosadime do rovnice 1b dostaneme
Me=Te+ g (Je-Me+ Vi) (rovnice 7)

K obéma strandm rovnice 7 pri¢teme m:ga dostaneme

T+ Mg =T+ g (Yt-Te+ \?t-l) + T8

Nasobime-li obé strany rovnice ﬁ, dostaneme

e = ﬁ e+ g (Ye+ Yer) ]| (rovnice 8)

Z rovnice 6 vyjadiime Y, dostaneme

Ye=Ye-Te+ Yl (rovnice 9)

Z rovnic 8 a 9 budeme pocitat prizptisobovaci cestu.



Ptizplisobovaci proces miry inflace a miru ristu produkce

a) Adaptivni formovani inflace

Obr. 3 Prizptisobovaci cesta
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Predpokladame j=1,i.e. me=m., y*=0%ag=0,5.
Obdobi{ |me=me1| Yer  |ya(t) | Vi
1 10 0 10 10 0
2 10 0 15 11,66 +3,33
3 11,66 +3,33 |15 13,88 +4,45
4 13,88 +4,45 |15 15,74 +3,71
5 15,74 +3,71 |15 16,73 +1,98
6 16,73 +1,98 |15 16,81 |+0,17
7 16,81 +0,17 |15 16,26 -1,09
8 16,81 -1,09 |15 15,48 -1,57
9 15,48 -1,57 15 14,80 -1,37
10 14,80 -1,37 15 14,41 -0,78

Mira inflace dosahuje svého vrcholu v Sestém obdobi a prevysSuje miru ristu
agregatni poptavky.



b) Neménna mira o¢ekavané inflace

Obr. 4 Prizptisobovaci cesta - neménnd mira ocekavané inflace
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Predpokladame j=0,y*=0 %, g=0,5.
Obdobi | mee=mec1| Ye1 |Yn(t) | Y4
1 10 0 10 [10 |0
2 10 0 15 |11,66(+3,33
3 10 +3,33|15 [12,77|+5,56
4 10 +5,56|15 |13,52|+7,04
5 10 +7,04|15 |14,01|+8,03
6 10 +8,03|15 |14,34|+8,69
7 10 +8,69|15 |14,56|+9,13
8 10 +9,13[15 [14,71]+9,42
9 10 +9,42 (15 [14,81]+9,61
10 10 +9,61|15 |14,87|+9,74




c) Racionalni oc¢ekavani
Obr. 5 Prizptisobovaci cesta a racionalni ocekavani
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Nabidkova inflace

Obr. 6 Nepriznivy nabidkovy Sok
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z: - nabidkovy Sok
Docasny, trvaly nabidkovy Sok.
Neutralni (E2), prizplisobovaci (E3) a potlacovaci (E4) politika.

Vypocet prizptisobovaci politiky:

1
15—m.[10+0,5(}7n+0)+5]

Yn=15%



Priznivy nabidkovy Sok

Obr. 7 Priznivy nabidkovy Sok
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Metody léceni inflace

Metoda cold turkey

Vyrazné a trvalé sniZeni miry ristu agregatni poptavky.

Recese je kratsi, ale hlubsi. Dezinflace je vyraznéjsi. U metody cold turkey je

inflace ve Ctvrtém roce 4,66. V pripadé gradualistické metody je inflace ve
ctvrtém roce stale vysoka na urovni 12,74.



Predpokladame j=1,y*=0%ag=0,5.

Ptizplisobovaci cesta

Obdobi |mec=me.1| Y1 |Ya(t) | Yt

1 15 0 15 |15 |0

2 15 0 6 12 |-6

3 12 -6 6 8 -8

4 8 -8 6 4,66 |- 6,66
5 4,66 -6,66(6 2,89 |- 3,55
6 2,89 -3,55(6 2,74 |- 0,29
7 2,74 -0,29(6 3,73 |+1,98
8 3,73 +1,98|6 5,14 | +2,84
9 5,14 +2,84|6 6,37 |+2,47
10 6,37 +2,47 |6 7,07 |+1,40

Gradualisticka metoda
Pomalé a postupné sniZeni miry riistu agregatni poptavky.
Recese je mirnéjsi, ale jeji trvani je delsi. V prikladu je ekonomika jedenact let

pod potencialem. Ekonomika neklesla pod potencial tak hluboko jako u metody
cold turkey.



Predpokladamej=1,y*=0%ag=0,5.

Ptizplisobovaci smycka

Obdobi | e = me-1| Ye1 |yn(t) | Vi

1 15 0 15 |15 0

2 15 0 14 14,66 |- 0,66
3 14,66 -0,66|13 13,89 |-1,55
4 13,89 -1,55|12 12,74 |- 2,29
5 12,74 -2,29|11 11,40 |- 2,69
6 11,40 -2,69|10 10,04 |- 2,73
7 10,04 -2,73|9 8,78 |-2,51
8 8,78 -2,51|8 7,68 |-2,19
9 7,68 -2,19|7 6,72 |-1,91
10 6,72 -1,91|6 584 |-1,75
11 5,84 -1,75|6 531 |-1,06
12 5,31 -1,06|6 496 |[-0,02




