Teorie realného ekonomického cyklu

Autori Finn Kydland a Edward Prescott, ziskali za model Nobelovu cenu.
Novd klasicka makroekonomie. Model vycistujicich se trhii.

Navazuje na modely agregatni nabidky Friedmana a Lucase tim, Ze predpoklada
vycCistujici se trhy a racionalni ocekavani.

Kolisani diichodu vsak vysvétluje zménami produkcni funkce. Kolisani diichodu neni
povazovano za odchylky diichodu od potencialniho diichodu, ale za kolisani samotného

potencialniho produktu.

Substitucni efekt

TMPN - T mzdové sazby (=T AD) - TN (=T AS)

Efekt bohatstvi (prijmovy, diichodovy efekt)

posun produkéni funkce — T bohatstvi — T Co (=T AD) +{ N (={ AS)

Mezicasova (intertemporalni) substituce

Ti > J{Co(=L AD) + TN (=T AS)

Paralelni posun produk¢ni funkce

- neméni se mezni produkt prace.

- nastava efekt bohatstvi: zvysSeni bohatstvi zvysi spotiebu a sniZi praci.

- samostatné nenastava. Je ¢asti proporcionalniho posunu.

Proporcionalni posun produkc¢ni funkce

- méni se mezni produkt prace.

- proporcionalni posun miizeme rozdélit do dvou pohybii:

a) nejprve otoceni produkéni funkce

b) a poté paralelni posun.

Otoceni produkéni funkce vyvolava substitucni efekt: narist MPN zvysi spotiebu i
praci, protoze se zvySila mzda. Raciondlni spotfebitel vzdy substituuje smérem k levné;si
komodité. Volny cas se tedy sniZzi a prace se zvysi.

PTi proporcionalnim posunu dojde jednoznacné ke zvyseni spotteby (diichodu), efekt na

praci je nejasny. Zavisi na tom, ktery efekt prevazi (srovnej vliv efektu bohatstvi a
substitu¢ni efektu na praci).



Dopad zvySeni arokové miry

Zvysi-li se urokova mira, stava se volny ¢as z druhé periody relativné levnéjsi k volnému
Casu v periodé prvni.

Diisledky zvyseni tirokové miry:

- prace i dlichod vzrostou v soucasnosti
- spotieba klesa v soucasnosti

- zvyS$uji se uspory v soucasnosti

Trh zbozi a sluzeb

Zmény urokové miry zptisobuje pohyb po krivkach agregatni nabidky a poptavky (viz
mezicasova substituce).

Efekty substitu¢ni a bohatstvi, které plynou z posunu produkc¢ni funkce, zptsobuji
posun krivek agregatni nabidky a poptavky.

Teorie schovana za krivkami agregatni nabidky a poptavky je tplné odlisna od teorie
schované za stejnymi kiivkami v modelu AD-AS.

Docasny pozitivni nabidkovy Sok

Docasny posun produk¢ni funkece.
Dva pohyby: paralelni posun a zména mezniho produktu prace.

Vliv na nabidku a poptavku:

1. Primy efekt posunu produkc¢ni funkce

Docasny posun produk¢ni funkce nahoru piimo zpiisobi zvySeni nabidky.

2. Efekt bohatstvi

Efekt bohatstvi: posun produkéni funkce zvySuje bohatstvi, proto dojde k malému
(docasny posun) zvyseni poptavky a malému (doc¢asny posun) sniZeni prace. Toto
malé sniZzeni prace ¢astecné tlumi piimé zvysSeni nabidky.

SecCteme-li tyto efekty, je vysledkem vétsi zvySeni nabidky neZ zvyseni poptavky.
Problém: pii efektu bohatstvi dochazi k proticyklickému pohybu prace, pricemz

empiricky zjiStén procyklicky vyvoj zaméstnanosti. Vysvétleni procyklického vyvoje
zaméstnanosti umoznuje substitu¢ni efekt.



3. Substituc¢ni efekt
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Substitu¢ni efekt: zvySeni MPN vyvolad intratemporalni substituci, pti které se zvysi
prace i spotreba.

4. Mezicasova (intertemporalni) substituce

Docasné zvySeni urokové miry navic vyvold meziasovou substituci od budouciho
volného Casu a budouci spotieby k soucasné vyssi praci (méné volného casu) a nizsi
spotrebé v soucasnosti, coz dale zesili efekt zvySeni prace.

Zvyseni prace znamena zvySeni nabidky a zvyseni diichodu, to bude ovSem rozprostieno
do zvySeni nejen soucasné spotieby (= poptavky), ale i do zvysSeni budouci poptavky a
zvySeni volného ¢asu v budoucnosti.

Mezicasova (intertemporalni) substituce by se proto projevilo v dals$im posunu nabidky i
poptavky doprava, posun nabidky by byl vétsi nez posun poptavky.

AS? AS}

AD? AD}

Y, Y, Y
Obrazek 1 - docasny pozitivni nabidkovy Sok

Zkombinujeme-li zvySeni prace (disledek substitu¢niho efektu) se sniZenim
vyplyvajiciho z efektu bohatstvi je celkovy efekt nabidkového Soku na praci
nejednoznacny. To jiZ spiSe odpovida empirickym zjiSténim.

Vysledek: sniZeni nabidky je vyraznéjsi nez sniZeni poptavky.

Pro vycisténi trhu je nutné, aby stoupla drokova mira. To vyvold efekt mezi¢asové
substituce.



Ekonomika: zvySeni urokové miry, zvySeni diichodu a pokles cenové hladiny (viz trh
penéz). Dopad na praci je nejednoznacny.

Trh penéz

Realna poptavka po penézich
Md/P = Md/P (Y, i, tc)

tc jsou transak¢ni naklady

P M

Obrazek 2 - trh penéz



Trvaly pozitivni nabidkovy Sok

Vyrazny efekt bohatstvi (trvaly Sok).

Vliv na nabidku a poptavku

Trvaly posun produkéni funkce nahoru prinasi oproti do¢asnému posunu vyrazné vetsi
efekt bohatstvi. Ten zpilsobuje vetSi posun poptavky a mensi posun nabidky (trvaly

posun ma silny efekt na zvySeni prace).

Trvaly posun neméni uspory ani urokovou miru. Jejich zména ma vyznam je tehdy,
dojde-li k relativnim zménam v pritomnosti a budoucnosti.

Ekonomika: urokova mira se nezméni, vystup se zvysi, zména prace je nejista (viz
docasny nabidkovy Sok) a cenova hladina klesne (viz trh penéz).

Klasicka dichotomie
V modelu plati klasickd dichotomie. Penize jsou neutralni. ZvySeni nabidky penéz se

projevi pouze ve zvySeni cenové hladiny, protoZe cenova hladina neni nijak ucastna
¢isténi trhu zboZi, neprojevuji se zvysSeni nabidky penéz na vystupu.



