Téma 5 Bankovni systém a trh penéz

5.1 Funkce bank a bankovni multiplikator

Prvni banky vznikaly v Italii jiz ve 12. stoleti. Zakladali je sménarnici a zlatnici.
Smeénarnici obchodovali s penézi. Za tplatu provadéli operace se zlatymi a stiibrnymi
penézi (sména riznych druh@ minci, provéfovani penéZnich kovl z hlediska jejich
pravosti, ryzosti, hmotnosti, piijimani drahych kovii do tschovy). Ukolem bank bylo
také kapitalizovat volné penézZni prostredky.

Banky v soucasné dobé¢ plni ¢tyti zdkladni funkce:

- funkce zprostfedkovatele — vede vklady a poskytuje Gvéry (Grokové sazby na
vkladovych tctech jsou nizsi nez Grokové sazby z uvéri),

- funkce pokladnika — vede b&ézné Ucty firem, kratkodobé miZe s prostiedky
firem disponovat, ziskava piehled o fungovani téchto firem, coz bance pomaha
pfi rozhodovéni o poskytnuti uvéru firmam,

- tvlrce uvérovych prostiedkti — souvisi s funkci pokladnika, v soucasné dobé
tato funkce vystupuje do poptedi v souvislosti s moznosti vydavat cenné papiry
bankou. Bankovni soustava vytvaii dodatecné — fiktivni penize také na zakladé
multiplikacniho efektu. Je o disledek fungovani bankovniho multiplikatoru.

- funkce emitenta penéz — tuto funkci zpravidla plni centralni banka. Ta realizuje
monetarni (penézni) politiku statu. Musi byt emitovan takovy objem penéz, aby
na penéznim trhu nastala rovnovaha mezi nabidkou a poptavkou.

Bankovni multiplikator

Bankovnim multiplikdtorem je ovlivnéna zména depozitnich (bankovnich) penéz
v ekonomice. Bankovni multiplikator vyjadiuje, jaké maximalni mnozstvi fiktivnich
(bankovnich) penéz dokaze v bankovni soustavé vygenerovat jedna dodatecnd koruna
vkladl. Velikost multiplikatoru je zavisla na mife povinnych minimalnich bankovnich
rezerv.

Povinné minimalni bankovni rezervy (PMR) jsou ta cast (resp. procentni podil)
vkladll uloZenych u komerénich bank a stavebnich spofitelen, kterou musi komeréni
banky a stavebni spofitelny ponechat jako rezervu na Uc¢tu u centralni banky. Povinné
minimalni rezervy byly zménény naposledy 7. fijna 1999, od té¢ doby je jejich vyse
v CR 2 %. Prostiedky na tomto uétu az do vyse piedepsaného objemu PMR jsou od 12.
7. 2001 bankam tirodeny dvoutydenni repo sazbou CNB (diive tirodeny nebyly). Blize
viz http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp_nastroje/#pmr.

Bankovni multiplikdtor mé podobu:
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kde

AM je ptiristek bankovnich depozit
AE je prebytek depozit nad rezervou



AD je zména depozit
R je stanovend minimalni bankovni rezerva.

Pro Gspésny rozvoj ekonomiky je velmi dilezitd spravné fungujici bankovni soustava.
Ve vétsing ekonomik je bankovni soustava dvoustupiiova:

1. sit komer¢nich bank — zpravidla soukromé finan¢ni instituce poskytujici

r

rozséhlou 8kalu bankovnich produktu Sirokému spektru soukromych i
podnikatelskych klientt.

2. centralni banka (n€kdy se téZ uzivd pojmu cedulova nebo emisni banka) —

svrchovana instituce zodpovédna za penézni a ménovou politiku statu.

Ukoly centrdlni banky (obecné):

emise bankovek a minci

bankovni dozor

sprava Ucth statniho rozpoctu a statniho dluhu
emise statnich dluhopist

je bankou pro komer¢ni banky apod.

Centralni bankou CR je Ceska narodni banka.
Ukoly CNB:

emise penéz a regulace mnozstvi penéz v ob¢hu

stanovuje zakladni urokové sazby (diskontni sazbu, dvoutydenni repo sazbu,
lombardni sazbu)

evidovani kurzu ¢eské koruny ptip. intervence na devizovych trzich

stanovuje vysi povinnych minimélnich rezerv

rozhoduje o udéleni licence nové komercni bance, nebo o uvaleni nucené spravy
na komer¢ni banku

spravuje statni dluh.

BliZe viz t¢éma Monetarni politika a www.cnb.cz

Ukoly komer¢nich bank v CR:

vedeni uctl pravnickych a fyzickym osobam

stanovovani vySe trokovych sazeb na uvéry a vklady, shromazd’ovani vklada a
poskytovani avéra

prodej a nédkup konvertibilnich ména za komeréni kurzy (modifikované oproti
kurzu CNB)

umoznéni vstupu obyvatel na trh cennych papird, tj. vstup na burzu cennych
papira, ktery je mozny pouze prostiednictvim banky nebo maklétske
spole¢nosti.

5.2 Trh penéz

Obecné lze fici, Ze centralni banka rozhoduje o mnozstvi penéz v ob&hu na zakladé
cambridgeské kvantitativni rovnice viz téma Penize a mény. Predpoklddejme, Ze
centralni banka mnoZstvi penéz v ekonomice urcuje nezavisle na vysi irokové miry. Pti
tomto predpokladu bude kfivka nabidky penéz MS vertikalni (viz obr. 5.1). Poloha
kiivky nabidky penéz zavisi na velikosti emitované redlné penézni zasoby, ktera je dana
pomérem nominalni penézni zasoby M a turovné cenové hladiny P. ZvySovani
nomindlni penéZni zdsoby (napf. v podobé emise novych bankovek a minci) nebo



pokles cenové hladiny zvySuji nabidku penéz a v grafu se tento fakt projevi posunem
kiivky nabidky doprava. Naopak snizeni nabidky penéz se projevi posunem kiivky
nabidky doleva.

Obr. 5.1 Nabidka penéz
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Poptavka po penézich MD vyjadiuje, jaké mnozstvi penéz (ve formé penézniho
agregatu M;) spotiebitelé a firmy cht&ji drzet k ndkupu spotiebnich statkii nebo pro
realizaci investic do svych podnikatelskych aktivit. Poptavka po penézich je zavisla na
velikosti Urokové miry i. Domacnosti 1 firmy budou poptavat tim vétsi objemy
hotovosti (resp. redlnych penéznich zistatkii M/P), ¢im niz§i bude urokova mira.
Kftivka poptavky po penézich je klesajici. Nizka Grokovéa mira iy stimuluje ekonomické
subjekty k realizaci spotfebnich a investinich zadméri, vysokd urokovad mira i,
motivuje spiSe k usporam (viz obr. 5.2 Poptavka po penézich).

Obr. 5.2 Poptavka po penézich
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Existuje nékolik motivlli poptavky po penézich, které ovlivituji ekonomické subjekty
k drzb¢ penéz v jejich nejlikvidnéjsi podobé.

Motivy drzby penéz:

- transak¢ni — k realizaci béznych nékupi (transakci)

- opatrnostni — ,,co kdyby nédhodou — je tfeba uhradit napt. nepfedvidatelnou
opravu rozbitého auta

- spekulacni — majetkovy motiv — pfedstavuje motiv drzet penize jako aktivum,
napf. s cilem ndkupu cennych papirti.

Rovnovéha na trhu penéz je ddna rovnosti nabidky penéz a poptavky po penézich, a to
pfi dané velikosti rovnovazné tirokové miry.

Velikost poptavky po penézich ovlivituje také velikost dichodu ekonomickych
subjektl. Pokud dojde v ekonomice k riistu dichodu Y, spotfebitelé a investoii budou
poptavat vice hotovosti ke své zvySené spotieb€ a rostoucim investicnim vydajtim. Rust
poptavky po penézich zndzorniuje obrazek 5.3. Rust poptdvky po penézich se v grafu
projevi posunem kiivky MD doprava a nova rovnovaha se na trhu penéz obnovi pfi
vyssi urokové sazbg€. Naopak pokles poptavky po penézich se projevi posunem kiivky
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Obr. 5.3 Riist poptavky na trhu penéz vlivem riistu diichodu
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Pokud se napiiklad centrdlni banka rozhodne podpofit ekonomicky rast ristem
mnozstvi penéz v ob¢hu, zvysi mnozstvi penéz z My na M. Tato situace je zobrazena
na obrazku 5.4. Kiivka nabidky pencz se posune doprava a klesne trokova sazba. Pii
pfedpokladu fixni cenové hladiny se zvysi redlné penézni zistatky na M,;/P. V tomto
piipadé se jednd o tzv. politiku levnych penéz, neboli o penézni (monetarni) expanzi.
Tento krok miiZe realizovat pomoci rtiznych nastrojli. Centralni banka mize napf. snizit
povinné minimalni rezervy, snizit zékladni Urokové sazby, vykupovat statni cenné
papiry nebo emitovat nové bankovky a mince.



Obr. 5.4 Riist nabidky na trhu penéz

5.3 Mezinarodni finance

Vztahy penézni tvorby, rozd€lovani a uziti penéznich prostiedkli v mezinarodnim
métitku, kde penize vystupuji ve funkci svétovych penéz, Ize shrnout pod pojem
mezinarodni finance.

Mezi nejvyznamnéjsi svétové finanéni organizace patii:
- Mezinarodni ménovy fond (IMF)
- Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj — resp. Svétova banka (WB)

Mezinarodni ménovy fond je mezindrodni finan¢ni instituci, ktera plisobi pti Organizaci
spojenych narodt. Vznikl v roce 1944 v Bretton Woods podepsanim dohody mezi 44
zemémi. Mezi zakladni tikoly IMF patii.

- umoznit konzultace v mé€novych otdzkach

- stabilizovat ménové kurzy

- vytvofit mnohostrannou mezinarodni platebni soustavu
- poskytovat devizové tivéry

Podminkou ucasti statu v IMF je ¢lensky vklad, ktery je zdrojem Gvérové ¢innosti IMF.
Jeho vyse je odvozovana od vyspélosti ekonomik jednotlivych zemi. 25 % vkladu zemé
hradi ve zlaté, resp. v konvertibilni méné, 75 % v narodni méné ¢lenské zemé.

Ceskoslovensko bylo vroce 1944 jednim ze zakladajicich ¢lent. Clenstvi bylo
ukonéeno v 50. letech 20. stoleti, kdy komunistické Ceskoslovensko piestalo
poskytovat pozadované vykazy ve snaze utajit ekonomické vysledky. Clenem se opét
Ceskoslovensko stalo v roce 1990 (a po rozpadu Ceskoslovenska i Ceskéa republika
v roce 1993). Ceskou republiku zastupuje v mezinarodnim ménovém fondu guvernér
CNB. V soucasné dobé Miroslav Singer.



Svetova banka je také tzv. bretton-woodskou instituci. Byla zaloZena v roce 1945 na
zédkladé dohod z konference z roku 1944. Sidlo mé ve stejné jako IMF ve Washingtonu.
Po zméné€ rezimu v Ceskoslovensku se né§ stat stal opét plnoprdvnym clenem v zafi
1990.

Prvofadym ukolem WB po jejim zaloZeni bylo pfispét k obnové valkou zdevastované
Evropy — proto 1 plivodni ndzev Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj. V soucasné
dobé WB financuje pifedev§im rozvojové projekty clenskych zemi formou
dlouhodobych ptjcek (splatnost 10 — 20 let) se zvyhodnénym urocenim. Phjcky pro
nejméné rozvinuté zem¢ maji dobu splatnosti az 50 let a jsou bezlro¢né.

Mezi podminky pfijeti do WB patii:

- Clenstvi v IMF

- Clensky vklad — je opét odvozen od ekonomické vyspélosti dané zemé,
z upsaného kapitalu se hradi pouze 20 %, a to 2 % v konvertibilni ménég, 18 %
ve vlastni méné daného statu.



