Téma 10 Hospodarské cykly

Hospodafstvi trznich ekonomik se diky poptavkovym a nabidkovym Sokiim a dalSim
ekonomickym, politickym a socidlnim vlivim vyviji nerovnomérné. To znamena, Ze
lze sledovat cyklické zmény, resp. vykyvy v ekonomické aktivité doprovazené
kolisdnim redlného produktu, v zaméstnanosti a v nezaméestnanosti, v objemu investic,
ziski apod. Teorie hospodaiského cyklu se zabyva kolisanim skute¢ného produktu
kolem urovné potencialniho produktu, jehoz vyvoj vyjadiuje dlouhodobou ristovou
tendenci ekonomiky.

10.1 Klasifikace hospodarskych cykli

Hospodaitsky cyklus znamend, ze dochézi k opakovani jistych skutecnosti, vyvojovych
tendenci a ekonomickych vztaht. Jednotlivé cykly se vSak od sebe liSi. Z hlediska
délky jednoho cyklu Ize rozlisit:

- kratkodobé cykly (Kitchinovy) — kratkodobé kolisdni redlného produktu
s periodicitou 3 — 5 let. PfiCiny kolisadni — vykyvy v zasobach, sezonni udalosti

- stfednédobé cykly (Juglarovy) — pfiiny — vétSinou poptdvkové a nabidkové
Soky souvisejici s vyvojem investic do strojii a zafizeni — délka jednoho cyklu —
7—11 let

- dlouhodobé cykly

a) Kuznetsovy cykly - 15 — 25 let — pfic¢iny — koliséni investic do infrastruktury,
valky, rozsifovani svétového obchodu

b) Kondratévovy viny — 45 — 60 let — zlomové technické vynéalezy —
technologické revoluce (parni stroj, elektfina, informacni technologie)

c) Forresterovy cykly — cca 200 let — zalozené na tzv. systémové dynamice a na
modelovani vyvoje primyslovych inovaci

d) Tofflerovy civilizaéni viny — 1000 — 2000 let — zlomové body — zemé&délska
revoluce a primarni délba prace, primyslova revoluce, vznik ekonomiky
zaloZené na znalostech

10.2 Faze hospodaiského cyklu

Nadéle se budeme zabyvat stfednédobymi Juglarovymi cykly. Cyklus piedstavuje
stiidani obdobi ristu a poklesu skutecného redlného hrubého domaciho produktu. Mezi
témito dvéma fazemi se nachazeji odpovidajici body zvratu, vrchol a sedlo viz obr. 10.
1.

Faze expanze — obvyklé charakteristiky

- pfevis agregatni poptavky nad agregatni nabidkou
- rast vyroby a redlného produktu

- rust investic

- rust zaméstnanosti (pokles nezaméstnanosti)

- rust nomindlnich mezd

- rast spotfebnich vydaji

- rUst cenové hladiny

- rust ziska

- rust poptavky po penézich



- rast arokovych sazeb
Vrchol

- preinvestovani — nadprodukce investi¢nich statkii — zastaveni rlstu redln¢ho
produktu — nastup recese

Faze recese — obvyklé charakteristiky

- propousténi zaméstnancli v odvétvich vyrabgjicich investi¢ni statky
- pokles disponibilniho diichodu

- pokles spotieby

- omezovani vyroby spotiebniho zbozi

- propousténi zaméstnancti v odvétvich vyrabégjicich spotiebni statky
- pfevis agregatni nabidky nad agregatni poptavkou

- rust nezaméstnanosti

- pokles spotiebnich a investi¢nich vydaji

- pokles cen — obvykle (mtze dochéazet i k rlistu cen)

- pokles ziskli

- pokles poptavky po penézich

- pokles urokovych sazeb

- pokles realného produktu

O recesi se hovofi, pokud po dv€ nebo vice nésledujici Ctvrtleti v roce klesa realny
hruby domaci produkt. Pokud je recese velmi dlouha a propad »GDP velmi strmy jedna

se o ekonomickou depresi.

Obr. 10. 1. Hospodaisky cyklus
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Sedlo — obvyklé charakteristiky
- propad rGDP se zastavi

- spotiebitelské vydaje jsou stabilizovany ptispeévky v nezaméestnanosti
- investice nemohou byt zaporné



- agregatni poptavka a agregatni nabidky se vyrovnaji
Oziveni — jako prvni cast faze expanze

- redlny produkt roste do urovné ptredchoziho vrcholu
Konjunktura — jako druha cast faze expanze

- dalsi rtst produktu nad uroven piedchdzejiciho cyklu se vSemi charakteristikami
expanze

10.3 Piistupy k hospodarskému cyklu
RozliSme dva zakladni teoretické piistupy k hospodarskému cyklu.

A. Neoklasicky ptistup
Zastanci tohoto liberalniho ekonomického sméru jsou stoupenci myslenky, ze cyklicky
vyvoj ekonomiky je nutny a zaroven pro ekonomiku prospésny. Jsou ndzoru, ze ve fazi
recese  dochazi  kpfirozené  selekci  firem  (ekonomickych  subjekti).
Nekonkurenceschopné firmy jsou likvidovany. Propusténi zaméstnanci jsou ti, ktefi

cvwr

anticyklické zasahy za nezadouci.

B. Keynesovsky (neokeynesovsky) ptistup
Predstavitelé tohoto ekonomického sméru povazuji fazi recese za nezadouci a méla by
byt realizovdna opatteni k jeji eliminaci pfip. ke zmirnéni jejich dasledkl. SnazZi se
zabranit pfeinvestovani, aby nedoslo k nasledné stagnaci ¢i poklesu realného produktu.
Obrazek 10.2 znazornuje klasicky (slabsi kiivka) a tzv. modifikovany (silngj$i kiivka)
hospodaisky cyklus.

Obr. 10.2 Modifikovany hospodarsky cyklus
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Relativné uspésné byla keynesovsky orientovanad proticyklicka hospodaiska politika
realizovdna po 2. svétové valce v fadé vyspélych trznich ekonomik. Od 70. let 20.
stoleti se trzni ekonomiky vyvijeji opét cyklicky. Divodu byla fada. Doslo ke zméné
orientace hospodarské politiky ve vyspélych trznich ekonomikach, zacala byt
prosazovana liberalni politika, projeveni se negativnich nabidkovych Sokt, apod.

10.4 Pri¢iny hospodarskych cykli

Pfi¢iny hospodaiského cyklu Ize rozdélit na vnitini (endogenni) a vnéjs$i (exogenni),
ekonomické nebo neekonomické, piipadn€ monetarni (penézni) nebo realné.

A. Neoklasicky (liberalni) piistup

Neoklasickové spojuji vznik recese predevsim s neopodstatnénymi zasahy na stran¢é nabidky
penéz. ZvySovani nabidky penéz v obéhu vede ke snizeni Urokové sazby, kterd umozni
realizovat 1 nerentabilni investi¢ni zavery. Napft. piedstavitelé rakouské Skoly povazuji obdobi
recese za ,,0€istny proces® od nerentabilnich investic, které alokuji a vyuzivaji zdroje
neefektivné.

B. Keynesovsky (neokeynesovsky) ptistup

Keynesovci resp. neokeynesovci vidi hlavni pfi¢inu cyklického vyvoje ekonomiky ve
vykyvech v investi¢nich vydajich. Vznik hospodarského cyklu déavaji do souvislosti
s fungovanim multiplikdtoru investic spojenym s principem akceleratoru. Multiplikacni efekt
investic byl vysvétlen v pfedchozich tématech. Princip akceleratoru vysvétlime pomoci
nasledujiciho ptikladu.

Autonomni a indukované investice

Cast investi¢nich vydaji nezavisi na velikosti relného narodniho dtichodu. Velikost téchto
autonomnich investic je podminéna tempem rastu obyvatelstva, rychlosti, s niz se realizuje
technicky pokrok, odvahou investort apod.

Druhd cast investic je urCena velikosti narodniho dichodu. Tyto investice se oznacuji jako
indukované (vyvolané). Indukované investice vSak nereaguji na zménu dichodu v pfesné
stejném rozsahu, jako se vyviji diichod.

Akceleracni princip

Akceleracni princip vyjadiuje skutecnost, ze Cisté indukované investice 7, jsou funkci miry
zmény realného produktu Y. Lze psat:

I,=a.A4Y (10.1)
Cisté indukované investice budou vétsi neZ nula, pokud realny produkt roste. Tyto investice
budou nulové (nebo mensi nez nula), jestlize se velikost redlného produktu neméni (nebo

klesd).

Priklad:



K zabezpeceni vyroby musi mit firma k dispozici pfiméteny rozsah kapitalu. Pfedpokladejme,
ze na 1 korunu prodeji (vystupu) musi mit firma k dispozici 2 koruny kapitadlu. Dale
ptedpokladejme, Ze vyrobce kazdy rok nahrazuje 1 stroj o hodnoté 3 koruny — tato ¢astka
ptedstavuje jeho restitucni (obnovovaci) investice.

Obdobi Vystup Zasoba I, I I,
(prodeje) kapitalu

1. rok 30 60 0 3 3
2. rok 30 60 0 3 3
3. rok 45 90 30 3 33
4. rok 60 120 30 3 33
5. rok 75 150 30 3 33
6. rok 75 150 0 3 3
7. rok 60 120 -30 3 -27

V prvnich dvou letech je vystup stale stejny (30 korun). Tomu odpovida zasoba kapitalu (60)
a obnovovaci investice totozné s investicemi hrubymi. Ve tfetim roce chce firma zvysit své
prodeje na 45 korun. K zajisténi vyroby je tfeba nyni 90 korun kapitdlu. Vyrobce misi zvétsit
svlyj kapital o 30 korun. Tato Castka predstavuje Cisté investice. Hrubé investice v tomto roce
budou 33 korun.

V dalsich letech (ve 4. a 5. roce) rostou prodeje stile stejnym tempem. Investice se proto
udrzuji ve stejné vysi.

V 6. roce se prodeje nezvysily, proto neni potfeba zvySovat zasobu kapitalu. Cisté investice
jsou nulové a firmy pouze obnovuji opotiebované stroje v hodnoté 3 koruny.

V 7. roce prodej klesla. Neni jiz tieba tolik kapitdlu. Cast strojii lze odprodat, dochazi k tzv.
desinvesticim. Akceleraéni princip ptisobi v opaéné sméru, tj. funguje jako decelerator.

V souladu s akcelera¢nim principem musi objem prodejii st ve stale stejném rozsahu, aby
byl realizovan konstantni objem hrubych investic. Investice budou rtst pouze tehdy, bude-li
se prirastek prodeji zvySovat. Ve vSech ostatnich ptipadech (tj. snizujici se ptirtistky prodeja,
¢i dokonce jejich pokles) dojde ke sniZeni investi¢nich vydajh.

Akcelerator a multiplikator

Indukované investice reaguji na vyvoj diichodu v souladu s akcelera¢nim principem. Zpétné
vSak stejné jako autonomni investice piisobi na velikost realného produktu. Investice plisobi
s multiplikacnim efektem.

Jaké disledky ma kombinace multiplika¢niho a akceleraéniho principu na velikost
produktu?

Predpokladejme, Zze doSlo krlstu produktu. Rostouci produkt vyvold na zakladé
akcelera¢niho principu nové investice. Nové investice v souladu s multiplika¢nim efektem
podniti dalsi rist produktu. Produkt muize rist, pokud nenarazi na bariéru potencidlniho
produktu. Jakmile se rychlé tempo ristu produktu zabrzdi, zacnou pulsobit akcelerator a
multiplikator v opacném sméru. Redlny produkt klesa.




V souladu s deceleratnim principem by pii poklesu redlného produktu mélo dojit
k disinvesticim. I zde je vSak bariéra: restitu¢ni investice. Pfedpokladame, Ze opotiebeny
kapital je vZdy nahrazovan.

Jakmile se pokles investic zastavi, zastavi se 1 pokles realného dichodu. Restitu¢ni investice
podniti (s multiplikacnim efektem) rist produktu. Vys$si produkt ovlivni na zakladé
akceleratoru rist investic. Cyklus se uzavira, za¢ind novy.

Jakmile se z néjaké pficiny realny produkt vychyli z rovnovahy, multiplikdtor a akcelerator
zapfticini, Ze kolisani neustane.

Externi priciny hospodarského cyklu

Né&kteti ekonomové se domnivaji, Ze pficiny kolisani agregatni poptavky a nabidky stoji
mimo ekonomiku. Pti¢iny spatifuji napf.:
- v nerovnomérném tempu, v némz se objevuji nové vyndlezy a objevy
- v nedostate¢né (nedokonal¢) informace, kterymi disponuji trzni subjekty
- v politickych pti€¢inach (véalky, revoluce, opakovani voleb v pravidelnych intervalech)
- ve vzijemném vztahu mezi vyskytem slunecnich skvin a objemem zemédélské
produkce.

Interni priciny hospodarského cyklu

Zastanci tohoto pfistupu k pfi¢inam cyklického vyvoje ekonomiky spatiuji pfi¢iny napf-.:
- ve snaze firem maximalizovat zisk Usporami mzdovych ndakladl; uspory mezd
vyvolavaji zaostdvani poptavky za nabidkou
- v nestabilité investi¢nich vydajt, kterou vyvolavaji vykyvy v agregatni poptavce, ktera
je déna stfidanim optimistickych a pesimistickych odhadi a o¢ekavani podnikatelll o
budoucich vynosech investic.



