Financni instrumenty.



Financni system
* je tvoren:

* Financnimi dokumenty (instrumenty) — penize, vklady, Uvéry,
majetkové i dluhové cenné papiry, devizy i valuty, atd.

* Financnimi trhy = mista, kde dochazi k nakupu a prode;ji
financnich instrumentl (penézni a kapitalovy trh, devizovy trh, trh
terminovy atp.)

* Financnimi institucemi = subjekty, které vytvareni financni
instrumenty a obchoduji s nimi (banky, pojistovny, investi¢ni
spolecnosti, burzy, podilové fondy, leasingové spolecnosti atd.)



FINANCNI INSTRUMENTY

* Financni dokumenty (instrumenty) — penize, vklady, Gveéry,

majetkove i dluhové cenné papiry, devizy i valuty, atd.



CENNE PAPIRY - definice

Teoreticka (historicka) definice:

Zakladem cenného papiru je skripturni akt (pisemny projev
vule) a normativné stanoveny proces vyddni (emise) cenného

papiru;
Zakon ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik — definice:

Definuje 2 samostatné kategorie: cenny papir a zaknihovany cenny papir

§ 514

Cenny papir je listina, se kterou je pravo spojeno takovym zplisabem, Ze je po vydani
cenného papiru nelze bez této listiny uplatnit ani prevést.

§ 525 Zaknihovany cenny papir

(1) Je-li cenny papir nahrazen zapisem do pfislusné evidence a nelze-li jej prevést jinak nez zménou zapisu v této evidendi, jedna se o
zaknihovany cenny papir. Zaknihované cenné papiry jsou zastupitelné, pokud byly vydany tymz emitentem a pokud z nich vznikaji stejna
prava.



CENNE PAPIRY

S cennym papirem je vzdy spojeno urcité pravo vUci
emitentovi (popf. ruciteli):

= na podil na majetku emitenta,

" na vraceni poskytnutych penéznich prostredkd,
" na odmenu za jejich poskytnuti,

= dispozicni pravo.




KLASIFIKACE CENNYCH PAPIRU
Druhy cennych papirt

- akcie,

- zatimni listy,

- kmenové listy,

- opcni listy,

- podilové listy,

- dluhopisy,

- investicni kupony,
- smeénky,

- Seky,

- skladistni listy....



KLASIFIKACE CENNYCH PAPIRU

Podle doby splatnosti

- c.p. obchodované na penéznim trhu,
- c.p. obchodované na kapitalovém trhu.

Podle druhu ztélesnéného prava

- majetkové c.p.,
- dluhové c.p.,
- dispozicni c.p.

Podle podoby

- listinné,
- zaknihované



KLASIFIKACE CENNYCH PAPIRU

Podle dluznika
- statni cenné papiry,
- municipalni c.p.,
- soukromé c.p.

Podle prevoditelnosti

» na majitele (dorucitele):
- bez omezeni prevoditelnosti, volné prodavan,

> najméno:
- omezena prevoditelnost — jen smlouvou o postoupeni

prav,

» nafad:

- prevoditelné rubopisem (indosamentem).




AKCIE, AKCIOVA SPOLECNOST

» Akciovou spolecnosti (akc. spol. nebo a.s.) je spolecnost, jejiz
zakladni kapital je rozvrzen na urcity pocet akcii. Vyse
zakladniho kapitalu akciové spolecnosti je alespon 2 000 000
K¢, nebo 80 000 EUR.

e /a zavazky spolecnosti akcionari neruci.

* Emisni kurs akcie nesmi byt nizsi, nez je jmenovita hodnota
akcie.

* Je-li emisni kurs akcie vyssi nez jeji jimenovita nebo ucetni
hodnota, tvori tento rozdil emisni azio.

* V CR akcie a akciovou spoleénost upravuje zikon & 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich!



AKCIE

* Akcie mlze znit na jméno ¢i na majitele. (Spole¢nost mlize vydat
akcie na majitele pouze jako zaknihovany cenny papir nebo
imobilizovany cenny papir.)

* §356 zakon o obchodnich korporacich:

« ,Akcie je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz jsou
spojena prava akcionare jako spolecnika podilet se podle tohoto
zakona a stanov spolecnosti na jejim Fizeni, jejim zisku a na
likvidacnim ztstatku pfi jejim zruseni s likvidaci.”



* Jaka dalsi prava jsou spojena s akciemi?

* Prava a povinnosti akcionare

* Viz § 344 a néasledujici zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) 2
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2012-90

* splatit emisni kurs jim upsanych akcii,
* hlasovaci pravo,

* pravo na vysveétleni, pravo uplatfiovat navrhy a protinavrhy na
valné hromadsé,...



Prava kvalifikovanych akcionaru

oy
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(1) Akcionar nebo akcionari spolecnosti, jejiz zakladni kapital je vyssi nez 100 000 000 K¢, ktefi maji akcie, jejichz souhrnna jmenovita
hodnota dosahne alespon 3 % zakladniho kapitalu, poZivaji zvlastnich prav stanovenych timto zakonem (dale jen  kvalifikovany
akcionar®).

(2) Ve spolecnosti, jejiz zakladni kapital je_100 000 000 K¢ nebo nizsi, se za kvalifikovaného akcionare povazuje ten akcionar nebo
akcionari, ktefi maji akcie, jejichZ souhrnna jmenovita hodnota dosahne alespon 5 % zakladniho kapitalu.

(3) Ve spolecnosti, jejiz zakladni kapital je 500 000 000 K& nebo vysSi, se za kvalifikovaného akcionare povazuje ten akcionar nebo
akcionari, ktefi maji akcie, jejichZ souhrnna jmenovita hodnota dosahne alespon 1 % zakladniho kapitalu.

(4) K ujednanim stanov zuZujicim zakonnou upravu prav kvalifikovanych akcionaia se nepfihlizi.

* mUzZe pozadat predstavenstvo nebo spravni radu, aby svolaly k projednani jim navrzenych
zalezitosti valnou hromadu,

* muzZe pozddat dozorci radu, aby v zalezitostech uvedenych v Zadosti prezkoumala vykon
plUsobnosti predstavenstva,

* je opravnén se za spolecnost domahat nahrady ujmy proti ¢lenu predstavenstva, dozorci rady
nebo spravni rady,...



AKCIE

Dle druhu akcie se rozlisuiji:

* Kmenové akcie jsou bézné akcie, se kterymi nejsou spojena
zadna zvlastni prava.

* Prioritni akcie jsou akcie, se kterymi jsou spojena prednostni
prava tykajici se podilu na zisku nebo na jinych vlastnich
zdrojich nebo na likvida€nim zUstatku spolec¢nosti. Neni-li ve
stanovach urceno jinak, jsou prioritni akcie vydany bez
hlasovaciho prava.

e Stanovy mohou urcit, ze zameéstnanci spolecnosti mohou
nabyvat jeji akcie za zvyhodnénych podminek, tj. nemusi splatit
cely emisni kurs upsanych akcii



AKCIE

Kusové akcie jsou akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu a
predstavuji stejné podily na zakladnim kapitalu spolecnosti.

Pokud spolec¢nost vyda kusové akcie, nemuze vydat nebo mit
vydany akcie se jmenovitou hodnotou. Podil na zakladnim
kapitalu se u kusové akcie urci podle poctu akcii.

Pokud napr. spolecnost vydala 10 kusovych akcii, pripada na
kazdou 10% podil na zakladnim kapitalu. Pokud spolecnost
nasledné vyda napr. dalsich 10 akcii, bude na kazdou z celkem
20 kusovych akcii pripadat podil 5 %, aniz by bylo nutné ménit
jmenovitou hodnotu akcii (nebot kusové akcie jmenovitou
hodnotu nemaiji).



DLUHOPIS

- cenny papir s nimZ je spojeno pravo na splaceni dluznée castky
a povinnost emitenta toto pravo uspokojit;

- $irsi pojeti: dluhovy cenny papir,

- uzsi pojeti: dlouhodoby dluhovy cenny papir.

Dluhopisy véetné jejich emise jsou v CR upraveny zakonem ¢&. 190/2004 Sb.. o
dluhopisech. ktery definuje Dluhopis jako zastupitelny cenny papir. vydany podle
¢eského prava. s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky jeho emitentem
a popiipadeé 1 dalsi prava plynouci ze zdkona nebo z emisnich podminek dluhopisu.




Kratkodobé dluhové cenné papiry

statni pokladni¢ni poukazky

- kryti schodku statniho rozpoctu,
- ,bezrizikové” cenné papiry,
- emitované POD jmenovitou hodnotou.

poukdazky centralni banky

komercéni dluhové cenné papiry

Pozn.:

pokladnicni poukadzky = kratkodobé statni a bankovni dluhopisy,
komercni papiry = podnikové dluhopisy,

obligace = dlouhodobé dluhopisy.

konsole = dluhopisy, které maji neomezenou dobu splatnosti.



DLUHOPIS — z pohledu emitenta

- Vyhody:

- alternativa bankovnich avérud, emise akcii;

- v celkovém objemu emise je mozné upsat relativneé vysokou
castku;

- velky pocet potencidlnich véfitel( / investoru,

- majitel dluhopisu se nepodili na rizeni spolecCnosti.

- Nevyhody:

- zvySuje se zadluzenost,

- povinnost hradit uroky i pri poklesu zisku,

- vhodné pouze pro hospodarsky silné emitenty.



DLUHOPIS — z pohledu investora

rozdil od akcir:
- vétSinou presné definované penézni toky;
- omezena doba existence.

- lze je |épe (presnéji) ocenit,
— vynos je zpravidla nizsi nez u akcii;

— konzervativni investicni nastroj,



KLASIFIKACE DLUHOPISU

Podle emitenta

- dluhopisy verejného sektoru,
- bankovni dluhopisy,
- podnikové dluhopisy.

Podle zaruky

- zajiSténé
- nezajisténé

Podle vynosu

- primy dluhopis (dluhopis s pevnym kupdénem),
- dluhopis s proménlivym kupénem,

- dluhopis s nulovym kupénem,

- pfijmovy dluhopis.



KLASIFIKACE DLUHOPISU

Dluhopisy mohou byt vydavany ve trech rezimech:

* neverejna privatni nabidka - pocet nabidkou oslovenych investor(
nesmi presahnout pocet 149;

 dluhopisy jsou zpravidla bez propagace na zakladé individualnich jednani
umistény mezi privatni investory

* verejna podlimitni nabidka - objem emise nesmi presahnout
ekvivalent 1 mil. EUR;

* mensi a stfedni spole¢nosti, které pak svou nabidku inzeruji on-line nebo
distribuuji jinak vlastnimi silami.

* vefejna nabidka s prospektem schvalenym CNB - bez omezeni



Emitent

Trh

Typ cenného papiru

Objem emise

Nomindini hodnota

Ména nominaini hodnoty

Typ kupdnu

Urokovs mira

Podet kupdnd za rok

Datum kupénu

Potéatek Lasu splatnosti

Datum zahéjeni obchodovani

Datum splatnosti

Colt CZ Group SE

Regulovany trh

10 000

Variabilni

709%

23.9.2024

23.3.2021

23.3.2021

23.3.2027

Emitent

Trh

Typ cenného papiru

Objem emise

Nominalni hodnota

Ména nominalni hodnoty

Typ kuponu

Urokova mira

Pocet kupon( za rok

Datum kupénu

Pocatek ¢asu splatnosti

Datum zahdjeni obchodovani

Datum splatnosti

Rohlik.cz Finance a.s.

Regulovany trh

Dluhopisy

3 550 000 000

10000

CZK

Fixni

10,00 %

1.8.2024

1.2.2021

15. 4. 2021

1.2.2026



KLASIFIKACE DLUHOPISU

Podle podminek splaceni

- fixni datum,

- dvojdatumové dluhopisy,

- dluhopisy s call opci (svolatelné dluhopisy),
- dluhopisy s put opci,

- Perpetuita/konsole — vécné dluhopisy.



HYPOTECN/{ ZASTAVNI LISTY

- specificky druh dluhopisu,

- dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomeérny vynos jsou plné kryty
pohledavkami z hypotecnich uvéru, popr. téz nahradnim zplsobem,

- emisi HZL si banka opatruje dlouhodobé zdroje pro financovani
hypotecnich uveérd,

- pro investora vysoce bezpecna investice.



STATNI DLUHOPISY

* Emitentem statnich dluhopist je podle zdkona €. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, CR zastoupena Ministerstvem financi.

* statni pokladnicni poukazky (doba splatnosti DO 1 roku) — pro
financovani kratkodobého statniho duhu,

* sttednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy (dobu splatnosti delsi nez 1
rok) - k financovani dlouhodobého statniho dluhu,

* sporici statni dluhopisy
* jsou nabizeny drobnym investor(im, pfedevsim ob&antim CR,

* nejsou verejné obchodovatelné (na rozdil od stfrednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist prodavanych na kapitdlovém trhu),

e vydavany od roku 2011.



Statni pokladni¢ni poukazky

* jsou vydavany bez kupdnil (vynosem je rozdil mezi emisni cenou a
jmenovitou hodnotou),

* jmenovita hodnota 1 milion K¢,
* jedna se o zaknihované cenné papiry,
« evidenci majiteld vede CNB,



Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy

* fixné i variabilné urocené dluhopisy a dluhopisy bez vynosu,
* jmenovita hodnota 10 000 K¢

* doba splatnosti od 2 let vysSe

 jedna se o zaknihované cenné papiry

 evidovany v Centralnim depozitari cennych papird, a.s.



Sporici statni dluhopisy

* fixné i variabilné urocené dluhopisy

* nejsou obchodovatelné na regulovaném trhu
* jmenovita hodnota 1 K¢

* doba splatnosti od 1 roku vyse

 jedna se o zaknihované cenné papiry

» evidovany v samostatné evidenci statnich dluhopisi vedené Ministerstvem
financi

* jsou prodavany drobnym investorlm prostrednictvim smluvnich distributor(

* existuji ruzné typy: diskontovany, kuponovy, reinvesti¢ni, proti-inflacni Ci
variabilni.

* www.sporicidluhopisycr.cz



ZAKLADNI PARAMETRY DLUHOPISO REPUBLIKY S DATEM EMISE 3. 1. 2022

Statni diuhopis

Reinvestitni

Proti-inflacni

ISIN

Upisovaci obdobi 1. trange

Datum emise trange

Datum splatnosti emise

Jmenovita hodnota 1 kusu

Emisni kurz

Min. pocet ks 1 objednavky diuhopisa
Pofizovaci cena 1 000 ks

Max. hodnota objednavky na osobu

Typ droteni

Reinvestice vynosu diuhopisu
Frekvence pripsani vinosu diuhopisu
Vyplata vinosu diuhopisu

Moinost predCasného splaceni

Zdroj: www.sporicidluhopisycr.cz

CZ0001006324

CZ0001006332

20.9.2021 -23.12. 2021

3.1.2022
3.1.2028
1KE
100 %
1000 ks
1000 KE

50000 000 ks

rostoucifevna
lrokova sazha

AND
1xroéné
pii splatnost

ANO

3.1.2022

3.1.2028

50000 000 ks

procentni zména

indexL

spotfebitelskich

cen
AMD
1xrotné
pii splatnost

ANG

VYNOSY REINVESTICNIHO STATNIHO DLUHOPISU S DATEM EMISE 3. 1. 2022 (ISIN

[Z0001006324)

Obdohi Urakova sazha
3.1.2022-3.1.2023 1,00%p. a.
3.1.2023-3.1.2024 1,25%p. a.
3.1.2024-3.1.2025 150%p. a.
3.1.2025-3.1. 2026 1,75%p. a.
3.1.2026-3.1. 2027 230%p.a
3.1.2027-3.1. 2028 300%p. a



Stanoveni hodnoty cenného papiru

* hodnota (se odhaduje...)
* je dana oCekavanymi budoucimi prijmy prevedenymi na jejich sou¢asnou
hodnotu
* je odhadem pravdépodobné ceny

e cena (...se plati)
* indikace relativni hodnoty pfisouzené zbozi nebo sluzbé konkrétnim kupujicim
Ci prodavajicim za urcitych podminek
v dlsledku financnich moznosti, motivaci nebo specialnich zajmut daného

kupujiciho nebo prodavajiciho muze nebo nemusi mit zaplacena cena néjaky
vztah k hodnoté, kterou by danému predmétu mohli prisoudit ostatni

* Vnitini hodnota instrumentu (intrinsic value) z pohledu investora = soucasna
hodnota v budoucnu obdrZzenych pribéznych vynosu (napfr. dividend) a prodejni
(realizacni) ceny na konci doby drzby

* Cena (kurz) instrumentu = vysledek stfetu nabidky a poptavky investord, jejichz
chovani se utvari na zdkladé ocekavani ohledné budoucich vynosl



Stanoveni hodnoty akcie

Dividendovy diskontni model

- predpoklad: hodnota spolecnosti je soucasna hodnota souctu vsech jejich
budoucich vyplat dividend.

_ Dy | D, D3 Doo

Tt iz T ars T T e

P _ D1 Véé,ny
i ddchod
P = trzni cena akcie
D: = oéekavana dividenda v roce t Doplneni :
D1=D2=D3=....=

1 = pozadovana vynosnost 5

oo



Stanoveni hodnoty akcie

Gordonuv model s konstantni mirou rustu dividend

_ Do*(1+9) Dox(1+9)* | Dox(1+9)° | = Do*(1+9)”
(1+0)? (1+10)? (140)8 (1+1)™>
p=2t
i-g

P = trzni cena akcie

Do = dividenda vyplacena v pfedchozim roce
Do * (1+g) = oCekavana dividenda prvnim roce
1= pozadovana vynosnost

g = konstantni tempo rustu dividend



Capital Asset Pricing Model (CAPM)

ZpUsob odhadu hodnoty vynosu jednotlivych investicnich tituld
(predevsim akcii) vyuzivany pfri sestavovani investi¢nich portfolii, nebo
pri odhadu hodnoty spolecnosti

Vzorec, kterym se v tomto modelu pocita oCekavany vynos investice
vypada nasledovné:

'r='rf+,8 (r,,— rf)

r vVnos investice !3eta koetlc!fant meri, jak vglke I.”I%IkOv bEJde

.. , investor prejimat, pokud tuto investici zaradi do
g bezr|2|kovy vynos portfolia, které kopiruje trh. Pokud je investice
o primérny trzni vynos rizikov&jsi nez primérné trini riziko, bude jeho

beta beta vétsi nez jedna. Naopak pokud je beta nizsi
nez jedna, znamena to, Ze bude celkovou
rizikovost portfolia snizovat.

Cilem tohoto vzorce je zhodnotit, zda je investice dobie ohodnocena a jestli se vyplati podstoupit risk, ktery
s danou investici prichazi.



Stanoveni hodnoty dluhopisu

C1

— L

N (1+i)?! | (1+1)2 + (1+41)3 + (1+0)n

P = trzni cena dluhopisu

n = doba splatnosti dluhopisu

NH = ymenovita hodnota dluhopisu

C: = kuponova platba z dluhopisu v roce t
1= pozadovana vynosnost

Cy Cs Cn+NH

, , , , , , , : Urokovy vynos +
urokovy urokovy urokovy urokovy vyplata nominalni
vypos vynos vynos vynos hodnoty

1 )
SH

i L ¥ 1}
] 1 1 1
BH

i = YTM = Vynos do doby splatnosti
dluhopisu (Yield-to-Maturity, YTM)

= takova rocni mira vynosnosti, pri
které se soucet soucasné hodnoty
budoucich penéznich tok z
dluhopisu rovna jeho soucasné trzni
ceneé.

= je celkovy vynos, ktery ziskame,
pokud nakoupime dluhopis za aktualni
trzni cenu, drzime jej do doby
splatnosti a zaroven reinvestujeme
veskeré kuponové platby z dluhopisu
plynouci.



Financni derivaty

* jsou terminové kontrakty. Sjednany dnes, vyporadany v budoucnosti.

* jsou odvozeny (to derive = odvodit) od jiného aktiva (tzv. podkladové
aktivum). Jejich cenovy vyvoj proto zavisi na vyvoji podkladového aktiva.

Podle podkladovych aktiv, k nimzZ se vazou.
* urokové,
°* meénove,
* akciové,
* Uvéroveé,
* komoditni,
* nebo jejich kombinace.

Podle vyporadani.

* Pevné operace — k vyporadani kontraktu dochazi vzdy; obé smluvni strany
maji rovné postaveni v pravech a povinnostech dany kontrakt splnit. Patri
sem forwardy, futures, swapy.

* Podminéné operace (opcni kontrakt\L — postaveni stran je nesymetricke;
jecilna strana ma pouze pravo, ale druha pravo i povinnost dany kontrakt
spinit.



Clenéni derivatd

Financni derivaty

Swapy Terminové kontrakty
Urokové [ Forwardy [—
Urokovo- | | Futures
menové

Opce

Kupni

Prodejni




Financni derivaty

* Forwardy a futures: kontrakty uzavrené mezi dvéma stranami, které se zdvazné
dohodnou na nasledné dodavce podkladového aktiva za urcitou cenu.

* Opce predstavuje pravo (nikoliv povinnost) drzitele opce koupit i prodat urcité
mnozstvi néjakého podkladového aktiva k uréitému datu nebo v urcitém c¢asovém
obdobi a za predem dohodnutou cenu.

e Swap je terminovany kontrakt, v ramci kterého se dveé strany zavazuji vymeénit si mezi
sebou bud dohodnuta podkladova aktiva ¢i penézni toky, a to za predem
stanovenych podminek.



