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PEN|ZE

,Ani ldska neudélala z tolika lidi bldzny jako hloubdni nad podstatou penéz.”
Sir Denis Robertson (angl. ekonom)

(angl. penny, ném. Pfennig; v latiné pecunia — je odvozeno od pecus (dobytek)

Definice penéz?



PEN|ZE

TEORETICKA DEFINICE PENEZ

Penize jsou univerzalni aktivum (zbozi), které je vSeobecné prijimano pfri
sméné (tj. za zbozi/sluzby nebo pfi Uhradé dluhu).

FUNKCE PENEZ

- prostfedek smény (medium of exchange) = vseobecny ekvivalent;
—jednotka zu¢tovani (unit of account) = méfitko hodnoty;
—uchovatel hodnoty (store of value).




EMPIRICKE DEFINICE PENEZ

- pro zjisténi vlivu penéz na ekonomiku;

Meénové agregaty

= souhrn urcitého druhu penéznich prostredku, ktery v ekonomice
obiha a pro ktery je charakteristicky urcity stupen likvidity;

- znaci se M Cislice;

- ménovy agregat s vyssim Cislem obsahuje cely ménovy agregat s Cislem
o jednotku nizSim + ¢ast dalSich méné likvidnich prostredkd.



MENOVE (penézni) AGREGATY

* Uzké penize (M1) zahrnuji obéZivo, tj. bankovky a mince, a
také zustatky, které lze okamzité prevést na obézivo
(jednodenni vklady).

e Stredni penize (M2) zahrnuji M1 + vklady se splatnosti do
dvou let + vklady s vypovédni lhtitou do tfi mésicu.

- Siroké penize (M3) zahrnuji M2 + obchodovatelné nastroje
emitované sektorem ménovych financnich instituci (nastroje
penézniho trhu, zejména akcie/podilové listy fond(
penéZniho trhu a repo operace).



v mid. K&

Penéez
CNB

2016 2017
listopad | listopad
Stav Stav
SLOZKY M3
(1) M3 (poloiky 1.3, 1.6 2 38703 | 42448
1.11)
(1.1} Obé&Zivo 504,9 | 538,1
(1.2) Jednodenni vklady 29439 |3 2075
(1.3) M1 (polofky 1.1 a3 1.2) |3448,8 |3 7456
Viklady s dohodnutou
el splatnosti do 2 let 178,3 192,4
Viklady s vypovédni
(1-5) |hitou do 3 masics 221,9 1 202,7
Kratkodobe vklady
I e s 4003 | 395,1
(1.7) M2 (polofky 1.3 a 1.6) ([ 3849,1 |4 140,7
(1.8) Repo operace™ 18,8 102,5
Alkcie/podiloveé listy
(1.9) fondld pené&Zniho trhu® 0.7 1,5
(1.10) glléjg?ve cenné papiry do 1,7 0,0
Obchodovatelné nastroje
(1.11) 21,2 | 104,1

EPCHCIEK':{ 1.8,1.9 3 1.10)

/

ezni agregaty

* Data k 31.12.2023:

M3 =6 533 mid. K¢

Obeézivo =

M1 =4 985 mid. K¢

<
N
e

Zdroj: CNB, Mé&nova
statistika, leden 2018,
unor 2024



v

MENA

= narodni forma penéz,

= penezni soustava, ktera je pouzivana a zakonné upravena
na uzemi urcitého statu,

je stanoveno:
—nazey,

—zakladni formy penéznich prostfedkd (mince, bankovky,
statovky, ...),

—nominalni struktura,

—zpusoby emise,

—vylucnost mény jako zakonného platidla na daném uzemi,
—zasady pro regulaci penézniho obéhu a ochrana platidel, ...



CHARAKTERISTIKY MENY CR:

* Nazev: koruna ceska, K¢
 Zakladni hotovostni druhy: mince a bankovky,
* Nominalni struktura:
- bankovky: 5000,- 2000,- 1000,- 500,- 200,- 100,-
- mince: 50,- 20,- 10,- 5,- 2,- 1,-
* Emitent: vyhradné CNB

* Stanoveni ménového kurzu: od 25.7.1997 volné pohyblivy
kurz (floating)

 Vztah ke zlatu: zlaty obsah K¢ zrusen v roce 1990



VYVOJ PENEZNICH PROSTREDKU

1. BARTER = sména zbozi za zbozi

2. ZBOZOVE (KOMODITNI) PENIZE
- stl, musle, platno, dobytek, psi zuby, pefi kolibfikd, ...

3. DRAHE KOVY (Au, Ag)
- délitelné, trvanlivé,

- nejstarsi zminka o placeni vazenymi kusy stribra — v Mezopotamii
2 500 let pred n. .



4. MINCE

- prvni stalejSi forma penéznich prostredkd,

- prvni mince — v 7. stol. pred n. |. na uzemi dnesniho
Turecka,

- vrchol — 15.-16. stol.,

monometalismus = obiha pouze 1 druh drahého kovu,
bimetalismus = 2 druhy, zakonné byl stanoven smenny
pomer mezi nimi,

- v prubéhu 19. stol. jednotlivé zemé upoustély od
bimetalismu a prechazely ke zlatému monometalismu,

- postupné obsah drahého kovu v mincich klesal =
neplnohodnotné mince a papirové statovky.



5. STATOVKY

= dluzni upis (vlastni sménka) vydany statem, ktery se zavazoval
k jeho splaceni penéznim kovem,

- meély doplnit mincovni obézivo,
- ke kryti schodkU statnich rozpoctu,
- nuceny obéh a nuceny kurs.



5. BANKOVKY

- z profese zlatniku se vyvinula nova profese sméndrnikta =
bankeri,

- banka odkupuje sménky pred dobou splatnosti za své vlastni
smenky (bankovky),

- ,klasické bankovky“ = penize predstavujici zavazky emitujicich
bank plné kryté nakoupenymi sménkami a zlatem

- banky zacaly prijimat své bankovky i bankovky cizich bank jako
vklady =» velka neprehlednost systému = nutnost
centralizace,

- prvni banka s vyhradnim pravem emise bankovek na daném
uzemi byla Bank of England (1844-45),

- postupneé od kryti bankovek upousténo,



6. BEZHOTOVOSTNI PENIZE

—  platby jsou provadéné bez primého pouziti hotovostnich penéznich
prostfedkld — pouhym ucéetnim prevodem,

—  hotovostni penize se méni na zapis na ucté = bezhotovostni penize,

—  mohou kromé CB emitovat vsechny dalsi banky, které poskytuji
bezhotovostni uvéry;

—  prvni nastroj bezhotovostniho platebniho styku — sménka, sek
(vznikl v 18. stol. v Italii),

—  elektronické penize = forma bezhotovostnich penéz.




\{YVOJ,PVENEZNI'CH PROSREDKU NA
UZEMI CR

1) Denary (pol. 10 stol. — cca
1210)

= stribrné mince

2) Brakteaty (1210 -1300)

—za vlady Premysla Otakara |.
nahradily denary,

—jednostranné mince razené
na tenkém platku stribra,




3) Grose (1300 — 1547)

—koncem 13. stoleti
objeveno naleziste Ag v
Kutné Hore,

—Vaclav Il. proved|l mincovni
reformu,

—r. 1300 Prazsky gros (12
dili ~ ,,maly peniz*)




4) Tolary (1520 - 1750)

—poc. 16. stol. objeveno nové
nalezité Ag v Udoli sv.
Jachyma (Jachymov) => éra
nové mince,

~Udoli sv. Jadchyma ~ ném.
Joachimsthal ~ thaler (tolar)
=> dolar

—tolar — délil se na krejcary (cca
70 —105),

—soucast tolarové meény — zlaty
dukat (pol. 16. stol)



5) Bankocetle (2. pol. 18. stol)
—Marie Terezie (ménova reforma 1750),

—prvni papiroveé penize,

=> stanoven pevny kurz mény ke zlatu; aby byla nova ména
odliSena od puvodni (rakousky zlaty) =>

6) Koruna (1892)
—déli se na 100 haléru,

—pomér rakousky zlaty:koruna 2:1 (,,pétka”“ — deset korun
pfedstavovala v obéhu pétizlatkova bankovka)



Vznik Ceskoslovenska (28.10.1918)

—potreba vytvorit vlastni méenu,
—prvni krok — okolkovani rakouské mény,
—Alois Rasin (prvni ministr financi),

-10.4.1919 rvnénovv zakon, ktery stanovil ménovou
jednotkou CSR ,korunu ceskoslovenskou® (Kc),

—po 2. svétoveé valce zména zkratky na Kcs.




Tisicikoruna z roku 1934 (Max Svabinsky) byla v roce
1937 vyznamenana na mezinarodni vystave umeni v
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MONETIZACE ZLATA

= proces pronikani Au do penézniho obéhu
ProC pravé Au?

—pevné a kujné,
—snadno délitelné,
—malo se opotrebovavs,

—v malém objemu vyjadfuje velké mnozstvi hodnoty (ddno omezenou
dostupnosti a nabidkou a vysokymi naklady na jeho ziskavani)



DEMONETIZACE ZLATA

- s rostoucim objemem vyroby a smény — nedostatek Au

- dokoncenim procesu monetizace Au je soucasnée zahajen proces
opacny.

DEMONETIZACE ZLATA

- zvysSuje vyznam regulace mnozstvi penéz v obéhu a ménové politiky,

- tento proces prosel 6 zakladnimi fazemi oznacovanymi penézni
standardy




1. Zlaty standard (standard zlaté mince)

= systém obéhu plnohodnotnych zlatych Ci stfibrnych minci

2. Standard zlatého slitku

- vznikl s postupnym znehodnocovanim minci a s prechodem
k bankovkam,

- bankéri museli sménovat vlastni bankovky od urcCitého mnozstvi za
zlaté slitky.



3. Standard zlaté rezervy

- majitelé bankovek neméli, az na vyjimky, pravo pozadovat
vymenu za zlato,

- celkova vyse emitovanych vlastnich bankovek byla
limitovana zasobou zlata ve vysi stanoveného procenta.

4. Standard zlaté devizy

- souvisi s centralizaci emise bankovek,

- za zlato jsou smeénitelné jen bankovky centralni banky, a to
pouze pro zahranicni subjekty.



5. Zlaty dolarovy standard

- od roku 1934 byl jedinou ménou oficialné smeénitelnou za
zlato americky dolar — platilo pro primyslové vyspélé zemé,

- fixni cena zlata: 35 USD za 1 trojskou unci Au
(trojska unce Au =31,1035g 24karatového zlata)
-15.8.1971 — vlada USA zrusila smeénitelnost USD za Au,

- od dubna 1978 Clenské zemé MMF zlaté obsahy svych meén
nevyjadruji.

- Zlaty obsah Kcs byl zrusen 1990;

- do té doby byl odvozovan na zakladé ménového kurzu
sovetského rublu a Cinil 0,123426 g ryziho Au;

- K€ nema zlaty obsah stanoven.



6. Narizeny standard (fiat penize)

- penize jsou bez jakékoliv primé vazby na monetarni kov,

- nemaji zddnou vnitfni hodnotu a jejich kupni sila se tedy mze ¢asto
menit,

- jejich existence je zaloZzena na dUveére pfri prijimani.



Pozn. Krypto“meny”

* Bitcoin, rok 2009 - Satoshi Nakamoto
* Bitcoin, Ethereum, Litecoin, NEM.... cca 6 000 kryptomén,

* snaha anonymné, rychle a levné prevadéet penézni prostredky
kamkoliv po svété.



Pozn. Krypto“meény” - vlastnosti

Bitcoin BTC & Tether USDt USDT e Solana SOL @ USDC USDC

Q Ethereum ETH BENB ENB 6 XRP XRP - Cardano ADA

* Decentralizace,

e Zadny prostfednik - P2P sité,

* Celosvétova ,ména“

 ,Neprolomitelna® — silné Sifrovani zarucuje neprolomitelnost.
* Anonymni,

* Transparentni - verejna databaze zvana blockchain, ktera ukazuje
vSechny probéhlé transakce v siti.

* Nizké ¢i zadné poplatky za transakce,

* Z4dné odmitnuté platby - zaslanou ménu nelze po odeslani nijak
stornovat nebo zrusit.
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