2.-3.

Financni trh. Financni instituce.

Banka. Bankovni systém.
Centralni banka.



Financni sluzby

 Financni sluzby (financni sektor) jsou z hlediska rozdéleni narodniho
hospodarstvi soucasti sektoru sluzeb.

* Dle klasifikace CZ-NACE se jedna o kategorii K- Penéznictvi a
pojistovnictvi,

* 64 - Financni zprostfedkovani, kromé pojistovnictvi a penzijniho
financovani

* 65 - Pojisténi, zajisténi a penzijni financovani, kromé povinného
socialniho zabezpeceni

* 66 — Ostatni financni cinnosti



64 - Financni zprostiedkovani, kromé pojist’ovnictvi a penzijniho financovani

CZ-NACE Nazev

64.1 Penézni zprostiedkovani

64.11 Centralni bankovnictvi

64.19 Ostatni penézni zprostredkovani

64.2 Cinnosti holdingovych spole¢nosti

64.20 Cinnosti holdingovych spoleénosti

64.3 Cinnosti trustd, fondd a podobnych finan¢nich subjekti
64.30 Cinnosti trustd, fondd a podobnych finanénich subjekti
64.9 Ostatni finan¢ni zprostredkovani

64.91 Finan¢ni leasing

64.92 Ostatni poskytovani tivéru

64.92.1 Poskytovani uvert spole¢nostmi, které nepfijimaji vklady
64.92.2 Poskytovani obchodnich aveéra

64.92.3 Cinnosti zastavaren

64.92.9 Ostatni poskytovani tvéru j. n.

64.99 Ostatni finan¢ni zprostiedkovant j. n.

64.99.1 Faktoringove ¢innosti

64.99.2 Obchodovani s cennymi papiry na vlastni uéet

64.99.9 Jiné finan¢ni zprostredkovani j. n.



65 - Pojisténi, zajisténi a penzijni financovani, kromé povinného socidlniho zabezpeceni

CZ-NACE Nazev

65.1 Pojisteni

65.11 Zivotni pojisténi
65.12 Nezivotni pojisténi
65.2 Zajisteéni

65.20 Zajisténi

65.3 Penzijni financovani
65.30 Penzijni financovani

66 - Ostatni financni cinnosti
: CZ-NACE Nazev

Pomocné cinnosti souvisejici s financnim zprostiedkovanim, krome

66.1 pojistovnictvi a penzijniho financovani |

66.11 Rizeni a sprava finanénich trhd

66.12 Obchodovani s cennymi papiry a komoditami na burzach

66.19 Ostatni pomocné ¢innosti souvisejici s finanénim zprostredkovanim

66.2 Pomocné ¢innosti souvisejici s poji§tovnictvim a penzijnim financovanim

66.21 Vyhodnocovani rizik a skod

66.22 Cinnosti zastupct pojistovny a makléfi

66.29 Ostatni pomocné c¢innosti souvisejici s pojiStovnictvim a penzijnim
' financovanim

66.3 Sprava fonda

66.30 Sprava fonda



Financni trhy

* FT jsou soucasti financniho systému, ktery je tvoren:

* Financnimi dokumenty (instrumenty) — penize, vklady, Gvéry,
majetkové i dluhové cenné papiry, devizy i valuty, atd.

e Financnimi trhy = mista, kde dochazi k nakupu a prode;ji
financnich instrumentl (penéini a kapitalovy trh, devizovy trh, trh
terminovy atp.)

* Financnimi institucemi = subjekty, které vytvareni financni
instrumenty a obchoduji s nimi (banky, pojistovny, investi¢ni
spolecnosti, burzy, podilové fondy, leasingové spolecnosti atd.)



Financni system

e Stabilita financniho systému je nezbytnym predpokladem
pro stabilitu ekonomiky!

* Proto je stabilité financniho systému vénovana velka
pozornost.

*V CR je zdkonem €. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, péce

o

o financni stabilitu vymezena jako jeden z klicovych ukolu
CNB.

§2

(1) Hlavnim cilem Ceské narodni banky je péée o cenovou stabilitu. Ceska narodni banka
dale peéuje o finanéni stabilitu a o bezpeéné fungovani finanéniho systému v Ceské republice.
Pokud tim neni dotéen jeji hlavni cil Ceska narodni banka podporuje obecnou hospodaiskou
poltiku vlady vedouci k udrzitemému hospodaiskému mistu a obecmé hospodarské politiky
v Evropské unii se zamérem piispét k dosazeni cili Evropské unie. Ceska narodni banka jedna
v souladu se zasadou otevieného trzniho hospodarstvi
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FINANCNI TRHY

* Existuje cela rada definici FT...

*systém instituci a instrumentd zajistujicich
pohyb penéz a kapitalu ve vsech formach mezi
riuznymi ekonomickymi subjekty na zakladé
nabidky a poptavky.




Clenéni finanénich trhu

1) dle doby splatnosti obchodt
penézni trh
= systém instituci a instrumentu zabezpecujicich pohyb

raznych forem krdtkodobych penéz/ financ¢nich
instrumentu se splatnosti do 1 roku,

kapitalovy trh

= systém instituci a instrumentu zabezpecujicich pohyb
riznych stfednédobého a dlouhodobého kapitalu mezi
ekonomickymi subjekty (splatnost delsi nez 1 rok).




Clenéni finanénich trhu

2) jedna se o0 nové emise financniho instrumentu ci nikoli

primarni trh

= dochazi k prvotnimu prodeji (emisi) urcitého instrumentu nebo
k poskytnuti uvéru klientovi,

sekundarni trh
= dochazi k obchodlm s jiZz dfive emitovanymi instrumenty.



Clenéni finanénich trhu

3) dle teritoria
- narodni trhy,
- mezinarodni trhy.

4) dle doby mezi sjednanim a realizaci obchodu

spotové trhy

= k realizaci obchodu dochazi bezprostfedné po jeho sjednani
(nebo do nékolika méalo dnu),

terminové trhy

= k realizaci obchodu dochazi az po urcité dobg, ale vsechny
relevantni nalezitosti (v€etné ceny) jsou dohodnuty pfri
sjednani obchodu.



Clenéni finanénich trhu

5) dle zpusobu organizace trhu
organizovany trh (burzy cennych papiru)
= podminky obchodovani jsou presne vymezeny,

= obchodovani probiha ve stanoveném case, na stanoveném
misté, ve stanoveném mnozstvi daného financniho aktiva,
stanovenymi zpusoby, stanovena je tvorba cen, zpusob
vyporadani obchodu, subjekty, jez mohou obchod realizovat,

volny trh
= volnéjsi podminky,

- obchodovani probiha prostrednictvim subjektu, ktery obchody
organizuje nebo prfimo mezi bankami popr. dalSimi
financnimi zprostredkovateli.



Clenéni finan¢nich trhd

6) dle zakladnich druh financnich instrumentu

Finan¢ni trh

1

1
Trh cennych papirt

Pojistny PenéZni Trh s cizimi Kapitalovy Trh drahych
trh trh ménami trh kovu
| I ! | I |
Teh Trh Trh Teh
r , . : r
, , kratkodobych dlouhodobych )
kratlf;oc}OPych cennych cennych dloulplosloobych
uveru papirii papirii uveru




Soucasné vyvojove trendy na financnich
trzich

- internalizace financnich trhl - propojovani narodnich a
regiondalnich finanénich systému, integrace financnich trhd,

- vzrustajici konsolidace bank a ostatnich financ¢nich instituci,

- rostouci konkurence mezi jednotlivymi dodavateli financnich
sluzeb,

- rychly rist zadluzenosti ekonomickych subjektd,
- vysSi rizikovost financnich operaci pro financni instituce,

- technologicky pokrok / revoluce v oblasti vypocetni a
telekomunikacni techniky,

- reforma burzovnich systémd, ...



FINANCNI INSTITUCE
(FINANCNI ZPROSTREDKOVATELE)

Depozitni { * Obchodni banky,

_fma_ncm * Sporitelni a uvérni druzstva,
instituce
("~ * Pojistovny,
* Instituce kolektivniho investovani,
L * Burzy,
Nedepozitni . . ,
. v * Organizované mimoburzovni trhy.
financni Dlatebn{ instit
. : * Platebni instituce,
instituce

\ * Mezinarodni financ¢ni instituce.



Banka.
Bankovni systéem.



VYVOJ BANKOVNICTVI

- Slovo banka — puvod v italském ,banco” (lavice, na niz
stredoveéci penézni obchodnici provozovali svou ¢innost),

- prvni banky vznikaly na krizovatkach obchodnich cest a na
mistech trhu (S iJ Evropa),

- Banka sv. Jiri (Casa di S. Giorgio) 1408,

-V Rakousku-Uhersku bankovnictvi zaznamenalo rozvoj az
s nastupem Marie Terezie,

- v Praze jen detasovana pracovisté bank sidlicich ve Vidni.



VYVOJ BANKOVNICTVI V CSR / CR

- unor 1919 — Bankovni urad - A. Rasin,

- 1926 — Narodni banka Ceskoslovenska jako CB statu +
soukromé banky, lidové penézni Ustavy, sporitelni a
uverni druzstva, do 1945 fungovala v Praze téz burza,

- po roce 1938 byla Narodni banka Ceskoslovenska
rozdélena na Narodni banku pro Cechy a Moravu a
Slovenskou narodni banku, ve vSech bankovnich
institucich — némecky bankovni dohled,



VYVOJ BANKOVNICTVI V CSR / CR

- 1945 — obnovena Narodni banka Ceskoslovenska, v fijnu
1945 prevedena na verejny ustav (podilela se na pripravé
znarodnéni)

- 1950 — Statni banka Ceskoslovenska — pIlné podfizena
statu,

- Investi¢ni banka, Ceskoslovenska obchodni banka (1965),
Zivnostenska banka, Ceskoslovenska statni sporitelna,

- 1990 — nové bankovni zakony — zalozena KB, VSeobecna
uverova banka, Investicni banka (obnovena cCinnost)



VYVOJ BANKOVNICTVI V CSR / CR

- 1991 — Konsolidacni banka (statni penézni Ustav) —
zalozena za ucelem oddluzeni bank,

- 1992 — Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka — pro
podporu malého a stredniho podnikani,

- 1992 — novela zakona o bankach, SBCS jiz neni zavisla na
statu, zrizen bankovni dohled, zakladni kapital banky 300
mil. K¢,

- %993 — Ceska narodni banka, oddéleni bankovnich soustav
CR a SR,

- 1993 — stavebni sporitelny,




VYVOJ BANKOVNICTVI V CSR / CR

- 1994 — zvysSeni ZK banky na 500 mil. K¢, pojisténi vkladd,

- 1995 — po vice nez 50 letech bylo obnoveno hypotecni
bankovnictuvi,

- 1995 — Ceska exportni banka,
- pFipravy a vstup CR do EU — unifikace bankovnich pfedpisd.

- Budovani Bankovni unie v ramci EU (systém bankovniho
dohledu a reseni krizi bank na urovni EU)



- Bankovni unie v ramci EU (systéem bankovniho
dohledu a reseni krizi bank na urovni EU)

- Cleny jsou vsechny zemé eurozdny + ¢lenské stdty EU,
které se dobrovolné rozhodnou

- jednotny soubor pravidel,

- jednotny mechanismus dohledu (ECB + vnitrostatni
organy dohledu statu EU),

- jednotny mechanismus pro reseni krizi (Jednotny vybor
pro reseni krizi a Jednotny fond pro reseni krizi).



BANKA

»druh financniho zprostredkovatele, jehoZ hlavni ¢Cinnosti
je zprostredkovani pohybu financnich prostredkiu mezi
jednotlivymi ekonomickymi subjekty,

» je podnikatelskym subjektem se specifickymi rysy (druh
cinnosti, pravidla podnikani,...),

»zakladnim cilem cinnosti banky je maximalizace trzni
hodnoty akcii / maximalizace zisku,



ZAKLADNI FUNKCE BANK

1) Financni zprostredkovani — banky provadeéji transformaci
penéz z ruznych hledisek:

- kvantitativni transformace,
- casovad transformace,

- teritorialni transformace,

- meénovad transformace.

2) Emise bezhotovostnich penéz.
3) Provadéni platebniho styku.
4) Zprostredkovani financniho investovani.



BANKOVNI SYSTEM

»je zpusob usporadani bankovniho sektoru (¢ast ekonomiky,
kde zakladni jednotkou je banka),

» je tvoren centrdlni bankou, souhrnem obchodnich
(komercnich) bank v zemi, vztahy mezi nimi a vztahy k okoli.



BANKOVNI SYSTEM

s*podle postaveni centralni banky lze rozliSovat bankovni
systémy

- jednostupnove,
- dvoustupnové.

s*podle rozsahu poskytovanych sluzeb lze rozliSovat
bankovni systémy

- univerzalni,
- oddéleneé.



Rozdily mezi centralnimi bankami

Stupen samostatnosti
v ménové paolitice

Nizky — Japonsko

Hlavni koneéne cile
ménove politiky

Stabilita mény a ménového kursu — dfive 8 zemi EU

-

Podil na bankovnim
dohledu

.| Vysoky — ECB, Svycarsko, Novy Zéland CR
T — e
H Stredni — USA, Velka Britanie
_ — ——  _____— —————————— 1

Stabilita mény - ECB, dfive 7 zemi EU®, Svycarsko (od 2000***) CR

1

Stabilita mény, ekonom. rist a dalsi — USA, Japonsko, Svycarsko™*

Dominantni — ltalie, Nizozemsko, Portugalsko, Recko, Spanélsko CR

-Istfedni ~ USA, Japonsko, 6 zemi EU**
e~

. Il'»ili:l{jr - ECB, Irsko, Némecko, Svédsko, Velka Britanie

YRR N =i - Stat 100 % — Francie, Velka Britanie, dali zemé EU CR

. 5 e =

centralni banky 4 A. 5., stat 50 % a vice — Belgie. Rakousko, Recko, Japonsko
e —
4 A. s., stat pod 50 % - Swycarsko, USA (+ ECB)

Ziskovost centralni _[ Vysoka - USA,

oias Zanedbatelna (nehraje vétsi roli) — vétdina zemi EU CR

___——] -
Organizaéni Jedina centralni banka a pobogky - vétiina zemi EU CR
Struicuny Vice centralnich bank s pobockami — USA,

Rozdily mezi centralnimi bankami (Zdroj: Revenda, 2001)



CESKY BANKOVNI SYSTEM

- jde o dvoustupnovy univerzalni systém s existenci urcitych
specializovanych bank.

- centrdini banka: Ceska narodni banka

- univerzdlIni banky: CS, CSOB, KB,...

- specializované banky: stavebni spof¥itelny, NRB, CEB,
- k 1.3.2024 puisobilo v CR celkem 46 bank,

- mimo bankovni sektor — spofritelni a uvérni druzstva (upravena
zakonem ¢. 87/1995 Sb., o sporitelnich a uvérnich druzstvech)
—k 1.3.2024 — 6 subjektd,

Artesa, spofitelni druZstvo

Citfin, spofitelni druZstvo

Ceské spofitelni druZstvo

MEY spofitelni druZstvo

Penézni dim, spofitelni druZstvo
Podnikatelska druZstevni zaloZna



CENTRALN| BANKA
CESKA NARODN/| BANKA




VZNIK CENTRALNICH BANK

- preménou jiz stavajici obchodni banky; (1668 Sweriges
Riksbank)

- jako zcela noveé specializované instituce.
(1694 Bank of England).



VZNIK CENTRALNICH BANK

- 1816 - Privilegovana Rakouska narodni banka (hlavni ukol:
regulovat obéh bankovek a minci)

- 1878 - Rakousko — Uherska banka (prava centralni banky)



VZNIK CENTRALNICH BANK

-1918 Ceskoslovenska republika,

—meénova odluka od mény rakousko uherské,
—koruna ceskoslovenska - duben 1919,

—1919 Bankovni urad ministerstva financi v Praze,
—A. Rasin,

—1926 Narodni banka ceskoslovenska,

—1938 — okupace — Narodni banka pro Cechy a Moravy,
Slovenska narodni banka,

—1950 Statni banka ceskoslovenska,
—1993 Ceskd narodni banka.



FUNKCE CENTRALNI BANKY

Funkce centralni banky

» Funkce emisni
» Funkce banky bank
» Funkce banky statu




1. EMISNI FUNKCE CENTRALNI BANKY

- monopolni pravo emitovat hotovostni obézivo,
- sprava zasob obéziva,
- organizace dodavek bankovek a minci od vyrobcd,

- ochrana a bezpecnost obéziva dosud neuvedeného do
obéehu,

- uschova a niceni neplatnych minci a bankovek, razidel apod.
- emise bezhotovostnich penéz,

— zabezpeceni stability (kvality) cen — prostrednictvim fizeni
penézniho obéhu s vyuzitim nastroji ménové regulace.




Devizova politika

- byva razena jakou soucast emisni funkce (nebo samostatné)

- regulace toku zahranicnich prijmu a vydaju pri nezhorsujici se
nebo se dokonce zlepsujici platebni bilanci se zahranicim,

- souvisi se zahranic¢né obchodni politikou statu,
- souvisi i s vnitfrni meénovou politikou.

- zahrnuje:
» politiku devizovych rezerv,
» politiku devizovych kurzu,
» platebni bilanci,
»zahrani¢ni Gvéry,
»mezinarodni ménové spoluprdace atd.



Devizoveé rezervy

Jsou tvoreny predevsim devizovymi prostredky v konvertibilnich
ménach ve formé cennych papirt a depozit, popt. zlata.

Devizy = zahranic¢ni penézni prostfedky v bezhotovostni podobé,

Valuty = zahranicni penézni prostredky v hotovostni podobé.



Stav devizovych rezerv CNB k 29.2.2024

(v mil. USD)
Devizoveé rezervy - struktura
29 dnor 2024
v mil. USD

Predb&zna data

A_ Stav devizovych rezerv 144996 75 B. Ostatni devizova aktiva (specifikace) 466,62
(1) Devizové rezervy (v konvertibilnich ménéach) 118690,31 - cenné papiry nezahrnuté do oficialnich rezervnich aktiv 230,08
(a) Cenné papiry 112801 47 — depozita nezahrnuta do oficialnich rezervnich aktiv 941
Z toho: zahranicni emise emitentll se sidlem v tuzemsku B e e Lot
(b) Depozita: 5888 84 — financni derivaty nezahrnuté do oficialnich rezervnich aktiv 210,89
(i) v jinych centrainich bankach, u BIS a IMF 5404.16 — zlato nezahrnuté do oficialnich rezervnich aktiv 16,23
(ii) u hank se sidlem v tuzemsku 0,00 —ostam!
Z toho: umisténo v zahranici 0,00
(i) u bank se sidlem v zahranici 484 69
Z toho:umisténo v tuzemsku 0,00
(2) Rezervni pozice u IMF 785,51
(3) SDR 3394 65
(4) zlato (vCetné zlatych depozit, pfipadné zlata ze swapovych operaci) 2224 97
— objem v mil. trojskych unci 1,09
(5) ostatni rezervni akiiva (specifikace) 19901,31
— finanéni derivaty 0,00

- pujcky nebankovnim subjektim nerezidentim

- ostatni (bankovky a kolateraly v reverznich repo-operacich) 19901,31



=& Stav devizovjch rezerv a ostatnich devizovych aktiy, Mesicni, Stav devizovyeh rezer, USD = (mil. USD)
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* CNB od listopadu 2013 do dubna 2017 nakoupila v rdmci
intervenci eura za 2050 miliard CZK.



2. FUNKCE BANKY BANK

- vedeni Uctl obchodnich bank, na nichz OBy udrzuiji své
rezervy,

- véritel posledni instance,
- zabezpecuje mezibankovni platebni styk,

- CBa ovliviuje ¢innost OBy prostrednictvim nastroju
menoveé regulace (prfimé a neprimeé),

- bankovni dohled (byva pro své vysadni postaveni
uvadén jako samostatna fce CBy)



BANKOVNI DOHLED

» Centralni banka vystupuje v roli regulatora a dohlizitele nad
bankovni soustavou

Cinnosti

- posuzovani zadosti o udéleni licence pUsobit jako banka a
rozhodovani o udeéleni licence,

- dohled nad dodrzovanim podminek licenci,
- kontrola dodrzovani pravnich predpisda,
- narizeni opatreni k naprave zjistenych pochybnosti,

- dohled nad dodrzovanim pravidel obezretneho chovani
bank, ...

—stale Castéji i na mezinarodni urovni.



3. FUNKCE BANKY STATU

- vede Ucty vladé, vladnim organizacim, organim statni moci apod.,
- vede Ucty prijmu a vydaju statniho rozpoctu,

- zabezpecuje kryti financCnich potreb vlady, ale primy uvér CBa pfilis Casto
vladé neposkytuje (ve vétSiné zemi zakazano), ale podili se na uvérovani
statu emisi statnich dluhopisd,

- v nékterych zemich realizuje zaméry vlady v oblasti ménové politiky,

- reprezentant statu - povinna pravidelné informovat domaci verejnost o
meénovém vyvoji a opatrenich, ktera v této souvislosti uplatnuje vuci
prislusnym ekonomickym subjektim, v€etné verejnosti;

- v zahranici vystupuje jako reprezentant vlady v mezinarodnich
organizacich — MMF, SB, ...



ROZVAHA CB

Aktiva

Pasiva

- Zlato;

- emise obéziva;

- pohledavky vii¢i Mezinarodnimu ménovému fondu;

- zavazKy vici Mezinarodnimu ménovému fondu;

(44

- pohledavky viici zahranici:

- vklady u zahrani¢nich penéznich ustavi,
- uvery zahraniénim penéznim ustaviim,

- cenné papiry,

- ostatni pohledavkys;

- zavazKy viuci zahranici:

- pfijaté véry ze zahranici,

- emise dluhopist,

- ostatni zavazky vici zahranici;

- pohledavky viici tuzemskym bankam;

- zavazKy viuci tuzemskym bankam:
- penéZni rezervy bank,
- ostatni zavazky;

- tuzemské cenné papiry a ucasti;

- emitované tuzemské cenné papiry;

- pohledavky viici statnimu rozpoctu;

- zavazKy viuci statnimu rozpoctu;

- pokladna v domaci méné,; - rezervy;

- dlouhodoby majetek: - zakladni kapital;

- hmotny, - fondy;

- nehmotny; - nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

z predchozich obdobi;
- zisk nebo ztrata za ucetni obdobi;

- ostatni aktiva.

- ostatni pasiva.




29.02.2024 |

Nazev polozky v mil. KE |

o 1.Zlato 52 124
Rozva ha CNB 2.Pohledavky vaci MMF 146 288
3.Pohledavky vi& zahranidi véetné CP 3 272 152
3.1.Vklady v zahranicnich penéznich ustavech a 138 045
institucich
3.2.Cenne papiry 2 667 676
3.3.0statni pohledavky vaé zahraniéi vEetné CP 466 431
4.Pohledavky vi& bankam v tuzemsku 0
5.Pohledavky v statu 0
&.Hmotny a nehmotny majetek 3 242
7.0statni akbiva 16 205
7.1.0statni finanéni aktiva 7 968
7.2.0statni aktiva g 237
AKTIVA CELKEM 3 490 011
1.Bankovky a mince v ocbéhu 698 519
2.Z3avazky va& MMF 137 360
3.Zavazky va& zahranidi 130 864
3.1.Pifijaté avéry ze zahranidi 124 113
3.2.0statni zavazky vaé zahranidi 6 751
d.Z3vazky vO& bankam v tuzemsku 2 853 372
4.1.Prijate dvéry 2732374
4.2.Povinneg minimalni rezervy 118 665
4.3.0statni zdvazky vaé bankam 7 333
5.Z3vazky vid statu a ostatnim vefejnym institucim 2 030
6.0statni pasiva 6 733
7. Rezervy 0
8.0cefnovaci rozdily 4 751
9.Zakladni kapital a rezervni fondy 1 400
10.Zisk nebo ztrata z predchozich obdobi -432 021
11.Zisk nebo ztrata za dcetni obdobi §7 003

PASIVA CELKEM 3 490 011



MENOVA (MONETARNI) POLITIKA
CENTRALNI BANKY

= souhrn opatreni a zasad uplatnovanych v oblastech uvérove,
depozitni a devizove €innosti bankovnich i nebankovnich
subjektd,

- je soucasti emisni funkce centralni banky,

- ovlivhovani mnozstvi penéz v obehu,

- ovlivinovani urokové miry,

- ovliviovani sménnych kurzu,

- hlavnim cilem soudobé meénové politiky — cenova stabilita.



Rezimy méenoveé politiky

1) Cilovani ménového kurzu

- fixace nominalniho kurzu vici méné jedné Ci nékolika
zemi — ,kotevni” zemé (stat s nizkou inflaci a vysokym
podilem na vzajemném obchodé),

- cilem je , dovoz” nizké inflace z , kotevni“ zeme,

- muze prispét k prohloubeni ekonomické a politické
integ race (ERM — Evropsky systém ménovych kurzt — predchdzel
zavedeni eura),

- nevyhoda: oslabeni autonomie domaci meénoveé politiky
(domaci urokové miry musi byt v souladu s kotevni zemi),

nabidkové Ci poptavkoveé Soky z kotevni zemé jsou
prenaseny do domaci zeme.



Rezimy méenoveé politiky

2) Cilovani penézni zasoby

- zakladem je ek. teorie: rust cen je v dlouhodobém horizontu
ovlivhén vyvojem nabidky peneéz,

- cilem je zajiSténi priméreného tempa ristu zvoleného
penézniho agregatu s ohledem na rlist nominalniho
produktu,

- problémem je vhodna volba penézniho agregatu (zejména v
prostredi financnich inovaci, elektronizace, globalizace)



Rezimy méenoveé politiky

3) Rezim s implicitni nominalni kotvou
- cilovana je veliCina, ktera neni centralni bankou vyhlasena,

- verejnost nezna konkrétni parametr, Cislo, podle néjz by bylo
mozné menovou politiku hodnotit,

- je vhodny jen pro centralni banky s vysokou kredibilitou.



Rezimy méenoveé politiky

4) Cilovani inflace
- nejmladsi, ale od 90.let 20.st. neuzivanéjsi rezim,

- verejné je vyhlasen inflaéni cil (pevny / pdsmo) = aktivni a
primé formovani inflacniho ocekavani,

- je komplexnéjsi rezim (zohlednuje mnohem vice informaci —
ménovy kurz, ménové agregaty, dovozni ceny, ceny vyrobcd,
trh prace, nominalni a realné urok. sazby, hospodareni
verejnych rozpoctd,...),

- je transparentni,

- ale CB neni schopna ovlivnit vsechny polozky v indexu
spotrebitelskych cen.



ReZimy ménové politiky v CR

1993 — 96 — kombinace cilovani ménového kurzu, cilovani penézni
zasoby;

1996/1997 — cilovani penézni zasoby (Ustup od kurzového zavésu —
zaveden fizeny floating);

od 1998 — cilovani inflace
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MENOVE AGREGATY

Penézni (ménova) zasoba (nabidka penéz) je v praxi mérena
pomoci tzv. ménovych agregatu

- v ruznych zemich konstruovany rozdilné,

- obsah ménovych agregatu je dan stupném likvidity
penéznich prostredkd, jez dany agregat zahrnuje



MENOVE AGREGATY

- Uzké penize (M1) zahrnuji obézivo, tj. bankovky a mince, a
také zustatky, které lze okamzité prevést na obézivo
(jednodenni vklady);

- Stredni penize (M2) zahrnuji M1 + vklady se splatnosti do
dvou let + vklady s vypovédni lhtitou do tfi mésicu.

- Siroké penize (M3) zahrnuji M2 + obchodovatelné nastroje
emitované sektorem ménovych financnich instituci (nastroje
penézniho trhu, zejména akcie/podilové listy fondd penézniho
trhu).




NASTROJE MENOVE REGULACE

Meénova requlace = forma zasahovani do ekonomiky zalozena na regulaci
ménovych agregdtu, urokovych mér, dvérovych zdroj, sménnych kurzd, ...

nastroje menoveé reqgulace — dle adresnosti
»primé (administrativni),

»nepFimé (trzni, ekonomickeé).

ndastroje ménové requlace — dle Casového plsobeni
»kratkodobé,

»dlouhodobé.

nastroje menoveé regulace — dle Cetnosti uzivani
»béiné,

»vyjimecné.

nastroje menové requlace — dle rychlosti pasobeni
»s okamzitym plsobenim,

»s Casovym zpozdénim.



NEPRIME NASTROJE

»Operace na volném trhu,

» Diskontni politika a fizeni dalSich urokovych sazeb centralni
banky,

»Povinné minimalni rezervy,
» Devizova politika.



NEPRIME NASTROJE

1) Operace na volném trhu

nejuzivanéjsi a nejvyznamnejsi nastroj regulace
objemu likvidity a uvérovych zdroju obchodnich
bank véetné nakladu téchto zdroju,

princip spociva v primém ovlivhovani ménové baze;
nasledné ovlivnéni vyse uvérovych zdroju
obchodnich bank,

nakup a prodej kvalitnich cennych papird,
poskytovani Uvéru zajisténych cennymi papiry;

velice pruzny nastroj CBy.



Repo obchody

- podstatou je prijeti nebo poskytnuti uvéru zajistéeného
zastavou cennych papirt nebo prodej cennych papirt se
zpetnym odkupem;

Klasické repo obchody

- centralni banka prijima uveér (pen. prostredky) na
stanovenou dobu a po jejim uplynuti pen. prostredky vraci
vcetneé uroku obchodni bance;

- transakce je zajisSténa zastavou cennych papirdu.
Klasické reverzni repo obchody

Prodej cennych papirti se zpétnym odkupem
Nakup cennych papirli se zpétnym prodejem



Klasicky repo obchod

cas TO

sjednani repa

cas T1

ukonceni repa

zastava cennych papir(

centralni
> banky
banka prijeti penézniho Gvéru
. vraceni cennych papiru
centralni > banky
banka

splaceni uvéru + urok




Klasicky reverzni repo obchod

cas TO

sjednani repa

cas T1

ukonceni repa

centralni
banka

zastava cennych papir(

centralni
banka

prijeti penézniho uvéru

vraceni cennych papiru

banky

-

splaceni uvéru + urok

banky




Prodeje cennych papiru se zpetnym
odkupem (sell-and-buy-back)

- jsou zalozeny na kombinaci spotového a terminového obchodu s
cennym papirem;

- pfi prodeji cenného papiru je sjednan termin a cena zpétného
odkupu.

Odlisnost od klasického repa:

- pouze pravni, ekonomicky dopad je stejny;

- klasickeé repo — jde o uveér,

- prodeje c.p. se zpetnym odkupem jsou obchody s cennymi
papiry.



Dopad operaci na volném trhu na banky

- ovliviiovani vyse likvidnich prostredkl bank,
- repo obchody - snizeni likvidity bank;
- reverzni repo obchody -

zvyseni likvidity bank.

Z pohledu obchodnich bank — investicni prilezitosti
- velmi nizké uvérové riziko,
- vysoka likvidita,

- nizké transakcni naklady.



Dopad operaci na volném trhu na ekonomiku

CENTRALNi BANKA OBCHODNi BANKY
-prodej c.p. <+— -snizeni uvérovych zdroju
-klasicka repo operace -snizeni nabidky uvéru
|
|
|
|
v
NARODNi HOSPODARSTVI
- sSnizeni penézni zasoby <

(nabidky penéz),

-pokles tempa ekonomického
rustu (a zaméstnanosti),
—>pokles miry inflace ?

- Snizeni nabidky penéz,
-vzestup urokové miry,

- rust miry inflace ?




NEPRIME NASTROJE

2) Diskontni politika

nejstarsi nastroj menove politiky,

diskont = Castka, kterou si eskontujici Ci reeskontujici
banka srazi z nominalni hodnoty odkupované pohledavky,
zavisi na dobé do splatnosti pohledavky a na diskontni
sazbe,

je spojena s roli centralni banky ve funkci banky bank,
zakladem diskontnich operaci je (byla) obchodni sménka,

V soucasnosti se obsah diskontni politiky castecne
posunul 2...



Diskontni politika

- cilem je ovlivnit uvérové zdroje obchodnich bank,

- diskontni sazba — sniZovani / zvySovani => expanzivni / restriktivni
menova politika,

(vliv na droven urokovych mér v ekonomice je zavisly na stupni
rozvoje financniho trhu),

- lombardni sazba — lombardni uvér — centralni banka ve funkci
veritele posledni instance.

- Lombardni uvér (Uvér nouzovy) - je poskytovan bankam, které
maji znacné problémy s likviditou,

- proti zastavé smének nebo nékterych jinych cennych papiru,

- primarnim cilem neni mén. politika, ale zajisténi likvidity
obchodnich bank.



NEPRIME NASTROJE

3) Povinné minimalni rezervy

- povinné vklady obchodnich bank u centralni banky,

- stanoveny procentem z prvotnich depozit obchodni banky,
- omezena dispozice s PMR,

- neurocené popt. velice nizko urocené,

- administrativné narocné — zmeny sazeb,

- Casoveé zpozdeéni,

- zvyseni => restriktivni ménova politika, a naopalk,



Povinné minimalni rezervy

- omezuji multiplikaci depozit;

- prostredky na PMR nemohou banky pouzit na poskytovani
avérd,

(z kazdé koruny, ktera se do banky dostdvad ve formé depozit,
banka mazZe vratit zpét do obéhu pouze urcitou c¢dst)

- tim je omezen potencial banky pro emisi bezhotovostnich
penéz.



Vliv povinnych miniméolnl'ch rezerv na vysi vkladu —
MULTIPLIKACE VKLADU

Prirtstek vkladt u OB1 je 100. To umoznuje OB1 poskytnout
uver ve vysi 90 (za predpokladu PMR 10 % z primarnich
vkladl). Mlze dojit k okamzitému Cerpdni Uvéru a tedy
k prevedeni bézného vkladu ve vysi 90 do jiné OB2, kde
vytvori prirtstek béznych vkladd ve vysi 90 — PMR jsou 9,
pen. prostredky ve vysi 81 budou zapuUjéeny a v dalsi bance
vytvori prirtstek béznych vkladu.



PMR=10 %

Banky Bézné vklady - | Rezervy -
prirustek prirustek

OB1 100 10

OB2 90 9

OB3 81 8,1

Celkem 1 000 100




Celkovy prirustek béznych vkladu =
=100 + (1-0,1) x 100 + (1-0,1)2 x 100 + ... =

=ABV><l

r

ABV pocatecni pfirustek vkladl, r mira minimalnich rezery,

— jednoduchy depozitni multiplikator.
r

Priklad: Pocdtecni pririistek vkladd je 100. Jaky bude celkovy multiplikovany
prirtstek vkladi v ekonomice, jestlize sazba PMR je 10%.

1
celkovy prirustek vkladu = 100 X 571 1000



PRIME NASTROJE

»eliminuji nevyhody neprimych (trznich) nastrojd, jejichz
pUsobeni je globalni,

» uzivaji se jako doplnék globalni ménové politiky,
»administrativni, adresny a prevazné selektivni charakter.



PRIME NASTROIE
1) Doporuceni, vyzvy a dohody (,,moralni natlak®)
- pisemné Ci Ustni zadosti CBy vuci OBam,
- tykaji se omezeni uvéru, zvyhodnéni ¢i vylouceni urcitych druhu aveérda.
2) Zvlastni arokové sazby, jejich limity

- tyka se vybranych uvérovych transakci, napr. na podporu exportu (nebo
naopak sankéni urokové sazby),

3) Uvérové stropy

- stanoveny zpravidla absolutnimi ¢astkami.
4) Pravidla likvidity

5) Regulace spotrebniho Gvéru atd.



CESKA NARODNI BANKA

Na Prikopé 28
115 03 Praha 1



CESKA NARODNI BANKA

>je dle zakona €. 6/1993 Sb., o CNB, Ustfedni bankou CR,
>vznikla rozdélenim SBCS 1993,

> Hlavni cil CNB je pé¢e o CENOVOU STABILITU!!!

» Ustredi se sidlem v Praze + pobocky,

> nejvy$sim organem CNB je sedmiélenna bankovni rada
(guvernér + 2 viceguvernéri + 4 ¢lenové), kterou jmenuje a
odvolava prezident republiky vzdy na dobu 6 let;

»nezavisla na vladé a Parlamentu,
»pouze poradni funkci vici vlade,
»nesmi Uvérovat stat!
»Guvernér: Ales Michl



Z4kon ¢. 6/1993 Sb., o Ceské ndrodni bance

§2

(1) Hlavnim cilem Ceské narodni banky je péce o cenovou stabilitu. Ceska narodni banka
dale pe¢uje o finanéni stabilitu a o bezpeéné fungovani finanéniho systému v Ceské republice.
Pokud tim neni doté¢en jeji hlavni cil Ceska narodni banka podporuje obecnou hospodaiskou
poltiku vlady vedouci k udrzitelnému hospodaiskému ristu a obecné hospodaiské politiky
v Evropské unii se zamérem piispét k dosazeni cili Evropské unie. Ceska narodni banka jedna
v souladu se zasadou otevieneho trzniho hospodarstvi



Ménovépolitické nastroje CNB

»Operace na volném trhu

- 2T repo operace

» Automatické facility
- slouzi k poskytovani nebo ukladani likvidity pres noc (overnight),

- depozita OBy jsou urocena diskontni sazbou,

- poskytnuté financni prostredky jsou uroceny lombardni sazbou (v
soucasnosti spise vyjimecné)

»Povinné minimalni rezervy
- uroCeny 2T repo sazbou (od roku 2001, drive uroceny nebyly)

» Devizové intervence
- Neni standardné pouzivany nastroj,
- nakupy Ci prodeje cizich mén za CZK na devizovém trhu,

- cilem je bud’ tlumeni volatility na devizovém trhu nebo uvolnéni popf. zpfisnéni ménové
politiky.



Repo operace

- provadi pouze se subjekty, které maji povinnost tvorby
PMR,;

- jako zastava jsou pouzivany statni pokladnicni poukazky,
poukazky CNB, dluhopisy emitované Ceskou
konsolidacni agenturou;

- repo tendry.



Repo tendr

- CNB oznami tendr a jeho podminky,

- banky podavaji své objednavky (objem a urokova
sazba),

- vyhlasena 2T repo sazba je maximalni limitni sazba,
- objednavky jsou uspokojovany formou americké aukce —

e VvV/

urokovou sazbu a za jednotlivé sazby jsou uspokojeny.



Repo tendry

**Oznameni**

Den obchodu 06.03.24
Smér repo operace stahowvacl
Pocatecéni den 06.03.24
Econcovy den 20.03.24

Minimalni objem objednavky (mil. EKc) 300

Maximalni pocet objednavek 2
Limitni repo sazba (% p.a.) 6,25
Uzavérka pro ptijem objednavek 10:00

**yysledky®*

Minimalni repo sazba (% p.a.) 523
Prumérna repo sazba (% p.a.) 6,25
Maximalni repo sazba (% p.a.) G258
Koeficient uspokocjeni (%) 100

Vysledny objem (mld Eg&) 515, 300



Aktualni sazby CNB (k 1.3.2024)

2T repo sazba 6,25 %
Diskontni sazba 5,25 %
Lombardni sazba 7,25 %
Povinné minimalni rezervy | 2,00 %
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Devizové intervence CNB



Devizoveé intervence

Devizové intervence jsou nakupy Ci prodeje cizich mén za
¢eskou korunu Ceskou narodni bankou na devizovém trhu,
jejichz cilem muze byt bud’ tlumeni volatility na devizovém
trhu a/nebo uvolnéni popf. zprisnéni ménové politiky.
Devizové intervence nejsou v rezimu cilovani inflace bézné
pouzivanym nastrojem.

https://www.youtube.com/watch?v=LgdjHVKU1qE




Kurzovy zavazek CNB: listopad 2013 — duben 2017

Skuteény kurz CZK/EUR versus kurzovy prah 27 CZK/EUR
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Ukonceni devizovych intervenci —

6.4.2017/

EUR/CZK
7.4.2017 M EURICZK 26,5887

Od listopadu 2013 do dubna 2017
nakoupila CNB v ramci intervenci eura

26,8000
za 2050 miliard CZK.
28 8000
3.4.2017 12:00 4.4 2017 12:00 5.4 2017

12:00

6.4.2017

Inflace Unor 2017: 2,5 %

2 %

1o /" 3 %

12:00 7.4.2017 12:00



Graf kurzu euro / ¢eska koruna (EUR / CZK), cela historie

Graf EUR/CZK
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Celkova inflace (%)

Celkova inflace v 1. ¢tvrtleti 2024 a na horizontu ménové politiky
leden 2024 dnor 2024 bifezen 2024 1. &tvrileti 2025 2. étvrtleti 2025
3,0 % 2,8 % 29 % 1. 7% 1,9 %

Inflace se zacatkem letosniho roku vrati na dohled 2% cile, u kterého setrva i na horizontu ménove politiky.
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Opatreni CNB k hypoteCnim uverum
CNB CESKA C. j.: 2023/149060/CNB/180

NARODNI BAN KA Podet stran: 3
NA PRIKOPE 28
115 03 PRAHA 1

Vefejna vyvhlaska.
kterou se oznamuje

OPATRENI OBECNE POVAIY
ze dne 29. listopadu 2023,

kKterym se méni opatireni obecné povahy ke stanoveni horni hranice uvérovych ukazatela
¢ /2021

Ceska narodni banka jako pfislusny spravni organ podle § 45b odst. 1 a 4 zakona &. 6/1993
Sb., o Ceské narodni bance. ve znéni zakona ¢. 219/2021 Sb. (dale jen ..zakon o Ceské narodni
bance ) timto opatifenim obecné povahy méni opatieni obecné povahy CINB ke stanoveni horni
hranice ivérovvch ukazatelt ¢. I/2021 ze dne 25. listopadu 2021, &. j.: 2021/117333/CINB/180
takto:

* Reakce na rychly rlst cen nemovitosti a ,, prehrivani trhu*,

* Roztaceni spiraly mezi dluhovym financovanim nakupu
bytovych nemovitosti a jejich rychle rostoucimi cenami
povazuje CNB za vyznamny zdroj systémovych rizik v ¢eské
ekonomice,

* Ceny bydleni jsou v CR nadhodnocené aZ o 60 % (CNB,
Zprava o financni stabilité, listopad 2022)



Opatfeni CNB k hypote&nim Uvérim

» Ukazatel LTV, vyjadruje pomér celkové vyse dluhi zajisténych
stejnou obytnou nemovitosti k hodnoté nemovitosti, max. 80 %,
resp. 90 % pro zadatele mladsi 36 let.

» Ukazatel DSTI, vyjadruje pomér vydaju spotrebitele vyplyvajicich
z celkové vyse dluhu spotrebitele k jeho prijmim, max. 40 %
cistého mésicniho prijmu.

Zdvaznd horni hranice ukazatele dluhové sluzby DSTI aktudlné

neni stanovena. Jedna se pouze o doporuceni.

e Ukazatel DTI, vyjadruje pomér celkové vyse dluht spotrebitele
k jeho ro¢nim prijmim, max. 8.

Zavazna horni hranice ukazatele dluhove sluzby DTl aktualné neni
stanovena. Jedna se pouze o doporuceni.



Graf 1.15

Realizované ceny rezidenénich nemovitosti v CR

(2010 = 100; prava osa: v %)
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Zdroj: CNB, Zprava o finanéni stabilité, listopad 2022



