Kapitola 8: DalSi finan¢ni instituce a jimi poskytované
sluzby.

Cil tématu

Cilem této kapitoly je piedstavit nejrizn€js$i finan¢ni instituce, které mohou piisobit
v ramci financnich systémi jednotlivych zemi. Vyklad je zaméfen na licencované a
statem regulované podnikatelské spoleCnosti majici pravni subjektivitu, jez nabizeji
finan¢ni produkty a poskytuji finanéni sluzby v souladu s udélenou licenci. Jedna se o
instituce sektoru bankovnictvi, nebankovni instituce sektoru investiCnich sluzeb,
instituce sektoru pojistovnictvi a dalsi licencované subjekty finan¢niho systému.
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8.1 Kategorizace subjektii piisobicich ve finan¢nim sektoru

V ramci financnich systému jednotlivych zemi plsobi mnoho rtznych subjekti.
Vyplyva to jednak z mnozstvi a rozmanitosti zde provadénych ¢innosti, jednak z toho,
ze legislativa statd nebyva stejnd. Zalezi totiz na tom, jakym druhim podnikatelskych
subjektl umozni v rdmci svého ,,narodniho* finanéniho systému pusobit, resp. jaké
subjekty sam zfidi vzhledem k jeho charakteru, ¢i za Gi€elem jeho regulace a ochrany,
anebo pro zabezpeceni vykonu statni spravy.

Finan¢ni instituce jsou Vv nasledujicim vykladu chapany jako ,licencované a statem
regulované podnikatelské spolecnosti majici pravni subjektivitu, jez nabizeji financni
produkty a poskytuji finan¢ni sluzby v souladu s udélenou licenci (resp. povolenim
k ¢innosti). Licenci se rozumi povoleni udélované kompetentnimi organy k vykonu
podnikatelské ¢innosti ve vymezeném rozsahu a za predem definovanych podminek (v
CR jde zpravidla o povoleni udélovana CNB).

V praxi se nejcastéji pouziva c¢lenéni financnich instituci v souladu s nastavenim
systému regulace a dohledu ve finan¢nim systému. Finan¢ni instituce jsou ve vétSiné
zemi ¢lenény do Ctyt zakladnich sektori:

I. Instituce sektoru bankovnictvi
a. Obchodni banky, centralni banky
b. Nebankovni spofitelni instituce
Il. Nebankovni instituce sektoru investi¢nich sluzeb
a. Obchodnici s cennymi papiry
b. Investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy
c. Penzijni spolecnosti, resp. penzijni fondy
d. Burzy, resp. regulované organizované trhy
I11.Instituce sektoru pojistovnictvi
a. Pojistovny
b. Zajistovny
IV.Dalsi licencované subjekty finan¢niho systému
Instituce regulace a dohledu
Ratingové agentury
Garancni fondy
Riizné licencované profese fyzickych osob
aj.
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Na financnich trzich ovSem vedle vySe uvedenych licencovanych ,,finan¢nich instituci*
pusobi i1 cela fada dalSich podnikatelskych subjektii. Ty mohou nékterym zjiz
uvedenych druht finan¢nich instituci bud’ ¢astecné konkurovat, nebo jim mohou naopak
V jejich ¢innostech pomahat, anebo mohou vykonavat i podnikatelské ¢innosti zcela
odlisného druhu. Nemusi se jednat pouze o osoby pravnické, nybrz i o fyzické osoby,
které mohou navic vykonavat i celou fadu riznych odbornych ¢innosti jako zaméstnanci
firem, coz je v fadé ptipadi podminéno ziskanim licence, ¢i alespoii povinnou registraci
udélovanou na zakladé dosazeni predepsané odbornosti.

V neposledni fadé zde také plisobi rizné instituce statni spravy (napi. finanéni tGfady,
instituce socidlniho zabezpecenti aj.).

Pokud vezmeme do ivahy mezindrodni souvislosti, tak na svétovém finan¢nim trhu
pusobi rovnéz mnohé nadnarodni multinacionalni finanéni korporace (oznacované
jako ,finan¢ni konglomeraty”), pficemz zde uskutecnuji financni transakce i
jednotlivé staty, a to jak pfimo mezi sebou (nejcasteji prostiednictvim svych centralnich
bank), tak i prostiednictvim riznych mezinarodnich instituci, jichz jsou ¢leny.

Rada z vy$e uvedenych finanénich instituci jiz byla v ramci tohoto kurzu predstavena
v piedchozich kapitolach (napf. obchodni banky — kap. 3 az 5, centrdlni bankovnictvi —
kap. 7). Nékteré instituce budou podrobnéji zminény az v nasledujicich kapitolach
(napf. nebankovni instituce sektoru investi¢nich sluzeb — kap. 9 a 10). Jinde
neuvedenym finan¢nim institucim a jimi poskytovanym sluzbam je vénovana tato
kapitola 8 (napf. spofitelni a ivérova sdruzeni, leasingové, faktoringové a forfaitingové
spolec¢nosti, pojistovaci spole¢nosti, nebankovni poskytovatelé uvért, apod.). 7

8.2 Spofritelni a Gvérni druZstva

Sporitelni a uvérni druZstva (oznacované také jako ,,druZstevni zaloZny“ nebo
,kampeli¢cky*) jsou pravnické osoby s neuzavienym poctem c¢lent, fungujici na
¢lenském principu. Jejich ¢innost je upravena zdkonem ¢. 87/1995 Sb., o sporitelnich a
uvernich druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisii.

Druzstevni zaloZzna je druzstvo, jez poskytuje rtizné financni sluzby, podobné jako
banka. Je tedy moZné u n¢&j vést bézny nebo spofici ucet, uloZit penize na terminovany
vklad nebo Zadat o uvér.

Zaloznam se lidové ftika kampelicky podle Frantiska Kampelika, ktery je
zpopularizoval v poloviné 19. stoleti. NejvétSiho rozmachu doséhly pfiblizn€ o sto let
pozdéji.

Zasadnim rozdilem oproti bankdm je skuteCnost, Ze sluzeb zalozny mohou vyuZzivat
pouze Clenové druzstva. Az do roku 2015 Slo ve vétSing piipadii o formalitu, ¢lensky
vklad byl jen symbolicky. Od poloviny roku 2015 vSak plati pravidlo 1:10, podle n¢hoz
muze byt Clenim druzstva uroCen jen desetinasobek c¢lenského vkladu. Kdo tedy v
zalozn¢ bude chtit nechat zhodnotit naptiklad sto tisic korun, ma nové¢ dat jeste 10 tisic
korun jako ¢lensky vklad. Ten je pfitom vyjmuty ze zakonného pojisténi vkladi, takze v



piipadé krachu zalozny o néj klient mize piijit. Na ¢lensky vklad se nevztahuje ani trok
sjednany na terminovaném vkladu nebo na spoficim uctu.

S Clenstvim jsou obvykle spojena prava, kterd jsou popsana ve stanovach. Druzstevni
zalozny doneddvna nabizely mnohdy vyrazné Iépe turocené spofici ucty nebo
terminované vklady nez klasické banky. Nékteré nabizeji také nizké nebo nulové
poplatky za vedeni bézného uctu. Pro ¢leny byvaji oproti bankdm dostupnéjsi také
uveéry. Mezi nevyhody naopak patii mala sit’ pobocek, pro ziizeni uctu je pfitom u fady
z nich nutné osobni navstéva.

Klienti se jako Clenové museji také podilet na kryti pfipadné ztraty zalozny. Podle
zékona je vSak tato povinnost omezena fadov€é na maximaln¢ stovky korun - na
dvojnéasobek clenského vkladu a pfipadného zapisného. Vkladi na uctech se tato
spoluodpovédnost netyka. Vklady v kampelickdch jsou od roku 2006 ze zakona
pojistény stejné jako v bankach (Fond pojisténi vkladl), tedy sto procent vkladii do vyse
100 tisic eur.

Novodobé druzstevni zalozny zadaly v Cesku vznikat v roce 1996. V roce 1999 jich uz
fungovalo 127, poté vsak pfisla prvni velka vina krachti. Ke konci roku 2000 jich
zustalo jen 73. Z kampelicek se v té dobé ztratilo osm miliard z 11,3 miliardy korun
vkladi.

Uz v roce 2005 vyrazn¢ zpftisnila pravidla pro fungovani téchto druzstev, dohlizi na n¢
Ceska narodni banka a ohledné obezietnosti podnikani pro né plati prakticky stejna
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miliond korun. Nova pravidla splnilo jen minimum druzstev. Na konci roku 2009 jich
Ceska narodni banka evidovala sedmnact, ke konci roku 2013 uZ jen tfinéct.

Byval4 zalozna Fio v roce 2010 ziskala licenci od CNB a "povysila" na banku, nyni
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zalozna Creditas.
V kvétnu 2017 mélo platnou licenci od CNB deset zéloZen:

Akcenta

Ano spoftitelni druZstvo

Artesa

Citfin

Ceské spofitelni druzstvo

Druzstevni zalozna Kredit

Druzstevni zalozna PSD

Moravsky penézni Ustav - spofitelni druzstvo
PenéZni dim, spofitelni druZstvo
Podnikatelska druzstevni zalozna

Novy zakon piikazuje zalozndm s bilancni sumou pies pét miliard korun, Ze se maji po
roce 2018 pfeménit na banku, pokud nechtéji rezignovat na sviij dalsi rist. K tomu
potiebuji licenci od CNB. Zijem o pfeménu maji také Moravsky penézni Ustav a
Akcenta.



8.3 Leasingové spole¢nosti

Leasingem se rozumi forma podnikani, jehoz podstatou je pronajem vyrobkd a
vyrobnich prostfedkl na urcité obdobi na zakladé uhrady leasingovych poplatkii formou
splatek. Uplatiiuje se zejména u predméti dlouhodobé spotieby, ale i ve sluzbach.
Nahrazuje investovani a jeho piredmétem miize byt jakykoliv hmotny i nehmotny
majetek. Leasing nabizi specializované leasingové spolecnosti nebo bankovni Ustavy.
Banky jsou opravnény k provozovani operaci finan¢niho leasingu pfimo ze zdakona ¢.
21/92 Sb., o bankach.

Podstatou leasingu je smlouva, podle niz jedna strana s podnikatelskym zamérem
(leasingova spolecnost) a za Gplatu poskytne druhé strané - tzv. leasingovému ndjemci -
jim vybrany ptedmét do uzivani. Podle toho, za jakym ucelem a za jakych podminek je
smlouva uzaviena, je mozné leasing Clenit na né¢kolik typu:

1. ucelem je do¢asné pouzivani predmétu leasingu bez:
a) prenosu vétSiny rizik a uzitkll spojenych s vlastnictvim predmétu leasingu,
b) jakéhokoliv smluvniho naroku na mozny piechod vlastnictvi pfedmétu
leasingu na najemce.
Tento leasing se nazyva operativni leasing.

2. ucelem je dlouhodobé uzivani ptedmétu leasingu s:

a) pfenosem rozhodujici ¢asti nebo 1 vSech rizik a uzitkl spojenych s
vlastnictvim pfedmétu leasingu na néajemce,

b) s pravem ¢i povinnosti prevodu vlastnictvi pfedmétu leasingu na najemce za
cenu obvykle podstatné niz8i nez trzni nebo s pradvem uzavieni dalsi leasingové
smlouvy za podstatné vyhodnéjSich podminek.

Tento leasing se nazyva finan¢ni leasing.
3. ucelem je Fizeni toku hotovosti (financovani) najemce pticemz:
a) dodavatelem pfedmétu leasingu je najemce, ktery predmét leasingu obvykle
JiZ uziva,
b) vSechna rizika zlstavaji na najemci,
c) na konci predmét leasingu prechazi zpét na najemce.

Tento leasing se nazyva zpétny leasing.

Finan¢nim leasingem se dle § 21d odst. / zdkona o dani z pFijmu rozumi pienechani
véci (s vyjimkou véci, ktera je nehmotnym majetkem) vlastnikem k uziti uZivateli za
uplatu, pokud:

a) je pii vzniku smlouvy
1. ujednano, Ze po uplynuti sjednané doby pievede vlastnik uzivané véci
vlastnické pravo k ni za kupni cenu nebo beziplatné na uzivatele véci,



2. nebo ujednéano pravo uzivatele na prevod podle piedchoziho bodu 1,

b) ke dni pievodu vlastnického prava neni kupni cena vysSi nez zdstatkova cena
vypoctena ze vstupni ceny evidované u vlastnika, kterou by pfedmét financniho
leasingu mél pii rovnomérném odpisovani bez zvySeni odpisu v prvnim roce
odpisovani, s vyjimkou ptipadu, ze uzivand véc byla pifi tomto odpisovani jiz
odepséna ve vysi 100 % vstupni ceny,

C) je pfi vzniku smlouvy ujednano, Ze po dobu trvani finanéniho leasingu budou na
uzivatele prevedeny:

1. uzivaci prava k pfedmétu leasingu,
2. povinnosti spojené s péci o predmét leasingu,
3. rizika spojena s uzivanim predmétu leasingu,

d) je splnéna minimalni doba finanéniho leasingu (doba finan¢niho leasingu se pocita
ode dne, kdy byl pfedmét finan¢niho leasingu uzivateli pfenechan ve stavu
zpuisobilém obvyklému uzivani).

Novy odstavec 2 u § 21d pak vymezuje, co se rozumi minimalni dobou finanéniho
leasingu. Vécné se tato uprava shoduje s minimalni dobou trvani finan¢niho leasingu
jako podminky pro uznatelnost uplaty u finan¢niho leasingu jako vydaje v § 24 odst. 4
pism. a), § 24 odst. 15 pism. a) a § 24 odst. 16 pism. a). A to ve znéni novelizovaném
zédkonem ¢. 458/2011 Sb., ktery sjednocuje vazbu minimalni doby trvani finanéniho
leasingu na minimalni dobu odpisovani hmotného majetku i U nemovité véci a soucasné
umoznuje zkraceni doby finan¢niho leasingu o Sest mésicii ina hmotny majetek
zaevidovany (vedle dosavadnich odpisovych skupin 2 a3) v odpisovych skupinach
4 a7 6.

Pokud jde o0 auto, naklady za havarijni a povinné ru¢eni mohou byt uz soucasti splatky.
Pokud chceme mit splatky jako danové uznatelny vydaj, musi trvat leasing minimalné
60 mésici a po ukonceni prondjmu musi byt majetek zarfazen do obchodniho majetku.
To vyplyva z § 24 odst. 4 ZDP. Zaroven je zde uvedeno, ze v pfipadé hmotného
movitého majetku zatfazené¢ho do odpisové skupiny 2 nebo 3 (tedy napf. automobily),
1ze dobu ndjmu zkratit az o Sest mésici.

Podle § 28 zdkona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi majetek (pfedmét leasingu) odepisuje
ucetni jednotka, ktera jej uplatné nebo bezuplatné poskytuje jiné osobé k uzivani na
zakladé smlouvy o najmu nebo na zéklad¢é smlouvy o finanénim leasingu.

Operativni leasing umoziuje klientovi nehradit ve splatkach celou cenu vozidla, ale
pouze rozdil mezi jeho pofizovaci a zlstatkovou hodnotou. V ramci operativniho
leasingu je vozidlo vyuzivano po smluvné dohodnutou dobu nebo smluvné dohodnuty
pocet km, klient nenese rizika spojend s vlastnictvim vozidla a hradi pouze amortizaci
vozidla odpovidajici dobé najmu a skutecné ujetym kilometrim. Leasingova spolecnost
na sebe bere také péci o splnéni zakonnych pozadavku jako je silni¢ni dan, poplatek za
radio a zdkonné pojisténi. Jedna se tedy o dlouhodoby prondjem. Délka operativniho
leasingu se vétSinou pohybuje od 24 do 60 mésicl, jsou vSak poskytovany i kratsi
operativni leasingy.

Nadstavbou operativniho leasingu je full-service leasing. Jedna se o operativni leasing
se sluzbami, které jsou nezbytné¢ k provozovani vozidla — mizeme tedy hovofit o
outsourcingu v oblasti spravy vozového parku. Vycet téchto sluzeb je pomérné
obsahly. Od zaru¢niho a pozaru¢niho servisu, udrzby, vymény a uskladnéni pneumatik



pies veskeré zakonné povinnosti, jako je silni¢ni dan, poplatek za radio, zakonné
pojisténi, havarijni pojisténi az po vedeni veskeré administrativy. Leasingova spole¢nost
také zajisti dalni¢ni zndmky, tankovaci karty, asistencni sluzbu, ndhradni vozidlo atd.
Dale poskytuji leasingové spole¢nosti svym klientim i nadstavbové nastroje jako je on-
line reporting, jehoz prostfednictvim lze analyzovat provozni a nakladové aspekty dané
flotily vozidel; mohou poskytnout monitor pohybu vozidel GPS, vedeni knihy jizd;
elektronickou fakturaci; direct driver management atd. KoneCnym cilem je, aby se
klient mohl soustfedit na svlij pfedmét podnikani a sluzba full-service leasingu mu
zajistila komfortni, flexibilni a bezrizikové fungovani jeho mobility bez narok na
vlastni zdroje.

Full-service leasing je dominantni formou operativniho leasingu u osobnich a
uzitkovych vozidel. Tento produkt vyuzivaji jak velké nadnarodni korporace, tak malé
tuzemské firmy nebo podnikatelé a Zivnostnici.

Leasingové spolecnosti nabizeji 1 komplexni spravu vozového parku ve vlastnictvi
zakaznika, tj. bez financovani vozidla. Tento produkt znamy pod nazvem fleet
management zahrnuje nabidku veskerych sluzeb jako full-service leasing.

Obdobnym zplsobem je v zasad¢ postupovano i v piipad€é operativniho leasingu stroju
a zafizeni.

Leasing neni vyslovné definovan v platném c¢eském soukromém pravu. Finanéni
leasing neni vymezen jako zvlastni smluvni typ ve ¢tvrté Casti nového obcanského
zékoniku (zak. ¢. 89/2012 Sb.). Smlouvy o finan¢nim leasingu jsou proto uzavirany jako
inomindtni (nepojmenované), jejich specifika musi byt vyjadiena pii formulaci zavazki
a opravnéni stran leasingové operace v textu smlouvy. Smlouvy o operativnim
leasingu mohou byt uzavirany v rezimu najemni smlouvy upravené v §§ 2201 — 2325
nového obcanského zakoniku.

Postupy Vv leasingovém podnikani v souladu se zdsadami poctivého obchodniho styku
upravila ve svém etickém kodexu Ceska leasingova a finanéni asociace (CLFA).
Eticka pravidla leasingového podnikani jdou nad ramec platného prava. Tykaji se jak
vztahli obchodnich (vztahii k pfijemcim leasingu, k dodavatelim, ke konkurenénim
spolecnostem, k refinancujicim bankdm), tak vztahl ke statnim orgdnim i k Siroké
vefejnosti. Mezi etické zasady leasingového podnikani ve styku se zakazniky patii
uplnost, aktudlnost, srozumitelnost a pravdivost informovéni zakaznika, jednozna¢ny a
srozumitelny obsah navrhl leasingovych smluv, objasnovani financnich nalezitosti
leasingového obchodu, jasnot, vécnost a seridoznost reklamy. Jde i o duslednost pfi
ovefovani schopnosti zdkaznika plnit zavazky z leasingové smlouvy a o poskytovani
zakladnich pravnich, dafiovych, G€etnich a dalSich informaci v souvislosti s leasingovou
operaci.

8.4 Instituce sektoru pojisStovnictvi

Pojistovnictvi predstavuje nevyrobni odvétvi ekonomiky zabezpecCujici finan¢ni
vylouceni negativnich dusledki nahodilosti na ekonomickou nebo jinou c¢innost lidi.
Pojisténi nemlze ovliviiovat vyskyt nahodilych udalosti nebo vznik Skod, ale finan¢né



eliminuje dopad nahodilych udalosti. Chéapeme ho tedy jako specifické odvétvi
ekonomiky zabyvajici se ¢innosti pojist'ovaci, zajisStovaci a zprosttedkovatelskou.

Pojisténi patii mezi financni sluzby, ptesouva ¢ast financnich prostiedkli tam, kde jsou
v daném okamziku potiebné. Pojisténi také predstavuje pravni vztah, kdy pojistitel na
sebe prebird zavazek ve form¢ pojistného plnéni pojisténému, vznikne-li nahodila
udalost.

Pojisténi dale chapeme jako diichodovou a finan¢ni kategorii, protoze jeho
prostiednictvim dochéazi k dichodové stabilizaci ekonomickych subjekti a pojisténi
znamena vztahy tvorby, rozdélovani a uziti pojistného fondu k thrad€ penéznich potieb.

V ramci provozovani komeréniho pojisténi se vyuziva celd fada specifickych pojmii:

e pojistny kmen — souhrn pojistnych smluv, které pojisStovna v rdmci urcitého
druhu pojisténi spravuje;

e pojistné riziko — souhrn rizik krytych pfislusnym druhem pojisténi tak, jak jsou
pfevzata pojiStovnou, specifikuje se v zdkonech, vyhlaskach, smluvnich
ujednanich a internich smérnicich pojistoven;

e pojistné podminky — obsahuji pravni upravu urcitého druhu pojisténi, déli se na
vSeobecné a zvlastni:

- vSeobecné pojistné podminky — pojistné podminky pro ur€ity druh pojisténi,
urcuji zplsob uzavieni pojistné smlouvy, zacatek, dobu trvani a ukonceni
pojisténi, vyluky z pojisténi, pfedmét pojisténi, zplisob a terminy placeni
pojistného, podminky poskytovani pojistného plnéni, charakteristika pojmu
pojistna udalost;

- zvlastni pojistné podminky — konkrétni pojistné podminky pro dané
pojisténi, konkretizuji vSeobecné pojistné podminky, jsou dohodnuty v
pojistné smlouve,;

e pojistna smlouva — pravni dokument, ktery zavrSuje dvoustranny pravni akt, na
jehoz zékladé vznikd smluvni pojiSténi fyzickych a pravnickych osob. Pojistnou
smlouvou se pojistitel zavazuje poskytnout ve sjednaném rozsahu plnéni, pokud
nastane nahodila udalost, kterd je ve smlouvé specifikovana. Pojistnik, ktery S
pojistitelem pojistnou smlouvu uzaviel, se v pojistné smlouvé zavazuje platit
pojistné za poskytnutou pojistnou ochranu za stanovenych podminek;

e pojistnik — osoba, ktera s pojistovnou uzaviela pojistnou smlouvu;

® pojistény (pojiSténec) — osoba, na jejiz zivot, zdravi, majetek, odpoveédnost za
Skody nebo jiné hodnoty se pojisténi vztahuje, je to osoba, na jejiz Zivot je
pojisténi sjednano, to znamena, jejiz Zivot je pojiStén;

e pojistitel — pravnicka osoba, ktera je opravnéna provozovat pojistovaci ¢innost,
tj. pojistovna, piipadné¢ jind instituce, které bylo udéleno povoleni
Kk provozovani pojisténi;

e obmysleny (opravnéna osoba) — osoba urcend pojistnikem v pojistné smlouve,
které vznika pravo na pojistné plnéni v ptipadé smrti pojisténého;

e pojistné — cena za poskytovanou pojistnou ochranu, v zivotnim pojisténi se plati
bud’ bézné po celou dobu pojisténi nebo jednordzoveé nebo po zkracenou dobu.
Vyse pojistného je zavisla na tom, zda se jednd o muze ¢i Zenu, na véku a
zdravotnim stavu pojisténého, na délce sjednané doby a také na pojistné Céstce.
Pro stanoveni zakladniho pojistného jsou pro pojiStovny rozhodujici tfi hlavni
faktory, a to riziko iimrti, ndklady spravy pojiSténi a pojistné-technicka trokova



mira. K zakladnimu ohodnoceni rizika amrti pojisStovny pouzivaji umrtnostni
tabulky, které jsou vypocitavany na zaklad¢ statistickych udaji o umrti
obyvatelstva. Tyto tabulky stanovi pravdépodobnost umrti jedince a z toho
vyplyvajici pojistné na zaklad¢ faktorti jako jsou vék, ve kterém pojistény
vstupuje do pojisténi, délka pojistné doby, pohlavi, zdravotni stav a zpusob
zivota pojisténého. K takto vypocitanému pojistnému si pojistovny dale
ptipo¢itavaji naklady spravy pojisténi, tj. naklady inkasa pojisténi, naklady
administrativy a pocate¢ni naklady.

Pojistné-technicka urokova mira je tirokova mira, kterou pojistovny pouzivaji
pro kalkulaci pojistného, a souc¢asné znamend zaru¢ené minimalni zhodnoceni
prostiedkti vkladanych do Zivotniho pojisténi. Jsou to predpoklddané vynosy z
rezerv pojistného, které spolu s pojistnym vytvoii béhem pojistné doby
sjednanou pojistnou ¢astku. Je velice obtizné ji stanovit, pojistni matematici
musi odhadovat vyvoj na finan¢nim trhu a trhu investic na n€kolik let dopfedu.
V soucasnosti je velikost technické tirokové miry regulovana ze strany statu.
pojistné pIlnéni — nahrada pojistitele v ptipade, ze dojde k pojistné udalosti. Pti
doziti je vyplaceno pojisténému, pro ptipad smrti mize pojistnik stanovit
obmysleného, kterému ma byt pojistné vyplaceno. Pokud pojistnik obmysleného
sdm vyslovné v pojistné smlouvé nebo pozdéji neurci, nastupuji v pripad¢ smrti
pojisténého opravnéné osoby ze zdkona. Jsou to postupné: manzelka, déti,
rodiCe, sourozenci, osoby zijici s pojisténym ve spoleéné domécnosti, dédici.
Pfitom nastupuji v uvedeném potadi. Velikost pojistného plnéni je dand
sjednanou castkou, ale mize byt navys$ena o piedem neznamy podil na zisku;
vinkulace — Zivotni pojisténi mize slouzit také jako zaruka zaplaceni avérd v
ptipadé smrti piijemce uvéru, v takovych ptipadech je pojisténi vinkulovano ve
prospéch poskytovatele avéru;

odbytné — je ve své podstaté zpétny odkup Zivotni pojistky, pokud pojistnik
zazada o zruSeni pojiSténi. Odbytné pak znamend castku rezerv pojistného
s odpoctem nékladl spravni rezie a manipulaéniho poplatku;

liberace — zprosténi od placeni pojistného, pokud by byl pojisténému béhem
trvani pojisténi pfiznan plny invalidni diichod ze socialniho pojisténi.

8.4.1 Pojistovny

Mezi zakladni ¢innosti pojistoven patfi:

Pojist'ovaci ¢innost — uzaviradni pojistnych smluv pojistovnou, sprava pojisténi
a poskytovani plnéni z pojistnych smluv.

Zabranna c¢innost — ¢innost smétujici k pfedchazeni vzniku Skod a zmirfiovani
jejich nasledkd.

Zajistovaci ¢innost — rozklad rizika; pojistitel pfenasi
zajistitele. Kazda pojistovna je jiSténa u vice zajisStoven.

v r

ast svého rizika na

Clenéni pojistoven z hlediska zaméteni:

univerzalni - pojistuji v podstaté¢ vSechny druhy rizik a mohou provozovat i
zajisteéni;

Zivotni — zabyvaji se provozovanim zivotnich druht pojisténi;

nezivotni, které se zabyvaji provozovanim nezivotnich druhl pojisténi,



e specializované - pojiStovny specializujici se na urcity druh rizik nebo odvétvi
pojisténi — napt. uvéroveé pojistovny.

Podnikani v oblasti pojistovnictvi se musi fidit platnou legislativou. K zasadni zméné
na pojistném trhu Ceské republiky doslo 1. 1. 2005. V tento den vstoupily v platnost
novely zdkona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, zdkon ¢. 37/2004 Sb., o pojistné
smlouvé a zakon ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostredkovatelich a samostatnych
likvidatorech pojistnych udalosti. VSe v ramci harmonizace ¢eského pojistného prava
s pravem Evropské unie. K 1. 1. 2014 vesel v platnost zdkon ¢. 89/2012 Sb. (Obcansky
zdakonik, dale uvadén jako “NOZ*). NOZ se rusi dosavadni zakon o pojistné smlouvé €.
37/2004 Sb. Povinnosti a smluvni ujednani je (znovu)zavedeno do NOZ. Vécné se
pojisténi dle NOZ né&jak dramaticky neméni. SpiSe se to tyka tzv. ,ostatnich zmén*
(definice véci — nemovitosti, zvifata, ndhrada Skody, ochrana slabsi strany —
spotiebitelské a adhezni smlouvy, informac¢ni povinnost, smluvni svoboda).

Pro pojistovny je dulezité, jakym zptisobem ziskavaji nové klienty. Tak, aby to bylo
co nejefektivngjsi, s minimalizovanim nékladi, stabilni partnerstvi a v neposledni fad¢
prinést bonitni, spokojené a stalé klienty.

V CR mé fada pojistoven vlastni distribuéni sit’. Ta je pro né vyhodna napiiklad
z divodu nizSich marzi (provize za sjednané produkty), vlivu na vykon, dosazeni
oc¢ekavaného objemu produkce za sledované obdobi, motivace a podpory prodeje.
Nevyhodou je zvySeni nékladii na mzdy (zaméstnanecky pomér), tvorba zazemi pro
zaméstnance nebo obchodni zéastupce (sit’ jednatelstvi, pobocek), naklady spojené
s povinnou registraci u CNB.

Dalsi distribucni cestou je sitt MLLM (Multi Level Marketing), n¢kdy také oznaovana
jako tzv. ,sitovy marketing. Jedna se o dokonale propracovany model distribu¢ni sité
S vlastnimi pravidly, kariérnimi systémy, marketingem, prodejnimi praktikami,
reklamou a mnoho dalsich specifik. Tyto MLM sité se ve vétSiné piipadu zabyvaji
kompletnim finanénim poradenstvim. Od zajisténi bankovnich klientl, po specializaci
prodeje uvérovych, pojistnych nebo investi¢nich produkti. Mezi nejveétsi MLM sité
v CR patfi: Broker Consulting, Fincentrum, OVB Allfinanz, Partners apod.

Témto MLM sitim konkuruji mensi brokerské spolecnosti. Jedna se o firmy citajici
nékolik desitek obchodnich zastupct. Jejich model finanéniho poradenstvi neni ale
zdaleka tak propracovan, jako u MLM siti.

Velkou ¢ast podilu celkové produkce v CR ma také distribuéni kanal ,bankopojiSténi‘.
Jedna se o prodej pojistnych produkti na pobockach bank. Tento model je pro
pojistovny nejvice vyhodny. Je nejlevnéjsi, nejstabilnéjsi, piindsi veliké objemy
uzavienych obchodi. V CR je bankopoji§téni Siroce rozvinuto, piesto nedosahuje
takového rozméru, jako ve vyspélych zapadnich zemich. To je dano historii. V CR se
bankopojisténi zacalo plné€ rozvijet az po roce 1989.

Nejmensi podil na produkci pojiSténi, maji ostatni finan¢ni zprostiedkovatelé.
Napftiklad nezavisli finan¢ni poradci, autosalony, dealefi.



Zivotni pojisténi

Zivotni poji§téni zahruje kryti rizik ohrozujicich Zivoty lidi. V ramci t&chto pojisténi
se uplatiiuji vyplaty pojistnych plnéni v piipadé pojistnych udalosti, které¢ se dotykaji
zivota pojisténych osob nebo jinych osob. Vyse pojistnych plnéni neni dana v piipade
zivotnich pojisténi velikosti Skody, nebot’ Skodu lze v téchto pojisténich jen velice
obtizné ohodnotit. VySe pojistnych plnéni je dana velikosti pojistné ¢astky, kterou
pojistnik sjednal, a tato vySe pojistné Castky mé podle jeho pfedstav a moznosti
ptislusné riziko pokryt.

V zivotnim pojisténi jsou kryta dvé zakladni rizika, a to riziko umrti a riziko doziti. V
soucasné dobé Zivotni pojisténi rliznymi zpisoby kombinuje tato dvé rizika, pricemz
byvaji do kryti v rdmci produkti zivotniho pojisténi Casto zahrnuta jesté¢ dalsi rizika
nezivotniho charakteru (invalidita, Graz, vazné nemoci apod.).

Pojisténi pro piipad amrti kryje pouze riziko umrti, tedy sjednana pojistna ¢astka v
ptipadé realizace rizika je vyplacena osobé urcené pojistnikem - obmyslenému (osobé
uvedené v pojistné smlouve). Ugelem vyplaty pojistného plnéni v ramci pojisténi pro
pripad umrti je obvykle zabezpeceni pozistalych pojistné osoby, dale miize byt tihrada
zavazkul pojisténého, thrada ndkladl v souvislosti s imrtim a pohibem apod. Pojisténi
pro piipad umrti byva také oznacovano terminem rizikové zivotni pojisténi.

Pojisténi pro pripad doziti je ve své zakladni a nejjednodussi podobé (kdy pojistnik
plati jednorazové nebo bézné pojistné a pii dosazeni sjednaného dne v pojistné smlouve
obdrZi pojistné plnéni ve vysi sjednané pojistné ¢astky) je obdobou sporeni, jde viastné
pouze o tvorbu uspor. Mezi zivotnim pojiSténim a spofenim jsou urcité¢ rozdily
(pojistovna ruci za vklady pojistnikii ne vyskou skutecného vkladu, ale v zévislosti na
sjednané pojistné Castce, preruseni placeni béZzného pojistného je spojeno s urcitymi
sankcemi), proto uplatnéni pojisténi pro piipad doziti v této zakladni podobé neni
obvyklé. Typické je vyuziti odvozenych druhl pojiSténi pro piipad doziti, a to
dichodového pojisténi (kdy jde o opakované doziti se pojisténého) a tzv. vénované
pojisténi (kdy jde o doziti se finan¢né€ zavislé osoby).

SmiSené Zivotni pojiSténi je kombinaci pojisteni pro pripad smrti a pojisteni pro
pripad doziti. Pti uplatnéni klasického smiSené¢ho Zivotniho pojisténi se pojiStovna
zavazuje vyplatit sjednanou pojistnou Castku ve sjednany den v piipad€, ze pojistnik
tohoto dne dozije, a v pfipadé, Ze se pojistnik tohoto dne nedozije, pak jde o pojistné
plnéni ve stejné vysi pred konce sjednané pojistné doby (v souvislosti se smrti
pojisténého) ve prospéch osoby, kterou pojistnik sam urci. SmiSené Zivotni pojiSténi
byva také oznacovano jako kapitalové Zivotni pojisténi.

Investi¢ni pojiSténi je pojisteni pro pripad smrti a doziti, jedna se tedy také o
rezervotvorné pojisténi s vyplatou pojistné ¢astky v ptipad¢é smrti nebo pti doziti konce
pojisténi. Vyhodou tohoto pojisténi je mozZnost volby, kam budou jeho prostfedky
investovany, a to do investicnich podilovych fondt jako napf. penézni fondy,
dluhopisové fondy, akciové fondy a smisené fondy. Tento druh pojisténi umoziuje
vys§i zhodnoceni prostfedktl, ale nese také vyssi riziko, ze vynosy budou nizsi nez ty,
které jsou zaruCeny v kapitdlovém pojisténi. Klient sdm urci pomér mezi vysi
rizikového pojisténi a vysi investice. Pii sjednavani pojisténi se stanovi pojistna castka
pro piipad smrti, pojistna ¢astka pro piipad doziti v§ak neni stanovena. Pojistné, které se



pojistnik rozhodne platit, pojistovny pieméni podle kurzu na tzv. podilové jednotky, a
ty umisti v riiznych fondech v poméru, ktery klient urcil. Pojisténi mtze byt kdykoliv
ukonceno. Na konci pojistné doby obdrzi pojistény aktualni hodnotu podilovych
jednotek, a to formou jednorazové vyplaty ¢i pravidelného dichodu. V piipadé smrti
pojisténé osoby vyplati pojistovna opravnéné osobé sjednanou pojistnou Castku a
aktudlni hodnotu podilovych jednotek.

Pojistné u zivotniho pojisténi Ize podle zplsobu pouziti piijatého pojistného k
zabezpeceni pojistného plnéni pojistitele rozdélit na dvé slozky, a to rizikové pojistné,
které tvoii tu cast netto pojistného, kde se hodnota pravdépodobnosti pojistné udalosti
po dobu trvani pojisténi v Case vyrazné¢ neméni, kolisani kolem priméru neni v Case
prili§ vyznamné a tato ¢ast pojistného se spotfebovava v prubéhu pojistného obdobi a
neni z né¢ho tvotfena dlouhodoba rezerva, a pojistné rezervotvorné, které tvori tu ¢ast
netto pojistného, kde hodnota pravdépodobnosti pojistné udalosti v Case roste a kde se
podstatna ¢ast pojistného uklada do rezervy na zavazky budoucich let.

Pristup statu k zivotnimu pojisténi vyplyva z chépani vyznamu tohoto pojisténi.
Vzhledem ke skutecnosti, Ze se ptrikladd pfi uplatiiovani Zivotniho pojisténi vyznam
zejména kryti rizika doziti jako alternativniho nastroje pro kryti potieb ve stari, staty
nékdy podporuji sjedndni zivotniho pojisténi, a to prostiednictvim dafovych
zvyhodnéni u Zivotnich pojisténi. Danové zvyhodnéni se tyka tzv. kvalifikovanych
Zivotnich pojisténi, tzn. Zivotnich pojisténi, ktera splituji urcita kritéria. Jde obvykle o
pojisténi kryjici riziko doziti, dale jsou tato kritéria zamétena na délku pojistné doby a
sjednany okamzik pro vyplatu pojistného plnéni pii doziti.

Druhy pripojisténi k Zivotnimu pojisténi

Ptipojisténi je obvykle mozné sjednat u kapitalovych Zivotnich pojisténi, diichodovych
pojisténi ¢i rezervotvornych pojisténi. Jedna se o:

e pfipojisténi invalidity;

e pfipojisténi urazu — tj. pfipojiSténi zahrnujici pojisténi pro ptipad smrti
nasledkem Urazu, pojisténi pro piipad trvalych nasledkl Urazu, pojisténi doby
nezbytného lécenti;

e pfipojisténi vaznych chorob;

e pojisténi dlouhodobé péce;

e pojisténi nemoci — tj. soukromé zdravotni pojiSténi zahrnujici pojisténi nemoci,
pojisténi pobytu v nemocnici a nasledné rekonvalescence, pojisténi invalidity
nasledkem nemoci, pojiSténi denni davky pfi pracovni neschopnosti, pojiSténi
dlouhodobé péce, pojisténi pro piipad chirurgického zédkroku z divodu trazu a
nemaoci.

Nezivotni pojiSténi

Spolecnosti pro nezivotni pojiSténi nabizeji pojistné produkty zaméfené na pojistnou
ochranu v ptipad¢ velmi Siroké Skaly rizik, jez mohou vyustit bud’ v poskozeni majetku,



nebo ve zranéni osob. Proto je také neZivotni pojisténi strukturovano z hlediska mnoha
raznych pojistnych produkti.

Pro vSechny druhy nezivotniho pojisténi je spole¢né to, ze pojistné plnéni pojistovna
poskytne pouze v ptipadech vzniku pojistnych udalosti, pficemz neni jisté, zda se po
dobu trvani konkrétni pojistné smlouvy tato udalost vyskytne, a pokud ano, tak kolikrat.
Proto je nezivotni pojisténi ve srovnani s Zivotnim pojisténim pro pojistovny podstatné
rizikovéjsi, Coz je jesté vic umocnéno i tim, ze jak ceny majetku, tak i sluzeb, na které se
toto pojisténi vztahuje, vyznamné ovliviiuje inflace, pribézné se meni charakter
nekterych rizik a navic je toto pojiStovaci odvétvi velmi siln€ ovliviiovano i vyvojem
hospodaiského cyklu. Z toho vyplyva, Ze problematicka byva jak predpovéd budoucich
narokl pojisténych, tak i s tim souvisejici stanoveni odpovidajici vyse pojistného. Proto
vétsina pojistovacich spolecnosti diverzifikuje svou ¢innost do riznych smért (pojisténi
urazova, majetkova, odpovédnosti, domdacnosti, cestovni pojisténi apod.).

Urazova pojisténi poskytuji vyplatu pojistného plnéni v ptipadech, kdy v disledku
urazu dojde k piechodnému nebo trvalému télesnému poskozeni, pifipadné smrti
pojisténého.

Pojisténi majetkova zahrnuji kryti rizik, souvisejicich s pfipadnym vznikem Skod na
majetku. Jedna se o celou fadu rtiznych druht pojisténi, jako napt. pozdrni pojisteni,
havarijni pojisteni, pojisténi strojii, hospodarskych zvirat, spotrebnich predmeétii,
nemovitosti, domdcnosti apod.*

Pojisténi odpovédnosti kryji rizika v pfipadech, kdy pojistény subjekt mize zpusobit
svou ¢innosti Skody jinému subjektu, a to bud’ na majetku, zdravi, na Zivoté, nebo se
muze jednat o pojiSténi Skod finan¢nich, za které poskozenému odpovida.

Cestovni pojisténi nejCastéji zahrnuje pojisténi lécebnych vyloh pii cestich do
zahraniCi, Girazové piipojisténi, pojisténi zavazadel a odpovédnosti za Skody a pojiSténi
storna zajezdu. U pojistoven, specializovanych na cestovni pojisténi, muze zahrnovat i
pojisténi fady dalSich neptfedvidatelnych udalosti. Velmi dilezité je zejména pojisténi
lécebnych vyloh pfi cestdch do zahrani¢i. Pojistnou udalosti je akutni tiraz nebo nemoc,
které nastali béhem trvani pojiSténi a které vyzaduji neprodlené oSetfeni nebo 1éCeni. Z
pojisténi jsou hrazeny naklady, které jsou z lékatského hlediska nezbytné nutné, jako
naptiklad 1ékatské oSetfeni, pobyt v nemocnici, 1éky predepsané l1ékafem v souvislosti s
pojistnou udalosti, pfeprava do nejbliz§iho zdravotnického zafizeni, repatriace
pojisténého, kdyz ze zdravotnich divodii nemiize pouzit pavodné planovany dopravni
prostiedek, repatriace télesnych ostatkii do mista trvalého bydlisté v pfipad€ smrti.

Pojisténi domacnosti patii mezi zakladni druhy pojisténi majetku obcani. Pojistén je
soubor zafizeni domacnosti Zivelnim pojisténim, vodovodnim pojisténim a pojisténim
pro piipad odcizeni. Piipojistit lze zpravidla véci zvlastni hodnoty (napt. Sperky),
elektroniku a optiku, jizdni kola, nemotorovéa plavidla a stavebni soucasti. Pojistné
sazby zohlednuji riziko spojené s umisténim domacnosti v lokalité podle hustoty
obyvatel (nejrizikovéjsi jsou Praha a krajska mésta, nejméné pak vesnice). Obvykle lze
pfipojistit také odpoveédnost vSech ¢lenli domécnosti za Skody zplisobené v bézném
obcanském zivoté. S ohledem na vice pojisténich rizik hovofime o sdruzeném pojisténi
domacnosti.



8.4.2 Zajistovny

Jako zajistovny jsou oznaCovany specializované pojistovaci instituce, které se
specializuji na poskytovani zajisténi, neboli na ,,pojiStovani pojistoven®.

Zajisténim rozumime tzv. zajiStovaci obchody, jichz pojistovny uzivaji ke snizeni
rizika, které na sebe prevzaly tim, ze svym klientim poskytly pojistnou ochranu. I
V tomto pfipadé samoziejmé plati, ze ani zajisténi nezmensuje rozsah Skod, ale jeho
sjednanim se riziko déli mezi vice instituci.

Zajistovny mohou ve vétSiné zemi poskytovat pouze zajisténi, zatimco pojiStovny
mohou, pokud k tomu maji ptisluSnou licenci, vedle pojisténi poskytovat i zajisténi
(vétsinou se ale tyka jen velkych pojistoven). Pfitom se v praxi vétSinou dodrzuje
zasada, ze kazda pojiStovna byva zajiSténa u nékolika zajistoven soucasné.

W O

8.5 Nebankovni poskytovatelé uvéri

Nebankovni poskytovatel spotiebitelského uvéru je dle zdakona o spotrebitelském
uveru ¢. 257/2016 Sh. pravnicka osoba, kterd je oprdvnéna poskytovat spotiebitelsky
uveér na zékladé opravnéni k cinnosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského
Gvéru, které ji udélila Ceska narodni banka.

Jesté¢ do nedavna platilo, Ze pro poskytovani pljcek stacilo Zivnostenské opravnéni.
Novy zakon razantné méni celou situaci, pocet téchto subjektti z desitek tisic klesl na
stovky (od 1. bfezna 2017, kdy zakon vesel v u¢innost). Mnoho poskytovatelti kon¢i
zejména kvuli podminkam, které jsou na n€¢ nové kladeny:

vlastni kapital min. 20 000 000 K¢,
prokazatelnost ptivodu penéz,
ptedpisy upravujici podnikani,
duvéryhodnost vedeni firmy apod.

Asociace poskytovatelii nebankovnich uvéra (APNU) je vefejna a nezavisla
organizace sdruzujici poskytovatele nebankovnich uvért v Ceské republice. Poslanim
Asociace je vybudovat spolehlivou, spolecensky odpovédnou pujcovatelskou praxi
zaméfenou na dlouhodobou spolupraci, ktera bude pozitivnhé vnimana spotiebiteli i
trznim dozorem a bude poskytovat pfilezitost svobodného a bezpecného rozvoje
kazdému jednotlivci a spole€nosti formou nebankovnich finan¢nich feseni.

APNU definuje zasadni charakteristiky zodpovédného uvérovani pro klienty
poskytovatelli nebankovnich tvért:

e Pujcujte si jen tolik, kolik potiebujete. Uvérovi poradci vam vysvétli pozadavky,
kterym musite pfi pijCovani pen€z vyhovét, a pomohou vam lépe pochopit vase
moznosti splaceni.

e (Odhadnéte, jakou vysi uvéru si muzete dovolit. Pouzijte kalkulator splatek k
vy¢isleni, kolik budete muset mési¢né nebo jednorazove splacet.



e Musite dokonale pochopit svou smlouvu o pajéce. Véetné veskerych kalkulaci
urokli. Pomtzeme vam pochopit veskerou terminologii, se kterou se miizete
béhem procesu zadosti o uver setkat.

e Dodrzujte Casovy rozvrh. Vcasné splaceni plujcky vam pomulze vytvorit
pozitivni veérovou historii.

e Obtize pfi splaceni. V ptipad¢€, ze mate pii splaceni své pujcky jakékoli potize,
splatkovy kalendat vam v ptipadé financnich obtizi umozni rozlozit data
splaceni a vytvoftit volnéjsi platebni schéma.

Zodpovédni poskytovatelé spotiebitelskych uvéri a pljéek navrhuji své produkty tak,
aby nezatézovaly klienty ve chvilich finan¢ni nouze.

Spottebitel je chranén nejen proti zastirdni skute¢nych nakladi spotfebitelského tveru
zavedenim ukazatele ro¢ni procentni sazby nakladua na spoti-ebitelsky uvér (RPSN),
ale téZ proti nepfimétené vysoké vypiijéni sazbé tiroku.

Vyse uroku je sice dana dohodou stran Gvérové smlouvy, odrazejici mimo jiné i prémii
za kreditni riziko spotiebitele a miru potiebnosti, nikoliv vSak bez omezeni. Zakladni
ochranu poskytuje ustanoveni § 1796 obcanského zdkoniku 0 lichevni smlouvé, podle
kterého: ,, Neplatna je smlouva, pri jejimz uzavirani neékdo zneuzije tisné, nezkusenosti,
rozumové slabosti, rozruseni nebo lehkomysinosti druhé strany a da sobé nebo jinému
slibit ¢i poskytnout plnéni, jehoz majetkova hodnota je k vzajemnému plnéni v hrubém
nepomeru. “

Uvedené ustanoveni v zasadé koresponduje s vymezenim lichvy, obsazeném v trestnim
zakoniku, pficemZ odpovida i soucasnému chapani lichevni smlouvy v civilnim pravu
formovaném judikaturou. Diky nové stanovené sankci se ovSem soudiim usnadni

vrvr

se dobrym mraviim dle ustanoveni § 580 NOZ.

Standard pro posuzovani mezni vyse smluvni vypajéni sazby uroku spotiebitelského
uvéru nastavil Nejvyssi soud ve svém rozsudku sp. zn. 21 Cdo 1484/2004, kdyz uvedl,
ze: ,,neodpovidd obecné uznavanym pravidlum chovani a vzajemnym vztahum mezi
lidmi a mravnim principiim spolecenského 7adu, aby dluznik poskytoval veriteli
neprimeérené nebo dokonce lichvarské uroky,; podle Nejvyssiho soudu neprimérenou a
tedy odporujici dobrym mravum je zpravidla takova vyse uroku sjednand ve smyslu
ustanoveni § 658 odst. 1 obcanského zakoniku, ktera podstatné presahuje urokovou
miru v dobé jejich sjednani obvyklou, stanovenou zejména s prihlédnutim k nejvyssim
urokovym sazbam uplatinovanym bankami pri poskytovani uverii nebo puijcek.”

Jako referencni hodnota pro zjisténi obvyklé sazby spotiebitelského Uvéru mohou
poslouzit statistické tidaje shromazd’ované CNB v databazi ARAD.

8.6 Dalsi licencované subjekty finan¢niho systému

V ramci finan¢niho systému pisobi vedle jiz uvedenych ,finan¢nich instituci jesté
mnoho dalSich subjektl, jejichz ¢innost podléhd povolovacimu fizeni a povinné
registraci. Jsou jimi jednak dal§i druhy pravnickych osob, jednak profesné



specializované fyzické osoby, které mohou byt bud’ zaméstnanci finan¢nich instituci,
nebo podnikateli.

8.6.1 Provozovatelé vyporadacich systémii

Provozovatelé vyporadacich systému jsou licencované podnikatelské subjekty
specializované na provadéni vypotradani burzovnich obchodu, neboli na vyménu penéz
za obchodované investi¢ni instrumenty (napf. cenné papiry) a naopak. Z toho vyplyva,
ze tuto ¢innost provadéji nejcastéji na zakladé smluvniho ujednani pro nékterou burzu.

8.6.2 Ratingové agentury

Ratingové agentury jsou spole¢nosti, jejichz podnikatelskou Cinnosti je provadeéni
hodnoceni bonity jednotlivych ekonomickych subjektl s cilem zjistit, jak jsou schopny
dostat svym zavazkliim (nejcastéji se jedna o zavazky z jimi emitovanych dluhopisti). Na
zaklad¢ vysledki téchto hodnoceni jim ptidéluji tzv. rating. Presto, ze se nejCastéji
jednd o hodnoceni korporaci, tak se rovnéz zamétfuji i na hodnoceni dalSich
ekonomickych subjektil, jimiZ jsou zejména vetejnopravni subjekty (napt. obce), ale i
jednotlivé staty.

8.6.3 Instituce regulace a dohledu

V disledku nejednotné legislativy existuje ve svéte stav, ze a€ vSechny staty provadeéji
regulaci a dohled nad svymi ,,narodnimi“ finan¢nimi systémy, mohou k tomu vyuzivat
ruznych instituct.

Prakticky jedinou a vSem zemim spolecnou instituci tohoto zaméfeni je centralni
banka, ktera ovSem muize mit v jednotlivych zemich rizny rozsah pusobnosti, a proto i
rozdilné pravomoci: v nékterych zemich mize pouze zabezpecCovat regulaci a dohled
V bankovnim systému, v jinych naopak miZe byt dokonce jedinym univerzalnim
dozorovym orgénem.

Dal§im organem statni regulace (zejména pokud se tykd regulaci a ochrany
kapitalového trhu) byva komise pro cenné papiry. Jednd se o vyznamnou statni
instituci zfizovanou v téch statech, jejichz legislativa rozliSuje zv1ast’ regulaci pené¢zniho
a zvlast’ regulaci kapitalového trhu. Napt. v USA je piikladem instituce tohoto typu
Komise pro cenné papiry a burzy (Securities and Exchange Commission — SEC).

8.6.4 Subjekty nezbytné pro fungovani finan¢niho systému

Ve vétsiné ekonomicky vyspélych statl jsou zfizovany riizné garanéni fondy, jejichz
cilem je =zajistit bezpecnost financnich investic drobnych investori (zejména
domaécnosti, resp. malych firem). Neexistuje jednotné pravidlo, kolik garan¢nich fondl
ma existovat a jak maji byt zamé&ieny.



V Ceské republice funguje od roku 2016 Garanéni systém finan¢niho trhu, jenz
zahrnuje dva samostatné fondy, Fond pojisteni vkladii a Fond pro reseni krize. Garan¢ni
fond obchodnikii s cennymi papiry v Ceské republice poskytuje podle zakona o
podnikani na kapitdlovém trhu ndhradu za 90 % nevydaného zdkaznického majetku,
nejvyse vsak ¢astku odpovidajici protihodnoté 20 000 EUR.

Dal8im ucelové ziizovanym subjektem byva v nékterych zemich centralni depozitar
cennych papira. Ten zfizuji predev§im ty staty, vnichZ je mozno emitovat
dematerializované cenné papiry. Vyznam tohoto subjektu spociva totiz v tom, ze pokud
cenné papiry nemaji fyzickou podobu, musi existovat instituce, kterd by je centralné
evidovala a také registrovala vSechny s nimi provadéné obchody. Central depozitaf
cennych papiri byl v Ceské republice vytvoien z paivodniho Strediska cennych papirt.

8.6.5 Nadnarodni finanéni instituce

Za nadnarodni finanéni instituce Ize povazovat kolektivné zfizené finan¢ni instituce
vV nadndrodnich ekonomickych spolecenstvich, jak je napf. Evropskd hospodarskd a
ménova unie. Jedna se o instituce vytvorené dohodou ¢lenskych statth nadndrodniho
hospodaiského seskupeni, které na né presunuly nékteré své pravomoci.

Jako ptiklad nadndrodni finanéni instituce muze slouzit napf. Evropska centralni
banka.

8.6.6 Mezinarodni finan¢ni instituce

Kazdy néarodni ¢i nadnédrodni finanéni systém je vzdy propojen s ndrodnimi a
nadnarodnimi finanénimi systémy jinych zemi a s nimi spoluvytvafi finan¢ni systém
sveétovy. Proto je pochopitelné, ze i jeho fungovani je do zna¢né miry ovliviiovano
¢innosti mnoha riznych mezinarodnich finan¢nich instituci, jejichZz ¢lenem byva
zpravidla 1 pfislusny stat.

Témito institucemi jsou z celosvétového pohledu piedevsim:

e Mezinarodni ménovy fond (International Monetary Fund — IMF) a
e Svétova banka (World Bank — WB), v¢etné instituci, které s ni souviseji:
- Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj (International Bank for
Recontruction and Development — IBRD),
-  Mezinarodni asociace pro rozvej (International Development
Association — IDA),
- Mezinarodni finan¢ni korporace (International Finance Corporation —
IFC),
- Multilateralni agentura pro investi¢ni zaruky (Multilateral Investment
Guarantee Agency — MIGA) a
- Mezinarodni centrum pro FeSeni investi¢nich spori (International
Centre for Settlement of Investment Disputes — ICSID).

Déle sem lze zatadit celou fadu rtiznych instituci, které slouzi k mezinarodni vyméné
zkuSenosti a navrhovéani riznych doporuceni, norem, resp. smérnic tykajicich se



riznych oblasti financniho podnikéni. Ty potom jednotlivé staty vétSinou dodrzuji a
Casto je promitaji do svych zédkonnych norem, ¢imz pfispivaji k harmonizaci regulace
celého svétového financniho systému.

Mezi instituce svétového vyznamu toho typu patii:

e Basilejsky vybor pro bankovni dohled (The Basel Committee on Banking
Supervision — BCBS),

e Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (The International
Organisation of Securities Commissions — I0SCO),

e Mezinarodni asociace organt dohledu v pojistovnictvi (International
Association of Insurance Supervisors — IAIS).

Vedle téchto nejvyznamnéjSich mezindrodnich instituci svétového vyznamu pak
samoziejme existuji 1 mezinarodni instituce vyznamu spiSe regiondlniho.

Shrnuti kapitoly

Finanéni instituce jsou chapany jako ,licencované a statem regulované podnikatelské
spoleCnosti majici pravni subjektivitu, jeZ nabizeji finanéni produkty a poskytuji
finanéni sluzby v souladu s udélenou licenci (resp. povolenim k ¢innosti). Licenci se
rozumi povoleni udélované kompetentnimi organy k vykonu podnikatelské ¢innosti ve
vymezeném rozsahu a za predem definovanych podminek (v CR jde zpravidla o
povoleni udélovana CNB).

V praxi se nejCastéji pouziva Clenéni finanénich instituci v souladu s nastavenim
systému regulace a dohledu ve finan¢nim systému. Finan¢ni instituce jsou ve vétSiné
zemi ¢lenény do Ctyt zakladnich sektori:

V. Instituce sektoru bankovnictvi
C. Obchodni banky, centralni banky
d. Nebankovni spofitelni instituce
V1. Nebankovni instituce sektoru investi¢nich sluzeb
a. Obchodnici s cennymi papiry
b. Investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy
c. Penzijni spole¢nosti, resp. penzijni fondy
d. Burzy, resp. regulované organizované trhy
VII. Instituce sektoru pojisStovnictvi
Pojistovny
Zajistovny
VIII. DalSi licencované subjekty finan¢niho systému
Instituce regulace a dohledu
Ratingové agentury
c. Garancni fondy

oo

o



d. Rizné licencované profese fyzickych osob
e. aj.

Sporitelni a uvérni druZstva (oznaCované také jako ,,druzstevni zalozny* nebo
»kampelicky*) jsou pravnické osoby s neuzavienym poctem clenti, fungujici na
Clenském principu. Poskytuji rizné finan¢ni sluzby, podobné¢ jako banka. Je tedy mozné
u nich vést bézny nebo spofici tcet, ulozit penize na terminovany vklad nebo zadat o
Uuver.

Leasingové spole¢nosti nebo bankovni tstavy nabizi rizné formy leasingu. Leasingem
se rozumi forma podnikani, jehoz podstatou je prondjem vyrobkli a vyrobnich
prosttedkll na urcité obdobi na zaklad¢ uhrady leasingovych poplatki formou splatek.
Uplatiluje se zejména u pfedmétl dlouhodobé spotieby, ale 1 ve sluzbach. Nahrazuje
investovani a jeho predmétem muize byt jakykoliv hmotny i nehmotny majetek.

Pojistovny jsou licencované financni instituce poskytujici klientim ochranu pied
finan¢ni ztratou vzniklou v disledku tzv. pojistnych udalosti. Sjednanim pfislusnych
pojistnych smluv ziskaji pojisténi pojistnou ochranu, za kterou plati pojistovnam
sjednané pojistné. Piestoze z pravniho hlediska lze ¢innost pojistoven charakterizovat
tak, ze na sebe piebiraji rizika vyplyvajici z uzavienych pojistnych smluv, z hlediska
principu je pojiSténi zaloZeno na vzdjemném rozlozeni rizika mezi velké mnoZzstvi
pojisténych.

Zajistovny jsou specializované pojisStovaci instituce, které se specializuji na
poskytovani zajisténi, neboli na ,,pojiStovani pojistoven®. Zajisténim rozumime tzv.
zajisStovaci obchody, jichZ pojistovny uzivaji ke snizeni rizika, které na sebe prevzaly
tim, Ze svym klientiim poskytly pojistnou ochranu. I v tomto pfipadé samoziejmé plati,
Ze ani zajiSténi nezmensuje rozsah Skod, ale jeho sjednanim se riziko déli mezi vice
instituci.

Nebankovni poskytovatelé spotiebitelskych avéra jsou dle zdkona o spotrebitelském
uveru pravnické osoby, které jsou opravnény poskytovat spotiebitelsky Gveér na zakladé
opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského tvéru (ud€len¢ho
Ceskou narodni bankou). Spotiebitel je chranén proti zastirani skute¢nych nakladd
spotiebitelského uvéru zavedenim ukazatele rocni procentni sazby nakladli na
spotiebitelsky uvér (RPSN), ale téZ proti nepfiméfené vysoké vypijcni sazbé uroku
(lichvé).

V ramci financniho systému plsobi vedle jiz uvedenych finan¢nich instituci jesté
mnoho dalSich subjektli, jejichz Cinnost podléhd povolovacimu fizeni a povinné
registraci. Jsou jimi naptiklad: provozovatelé vypotfadacich systémt, ratingové
agentury, instituce regulace a dohledu, subjekty nezbytné pro fungovani finan¢niho
systému, nadnarodni finan¢ni instituce, mezinarodni finan¢ni instituce apod.



Vzorové otazky

test

Jak definujeme finan¢ni instituci? b¥f
co

Jaké znate finan¢ni instituce sektoru pojistovnictvi?

Jakou ¢innost vykonavaji ratingové agentury?

Jaka instituce funguje na principu garanéniho fondu v CR?

Jaké druhy leasingu znate?

Jak je chranén prijemce nebankovniho spotiebitelského twvéru pred
nekalymi praktikami nékterych poskytovatelG?
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