BANKOVNICTVI MIMO
BILANC

= Bilan¢éné neutralni bankovni obchody




Bilancné neutralni bankovni obchody
(bankovnictvi mimo bilanci)

e Vyznamny rozvoj v poslednich letech (produktova nabidka je Sirsi,
banky realizuji vyssi vynosy, zmény v organizacnich strukturach
bank)

* Sméndarenska cCinnost,

* Investi¢ni poradenstvi + sprava aktiv (nej¢astéji cennych papiru)
pro klienty,

 Elektronické bankovnictvi,

e Zarucéni bankovnictvi,

* Uvérové pfisliby,

e Depozitar fondu kolektivniho investovani.
 Sveérenské sluzby.



Smeénarenska cinnost

o Zakon ¢.277/2013 Sb., o sménarenské ¢innosti,
Sménarenskym obchodem je obchod spocivajici ve sméné

* a) bankovek, minci nebo Sekl znéjicich na urcitou ménu za bankovky, mince
nebo Seky znéjici na jinou ménu, nebo

* b) bezhotovostnich penéZnich prostredk( nebo elektronickych penéz znéjicich
na urcitou menu, dal-li platce platebni prikaz k prevodu téchto bezhotovostnich
penéznich prostredkl nebo elektronickych penéz prostrednictvim pfijemce
provadejiciho sménu, za bankovky, mince nebo Seky znéjici na jinou ménu.

Sménarenskou cinnosti je soustavna Cinnost provozovana vlastnim jménem a na
vlastni odpovédnost za Ucelem dosazeni zisku, ktera spociva v provadéni
smeénarenskych obchodd.

Provozovat smeénarenskou Cinnost podle zakona je opravnéna:
* banka,

 sporitelni a uvérni druzstva,

* smeénarnici,

* Ceska narodni banka.



Elektronické bankovnictvi

= forma komunikace mezi bankou a klientem. Klient provadi operace ze
svého terminalu nebo jiného technického zarizeni, které je verejné
dostupné.

* Souvisi s rozvojem komunikacnich technologii,

* Pro banku nizsi naklady na Cinnost pobocek a nizsi personalni
naklady.

* Nové distribucni kanaly usnadnujici pohodInéjsi pristup k bankovnim
uctiim klienta
* Formy:
* Internetbanking,
e Smartbanking,

* Homebanking,
* Telebanking,



Uschova a sprava cennych papiru

» Uschova a sprava cennych papirti = depotni obchody,

« Uschova otevFend (banka zn4 tituly uschovanych cennych papird)
nebo uzavrenad (banka nezna tituly c.p.)

* Klient banky zUstava vlastnikem cennych papiru.
* Velice dlouha tradice.

« Uschova listinnych cennych papir se ale v poslednich desetiletich
snizuje z divodu trendu dematerializace cennych papiru.



Investicni poradenstvi

* Podstata spociva v poskytovani informaci klientovi,

* Dnes nema investor problém si opatfit nejriznéjsi
informace sam, ale problémem je jejich zpracovani a
vyhodnoceni.

* Investicni poradce shromazduje informace z burz cennych
papird, ratingovych agentur, vyrocnich zprav bank, zprav
centralnich bank, mezinarodnich ménovych instituci,
statnich organu... + databazi rlznych instituci + vlastnich
databazi)

* Investi¢ni poradenstvi muze byt jednorazové (jednorazové
doporuceni k investici) Ci pravidelné (poskytovani informaci
o moznostech a rizicich investovani do ruznych financnich
aktiv)

* VVysledkem je doporuceni k nakupu / prodeji /drzbé aktiva
(cenného papiru)



Analyza akcii

e cil:
e dosazeni kapitalového zisku diky véasnému odhaleni
podhodnocenych a nadhodnocenych titult

* dosazeni kapitalového zisku diky kvalitnimu timingu
(vhodnému nacasovani okamziku nakupu a prodeje jiz
vybraného titulu)

e tfi rozdilné analytické pristupy k oceriovani akciovych instrumentu:

* fundamentalni analyza
e technicka analyza
* psychologicka analyza



Analyza akcii

* Technicka analyza

* Nejstarsi pristup, vznika jiz v 18. stoleti v Asii. Technicka analyza podcita s faktem, ze
kurzy se vyviji v trendech. DUlezZité jsou zejména minulé pohyby kurz(i a objemy
obchodu, které investorovi poskytnou odpovéd na otazku, kdy nakoupit/prodat.

* Psychologicka analyza

e Zalozena na predpokladu, Ze investovani je ve zna¢né mire ovlivnéno emocemi.
Predmétem zkoumani neni cenny papir, ale Clovék sam. Ten je pfi investicich Casto
ovlivnén davem, Ci citovymi pohnutkami a nemusi vzdy jednat racionalné. K
uspésnému vyuziti psychologické analyzy jsou Casto nutné vrozené dispozice.

* Fundamentalni analyza
* Jde nejvice do hloubky konkrétni firmy.

* Snaii se najit spravnou vnitrni cenu akcie pomoci zkoumani kurzotvornych faktor( a
informaci, které jsou pristupné verejnosti. Jedna se o ekonomicka, ucetni, statisticka
data, stejné jako politické, historické a demografické faktory. Odvozenou cenu pak
investor porovnava s aktualnim ocenénim na financnich trzich: Cilem je odpovéd na

otazku, zdali je akcie spravné ohodnocena, anebo zda je podhodnocena, i
nadhodnocena.



Fundamentalni analyza

e Zabyva se detailnim zkoumanim zakladnich a podstatnych ekonomickych, politickych,
socialnich, geografickych, demografickych aj. faktor( a udalosti, které determinuji vyvoj
akciovych kurz(

* Cil: zjistit, ktera akcie je podhodnocena3, ktera je nadhodnocena a ktera je naopak
spravné ocenéna

» UmoZnuje rovnéz zjistit, proc€ je dana akcie pod/nadhodnocena a proc Ize do budoucna
ocCekavat rust nebo pokles urcitych fundamentalnich velicin

 Jediny analyticky pristup umoznujici vybér atraktivnich akciovych titul( do portfolia

* Provadi se na trech urovnich cestou shora (top down) i zdola (bottom up):

Globalni
e zabyva se vlivem celého trhu a ekonomiky na akciové kurzy.
Odveétvova

* |dentifikace charakteristickych faktoru, ryst a specifik odvétvi, v némz podnik
plsobi

Firemni
* analyza jednotlivych titul



Fundamentalni analyza

* Analytik stanovi na zakladé posouzeni vsech faktorU vnitini hodnotu akcie.

* Vnitfni hodnota akcie je porovnavana s aktualnim kurzem akcie, identifikuji se
nadhodnocené, podhodnocené a spravné ocenéné akcie.

* Tento vysledek pomaha pri rozhodovani, které akcie zahrnout nebo nezahrnout do
investicniho portfolia.

2o1ud aJeys

overprice.

Market Price /

=V
Vnitirni hodnota

Metoda porovnani vnitrm hodnoty akcie s aktualnim kurzem

Porovnani Ohodnoceni akcie | Investicni doporuceni

Vnittni hodnata = trénf cena skeie| Podhodnocens skoie | NAKUP
Wnitrni hodnota < trZni cena akcie| Madhodnocena skeie  |PRODEJ

\Vnitfni hodnota = tr¥ni cena akcie| Spravné ocenéna akcie | DRZET (WYCKAT)

underpriced

time



Zarucni bankovnictvi

* Bankovni zaruka = zavazek banky zaplatit opravnéné osobé
urcCitou penézni castku podle obsahu a podminek
stanovenych v zarucni listine.

* Banka se stava rucitelem,

* Prostrednictvim bankovni zaruky muaze obchodnik ziskat
vyhodnéjsi podminky kontraktu.

* Ruci za bankovni uvery — individualni podminky.



Zarucni bankovnictvi

* Ceska exportni banka
* Podpora exportéru,
* prima zaruka - vystavi banka ve prospéch beneficienta.

* nepfima zaruka - zapojena dal$i banka, tj. CEB vystavi zaruku (protizaruku) ve
prospéch druhé banky, na jejimz zakladé druha banka vystavi zaruku ve
prospéch beneficienta.

 Zaruka za nabidku (Bid bond) - zajistuje, Ze exportér dodrzi zavazek a uzavre
smlouvu o exportu v pripadé, ze jeho nabidka bude UspésSna v tendru,

 Zaruka za dobré provedeni smlouvy o exportu (Performance bond) -
zajistuje, Ze exportér dodrzi svij zavazek a radné spini podminky smlouvy o
exportu. Zaruka slouzi k zajiSténi terminu a kvality dodavky.

* dalsi



Uveérove prisliby

e Banka v prislibu vyjadruje moznost poskytnuti urcitého uvéru v
case a vysi pozadované klientem pfri spInéni podminek, které v
tomto prislibu stanovi.

* Prislib obsahuje:
e Maximalni ¢astka predpokladaného uvéru
e Terminy konecCné splatnosti
e Zpusob zajisténi
e Termin, do kterého je pfislib uvéru platny
e Podminky pojisténi

e Podminky, které musi klient splnit pred uzavienim uvérové
smlouvy.



Depozitar fondu kolektivniho
investovani

—Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich
fondech,

—zajistuje spravu majetku fondu kolektivniho investovani,
—eviduje pohyb veskerych prostredkd fondu,

—kontroluje, zda jsou akcie/podilové listy vydavany a odkupovany
v souladu se zakonem,

—zajistuje vyporadani obchodd s majetkem fondu, ...



REGULACE BANKOVNIHO
SEKTORU




Regulace bankovniho sektoru

* Regulace = stanoveni podminek a pravidel podnikani v bankovnictvi, a
to jak vladou, ministerstvem, centralni bankou Ci nezavislou
specializovanou instituci.



Regulace bankovniho sektoru

Dlivody:

» Zabezpeceni stability bankovniho sektoru (Stabilita bankovniho
sektoru je klicova pro stabilitu ekonomiky),

 Existence asymetrickych informaci (klienti maji méné informaci k
posouzeni rizikovosti obchodU bank).

* Specificnost bankovni Cinnosti.



Regulace bankovniho sektoru

Specifika bankovni ¢innosti

* Banky emituji bezhotovostni penize

* mnozstvi penéz v obehu je strategickou makroekonomickou
veliCinou => jeji ,vyrobce” regulovat

e Zajistuje platebni styk
* Platebni styk je , krevni obeh” ekonomiky, nezbytny
* Pouzivaji predevsim cizi kapital (svérené penize)
* Charakter A a P je odlisny od nebankovnich podniku
* Banky maji spise dlouhodoba A a kratkodoba P => regulace
* Bankovni oblast je potencialné vysoce rizikova,

* Bankovni upadky maji pro ekonomiku mnohem horsi
dusledky nez upadky primyslovych ¢i obchodnich podnikd.



Regulace bankovniho sektoru

Nastroje:

* Regulace vstupu do odvétvi (licence),

* Urokové stropy (pro depozita),

* Regulace investicniho portfolia bank,

* Systém pojisténi vkladu,

* Pozadavky na kapital (zakladni kapital, kapitalova primérenost),

* Monitorovani.



Regulace bankovniho sektoru v CR

« Do pusobnosti statniho dozoru (vykonava CNB) v nagich podminkach spada:
1.povolovaci ¢innost:
- znamena udélovani licence
- pravni forma a.s.
- min. vySe ZK 500 mil. K¢ + dalSi podminky dle zdkona o bankach.

2.kontrolni ¢innost:
* dodrzovani pravnich predpist,
* souladu provozovanych ¢innosti s udélenym povolenim
* hospodateni banky

3.legislativni ¢innost:
- ptiprava navrhu pravnich predpisti upravujicich bankovnictvi,
- Ucast v pripominkovém fizeni v legislativnim procesu tvorby ostatnich
pravnich predpisu;



Regulace bankovniho sektoru v CR

Sankce ze strany CNB

« Zjisti-li Ceska narodni banka nedostatky v ¢innosti banky nebo pobocky zahraniéni banky,
je opravnéna podle povahy zjisténého nedostatku

a) vyzadovat, aby banka nebo pobocka zahrani¢ni banky ve stanovené Ih(té zjednala
napravu, pripadné aby odstranila nedostatek v Cinnosti tim, Ze:

omezi nékteré povolené ¢innosti,
ukonci nepovolené ¢innosti nebo
nebude provadét nékteré obchody, prevody financ¢nich prostredk( nebo jiné transakce,

vymeéni vedouci zaméstnance banky nebo osoby ve vedeni pobocky zahraniéni banky,
vymeéni ¢leny dozorci rady banky,

prijme prisnéjsi pravidla likvidity, ptisnéjsi pravidla pro tvorbu opravnych polozek k aktiviim
a rezerv nebo pro stanoveni kapitdlovych pozadavkd,

vytvori odpovidajici vysi opravnych polozek a rezery,

pouzije zisk po zdanéni prednostné k doplnéni rezervnich fondd nebo ke zvyseni zdkladniho
kapitalu,...

* b) zménit licenci vylou¢enim nebo omezenim nékterych Cinnosti v ni uvedenych,
c) naridit mimoradny audit na naklady banky nebo pobocky zahrani¢ni banky;,
d) zavést nucenou spravu,
e) ulozit pokutu do 50 000 000 K¢, ...



Regulace bankovniho sektoru v CR

Vyvoj:

e do roku 1990 neexistuje (centralné planované hospodarstvi)
* 0d 1.1.1990 - dvoustupnovy bankovni systém,

*r. 1992 legislativné zakotveny zakladni principy dohledu,

*r. 1994 — novela zakona o bankach — posileny pravomoci
bankovniho dohledu (pokuty, napravna opatreni, nucena
sprava,...), systém pojisténi vkladu

* 2. pol. 90. let vyvoj legislativy, upeviiovani pozice CNB jako
regulatora

* 1, 2006 — integrace dohledu nad celym financnim trhem do
CNB



