CVICENI - feseni

Casova hodnota penéz

Penize jsou chapany jako aktivum, tedy suma hodnot. Tyto hodnoty se vS§ak v ¢ase méni. Tuto
specifickou vlastnost penéz je nutné mit neustdle na paméti a to zejména pi1 posuzovani a
vybéru z nékolika alternativnich investicnich pftilezitosti. JelikoZ pifijmy plynouci z
jednotlivych investicnich pftilezitosti nejsou casové ani objemove identické, je nutné pievést
tyto na stejny ¢asovy zaklad.

Pticiny, pro¢ dochazi ke zméné hodnoty penéz, jsou zplsobeny existenci dvou zdkladnich
okolnosti:

e [Inflace, kterd ma na hodnotu penéz obvykle negativni vliv. Vliv inflace je vzdy
zohlednén v rozdilu mezi nomindlni a realnou Urokovou mirou, resp. nominélni a
redlnou hodnotou veli¢iny.

o Urok, ktery piedstavuje vynos z penéz. Urok ma pro investora z hlediska respektovani
casoveé hodnoty podstatny vyznam, pro investora piedstavuje odménu za to, ze se vzdal
své soucasné¢ hodnoty, kterou mél k dispozici, proto aby ziskal budouci hodnotu.
Budouci hodnota by méla pievySovat soucasnou hodnotu pravé o urok.

Vypocet soucasné hodnoty budoucich penéznich toki vyzaduje tzv. proces diskontovani,
naopak vypocet budouci hodnoty penéznich tokl pak tzv. proces uroceni.

Urok piedstavuje odménu za poskytnuti finanénich zdroji.

Urokova sazba (mira) vyjadiuje urok v procentech z hodnoty kapitalu za asové obdobi,
nejcastéji za 1 rok. VEtSinou se pojem trokova sazba pouziva v piipadé, Ze se jednd o veli¢inu
danou né&jakym subjektem (napf. diskontni sazby centrdlni banky, Urokova sazba
z terminovaného vkladu). Urokova mira, mira zisku &i mira vynosu se pouziva, pokud jde o
veli¢inu vypocitanou z jinych veli€in (mira inflace).

Budouci hodnota (Future Value)

V tomto piipad€¢ vychazime ze skuteCnosti, Ze mame urcitou hotovost tj. jistou souc¢asnou
hodnotu, tuto soucasnou hodnotu jsme se rozhodli vlozit na n let do investice, ktera vynasi i %
vynosu ro¢né. Problém budouci hodnoty penéz tesi, jaka bude hodnota dané investice prave za
n let. ReSenim je sloZené iirocent, kdy se poditaji uroky z tirok.

Abychom ziskali budouci hodnotu, trocili jsme soucasnou hodnotu (jistinu) s postupné
ziskanymi uroky celkem # krat, coZ odpovida poctu let ulozeni pencz.



BH=SH(1+i)*(1+i)*...*(1+i)
BH = SH * (1 + i)'

Kde: BH  je budouci hodnota vloZené ¢astky,
SH  je soucasna hodnota vloZené ¢astky,
i je urokovéa sazba a
n je pocet let trvani investice.

Soucasna hodnota (Present Value)

V tomto ptipad¢ vychazime ze skutecnosti, ze zname hodnotu naSeho budouciho pfijmu, ale
potfebujeme zjistit, jakou ma tento pfijem hodnotu v soucasnosti. V €ase postupujeme opacnym
smérem nez v predchozim ptiklad€. Diskontovani budouci hodnoty na soucasnou je opacny
proces prevodu souc¢asné hodnoty na budouci tirocenim.

Ptredpokladame tedy, ze za n let obdrzime ptijem FV, pokud bude ro¢ni irokova mira ve vysi
i. Abychom ur¢ili sou€asnou hodnotu, musime budouci hodnotu odistit o tzv. naklady
obétované prilezitostem, to znamena, Zze musime budouci hodnotu v Case n stdhnout k
soucasnosti, tj., k ¢asu 0. Matematicky mizeme tento vztah zapsat nasledovné:

SH=BH*I/1+i) *(1+i) *... *(1 +i)
SH= BH*1/(1 + iy’

Kde i je diskontni sazba a ostatni veliiny jsou shodné jako v piedchozim ptiklad€. Je nutné si
uvédomit, Ze pti vypoctu budouci hodnoty veli¢ina i ptedstavuje urokovou sazbu, ovSem pfi
vypoctu soucasné hodnoty predstavuje sazbu diskontni.

Vztah nominalni a realné Grokové sazby

Z ekonomického hlediska je vyznamné rozliSeni Urokovych sazeb na nominalni a redlné.
Nominalni urokové sazby jsou trokové sazby uvadéné explicitné ve smlouvach o tivéru resp.
vkladu. Naproti tomu redlné tirokové sazby ziskdme tak, Ze nomindlni urokové sazby tzv.
deflujeme, tj. snizime o oslabeni redlné¢ hodnoty (tj. kupni sily) ptij¢ované resp. vkladané
penézni ¢astky béhem obdobi, na které je pijcovana resp. vkladana. Oslabeni redlné hodnoty
penézni ¢astky za dané obdobi je rovno inflaci za toto obdobi.

Za ptedpokladu nizkych nominalnich arokovych sazeb a nizké skute¢né resp. ocekavané inflace
1ze deflovani provést piiblizné tak, Ze od nomindlni Grokové sazby odecteme skutecnou resp.
ocekavanou inflaci v obdobi piijcky resp. vkladu. Tento zjednodusSeny vztah vztah je nazyvan
jako Fisherova rovnice.

ir:in_ie

kde: i, je redlna urokova mira,
In je nominalni trokové mira,
le je mira inflace.



Chceme-li v§ak vypocitat realnou urokovou sazbu ptesné (pro jakékoli hodnoty nominélnich
urokovych sazeb a inflace), postupujeme podle nasledujiciho vzorce:

ir=(1+ i)/ +ip)- 1

kde: i, je redlna urokova mira,
In je nominalni Grokové mira,
le je skute¢na resp. ocekavana inflace.

Specifika tiroceni

V praxi je velmi diilezita doba, ke které se urokova sazba vztahuje. Standardni obdobi je ro¢ni,
oznacované jako p. a. z latinského per annum. Déle je mozné setkat se s irocenim:

pulro¢nim, oznacovaném jako p. s. (per semestre);
ctvrtletnim, p. q. (per quartale);

mésiénim, p. m. (per mensem);

tydennim, p. sept. (per septimanam) a

dennim, p. d. (per diem).

Obecné plati, Ze ¢im Castéji jsou uroky pfipisovany, tim Castka rychleji roste (a naopak pfi
poskytnuti uvéru se musi vice splacet). Proto neni mozné porovnavat sazby s riznym druhem
uroceni a je nutné danou urokovou sazbu vynasobit tolikrat, kolik je irokovych obdobi v rdmci
jednoho roku. Napftiklad: pilro¢ni urokovou sazbu ¢islem 2, mési¢ni irokovou sazbu ¢islem 12
apod.

Od vyse uvedeného je dale nutné odlisit rizné Eetnosti pFipisovani iroki béhem roku. Uroky
se totiz nemusi piipisovat k zakladni ¢astce jen jednou na konci roku (i za predpokladu ro¢ni
urokové sazby p. a.), ale mohou se pfipisovat pololetng, ctvrtletné apod. Pro véfitele je
vyhodnéjsi co nejcastéjsi pripisovani trokl, naopak pro dluznika je vyhodnéjsi tiroky pfipisovat
v co nejdelSich intervalech.

K porovnani dvou ¢i vice trokovych sazeb s rtiznou ¢etnosti ptipisovani urokt slouzi efektivni
urokova mira. Jedna se o uméle vypoctenou trokovou miru, ktera prepocita urokové sazby
s riznou cetnosti pfipisovani uroktli na jednu srovnatelnou veli¢inu. Efektivni urokova mira i.
je tedy ro¢ni Urokova mira, ktera pfi pfipisovani trokid jednou ro¢né dava stejnou budouci
¢astku jako ro¢ni tirokova mira i pii Cast&jSim piipisovani urokd.

Vypocte se dle vzorce:

m

i
ler =1+ —) -1
ef ( m
kde: i je efektivni urokova mira,
i je ro¢ni urokova mira,
m je Cetnost pfipisovani trokli béhem roku.



JEDNODUCHE VS. SLOZENE UROCENI

- Rozdil v pouziti jednoduchého a sloZzeného uroku spoc¢iva v dobé uroceni. Je-li kratsi
nez 1 rok (obecné: kratsi nez jedno urokovaci obdobi, tj. obdobi, za které se pfipisuji
uroky), uziva se jednoduché troceni (JU). Je-li doba uroceni delsi nez 1 rok (obecné¢:
n¢kolik urokovacich obdobi), uzije se sloZené troceni (SU)

-V nékterych ptipadech je tfeba JU a SU kombinovat, pak se mluvi o tzv. smiSeném
urocenti.

- Pro vypocet JU je tfeba pocitat s poctem dnil, za které se vycisluje urok. K témto t¢elim
slouzi tzv. ¢asové standardy, tzn. metody pro stanoveni poctu dnii. Ve vSech naSich
piikladech je pouzity Casovy standard E30/360, tzv. némecky (nebo také evropsky)
standard — tzn., Ze kazdy mésic se pocitd jako 30 dni (bez ohledu na skutecny pocet
kalendainich dnti) a rok jako 360 dnt.

- Vsechny nase vypocty jsou take tzv. polhiitni, tzn., Ze vSechny vklady ¢i pripisované uroky se vzdy déji na
konci obdobi (nikoli na zacatku) — to je informace pro ty z Vas, kteri by studovali z ucebnic financni
matematiky.

- U urokové sazby je tfeba vénovat pozornost obdobi, ke kterému je pomérovana, je
zaznamenavano latinskou zkratkou za procentnim vyjadienim vySe troku. Nejcastéji se
lze setkat s urokovou mirou rocni (p.a. - per annum). Pokud neni u procentni sazby
uroku uvedena zadna zkratka, ma se za to, Ze se jedna o ro¢ni irokovou miru!

- Dale pak:
Ptitom plati, Ze ro¢ni irokova mira
p.s. — pololetni (per semestre), = 2xpololetni turokova mira
p.q. — Ctvrtletni (per quartale), = 4xctvrtletni trokova mira
p-m. — mésicni (per mensem), = 12xm¢si¢ni urokova mira
p.sept. — tydenni (per septimanam)
p.d. — denni (per diem). = 360 (365; 366)x denni trokova

mira.



JEDNODUCHE UROCENI

G=SHx 2 x_%_
100 360
P
100

BH — SH + SH xix -2
360

V ptipadé zdanénych arokéi: G = SH X -2 x -= x (1 — t)

100 360
kde je:
i vy§e itroku,
SH soucasnd hodnota, jistina, pitvodni tiroéend édstka, zdklad,
BH budouci hodnota, splatna ¢astka,

D trokova mira v % (iirokova sazba),

i trokova mira vyjadiena relativne,

d pocet dni, za které je vycislovan tirok (doba splatnosti ve dnech),
t sazba dané z piijmil v relativnim vyjddieni.

SLOZENE UROCENI

. v piipadé zdanéni urokt pak
BH = SH x (1 +1)" PEp P

u=BH-SH BH=SHx(1+ix(1-t))"
kde je

i viife tiroku,

SH soucasna hodnota, pitvodni irocenda castka, jistina, zaklad,

BH budouci hodnota, vyse jistiny na konci n-tého obdobi,

i trokova mira vyjadiend relativig, i= p /100,

t sazba dané z piijmii,

n pocet obdobi, po kterad se Cdstka tiroéi,

(1+)"  yrocitel.

Pokud v jakémkoli vypoctu Easové hodnoty penéz zohlediiujeme ZDANENI tirokii, projevi se
to vzdy upravou urokové sazby, tj. jejim vynasobenim vyrazem (1-t). Napt. pokud je castka
urocena 10 % a z troku je odvadéna 15% dainl z pfijmd, je to stejnd situace, jako kdyby byla
castka tiroCena 8,5 % a neplatila se z Groku zadné dan.

Otazka: Jaka je aktualni vySe sazby dané z prijmi u aroki na bankovnich vkladech?



1)

Jaky je stav vkladu 1.420.000 K¢ za sedm mésici pri urokové sazbé 1,5% p.a.?
Obdobi je kratsi nez 1 rok => pouzit JU

u=SH Xx1ixd/360

Lo 7+30 12 425 K¢
* — =
100 360 ¢

u=1420000 *

Stav vkladu je 1 420 000 +12 425 =1 432 425 K¢&

b) Jaky bude vysledek, uvazujeme-li dan z pfijmi 15 %?

2)

3)

{ = 1420000« 2>, 7230 (1—-0,15) = 10 561,25 K&
= ¥k ——— % (1 — —
U 100 360 ’ a0 RE

Stav vkladu je 1 420 000 + 10 561,25 =1 430 561,25 K¢&.

Jak velky pocatecni vklad vzroste pri 2% urokové sazbé p.a. od 12.4. do 24.6. 0 1.500
K¢? Od dané abstrahujte.

Obdobi je kratsi nez 1 rok => pouzit JU

Nejprve je tieba stanovit pocet dnti (d) v obdobi 12.4. — 24.6. pti pouziti E30/360. Plati, ze
ze dvou hrani¢nich dnti (datum vkladu a datum vybéru) se do uroceni zahrnuje pouze jeden,
a sice den vkladu, den vybéru vkladu se jiz netiroci.

d =19 (za duben) + 30 (kvéten) + 23 (Cerven) = 72 dnli
Dosadit do vzorce pro JU:

72

SH =375 000 K¢ ... to je vySe pocatecniho vkladu.

Po jakou dobu byl uloZen vklad ve vysi 3.960 K¢, jestlize vzrostl pri urokové sazbé 2%
p.a. pripsanim uroki na konci obdobi na 4.000 K¢?

u=SH Xi x d/360
4 000 -3 960 =3 960 x 0,02 x d/360
d =181,8 dnii



4)

S)

Pii jaké urokové sazbé bude ¢init arok z vkladu 100.000 K¢ za sedm mésica 1.500 Ké?
Od dané abstrahujte.

Obdobi je kratsi nez 1 rok => pouzit JU
Obdobn¢ jako ptedchozi — dosadit do vzorce pro JU

— ) —— %

p =2,57 % (p.a.)

Jaka castka byla vyplacena pri odkupu (eskontu) sménky s nominalni hodnotou
1 milion K¢, pokud byla uplatnéna diskontni sazba 10 % p.a.? Sménka byla
eskontovana 6 mésici pred splatnosti.

Jedna se o jednoduché Groceni, tentokrat tzv. predlhiitni - Groky jsou uctovany na zacatku
obdobi a jsou pocitany z budouci hodnoty sménky (tj. hodnoty, kterou bude mit sménka
v okamziku jeji splatnosti, tj. 1 milion K¢).

Jednoduchy urok se v tomto ptipad¢ oznacuje jako diskont
Diskont = sménecna ¢astka * diskontni sazba * doba zbyvajici do splatnosti sménky
Diskont =1 000 000 * 0,10 * 0,5 = 50 000 K¢

Pii eskontu sménky banka vyplatila 950 000 K& (1 000 000 — 50 000).

6) Jaka castka byla vyplacena faktoringovou spole¢nosti pii odkupu pohledavky, ktera

znéla na 300.000 K¢ s dobou splatnosti 3 mésice? Diskontni sazba ¢inila 9 % p.a. a
manipulac¢ni poplatek byl u¢tovan ve vysi 1 % hodnoty pohledavky.

Podobny postup jako u piedchoziho ptikladu. Pii odkupu (tzv. postoupeni) pohledavky
faktoringova spolecnost vyplati majiteli hodnotu pohledavky snizenou o diskont a
manipulaéni poplatek.

Diskont =300 000 * 0,09 * 3/12 =6 750 K¢&
Manipula¢ni poplatek = 0,01 * 300 000 = 3 000 K¢&

Faktoringova spole¢nost vyplati 290 250 K¢ (300 000 — 6 750 — 3 000).



7) Podnikatel potiebuje financovat nakup materialu, ale nema aktualné k dispozici

8)

vlastni hotovost. Ma dvé moZnosti, jak finan¢ni prostiedky ziskat:

a) bankovni uvér s dobou splatnosti 6 mésici a irokovou sazbou 8,2 % p.a.

b) odprodat pohledavku splatnou za 6 mésicti s nominalni hodnotou 100.000 K¢ a
diskontni sazbou 8 % p.a.?

Jaka varianta bude vyhodnéjsi (resp. z jaké varianty ziska podnikatel vice finan¢nich
prostiedkii)? V obou variantach predpokladejme, Ze podnikatel zaplati (bude ho stat)
100.000 K¢ za 6 mésicu.

a) Jaky uvér by podnikatel ziskal, kdyby jej jednorazové splatil za 6 mésici ¢astkou
100 000 K¢? Tzn., ze ¢astka 100 000 K¢ zahrnuje vysi avéru véetné urokt a jedna se o
BH uvéru ziskaného v soucasnosti (SH).

BH=SH + SH * i * doba
BH 100 000
1+ixdoba 1+0,082%0,5

=96 061,48 K¢ Tj. aroky z tvéru jsou 3 938,50 K¢.

Ziskal by uvér 96 061,48 K¢.

b) Jakou castku by podnikatel ziskal odprodejem (postoupenim) pohledavky?
Banka by z hodnot pohledavky strhla diskont ve vysi 4 000 K¢ (100 000 * 0,08 * 0,5),
tzn., ze by podnikatel ziskal 96 000 K¢.

v

Vyhodnéjsi je varianta a.

Podnik ma zavazek 10 000 EUR splatny za 6 mésicti. Vzhledem k posilovani kurzu
euro vici K¢ uvazuje o zajisténi proti pohybu kurzu. Hotovost si mize vypujcit v K¢
za 12 % p.a. Vlastni hotovost bude mit k dispozici az za 6 mésicti. Finan¢ni Feditel ma
rozhodnout, ktera z nasledujicich mozZnosti je vyhodnéjsi:

a) Promptni niakup euro za 25,0 K¢, uloZeni euro na devizovy ucet na 6 mésici pri
urokové sazbhé 5 % p. a.;

b) Nakup za terminovany kurz 25,2 K¢ za 4 mésice; uloZeni ¢astky na 2 mésice na
devizovy ucet za 4 % p.a.

¢) Nakup za terminovany kurz 25,6 K¢ za 6 mésicti a okamzita ihrada.

Vyse uvedené 3 varianty porovndme z hlediska korunové ¢astky, kterou by musel podnik
vynalozit na thradu zdvazku ve vysi 10 000 EUR.

U kazdé varianty je tieba zjistit:

1. Kolik EUR bude podnik potiebovat nakupit?

2. Kolik CZK ho bude nakup EUR stat?

3. Pokud podnik nedisponuje vlastnimi volnymi penéznimi prostiedky, pak jesté: Kolik
bude podnik stat, aby si CZK na ndkup EUR opatfil?



a) Promptni nakup euro za 25,0 K¢, uloZeni euro na devizovy tcet na 6 mésictu pri
urokové sazbé 5 % p. a.;

1.

Kolik EUR bude podnik potfebovat nakupit, jestlize bude nakupovat okamzité
(promptni nakup)?
Castku v EUR ozna¢ime jako x; je tfeba nakoupit tolik EUR (x), aby po zhodnoceni
této Castky na devizovém uctu bylo po 6 mésicich k dispozici 10 000 EUR na thradu
zavazku.

x +x *1* doba=10 000 EUR

x * (1 +1* doba) =10 000

x *(1+0,05*6/12)=10 000

x =9 756 EUR

Kolik CZK ho bude nakup EUR stat?

Pti kurzu 25 CZK/EUR podnik za ¢astku 9 756 EUR zaplati 243 900 CZK.

Tuto ¢astku ale nema k dispozici, opatii si ji napt. formou kratkodobého tvéru na
nezbytné€ nutnou dobu (tj. na 6 mésicti nez bude mit vlastni prosttedky).

. Kolik bude podnik stat, aby si 243 900 CZK na nakup EUR opatfil?

Nakladem bude urok z Gvéru (aver potfebuje na 6 mésici)
Urok =243 900 * 0,12 * 0,5 =14 634 CZK

Ve varianté¢ a) podnik v souvislosti s thradou zavazku musi vynalozit celkem
258 534 CZK (243 900 + 14 634).

b) Nakup za terminovany kurz 25,2 K¢ za 4 mésice; uloZeni ¢astky na 2 mésice na
devizovy ucet za 4 % p.a.

1.

Kolik EUR bude podnik potiebovat nakupit? ... x EUR
x +x *1* doba=10 000
x * (1 +1* doba) =10 000
x *(1+0,04 *2/12) =10 000
x =9933,77 EUR

2. Kolik CZK ho bude nakup EUR stat?

933,77 * 25,20 CZK/EUR = 250 331 CZK

3. Kolik bude podnik stat, aby si 250 331 CZK na ndkup EUR opatfil?

Nakladem bude urok z Gvéru (avér potfebuje na 2 mésice)
Urok =250 331 * 0,12 * 2/12=5 007 CZK

Ve varianté b) podnik v souvislosti s thradou zdvazku musi vynalozit celkem
255338 CZK (250 331 + 5 007).

¢) Nakup za terminovany kurz 25,6 K¢ za 6 mésicii a okamzita ihrada.
V této varianté podnik nakoupi EUR az v okamziku, kdy je bude potfebovat, tj. za 6 mésica,
a nakoupi je z vlastnich prosttedki (nebude pottebovat Gvér) pii kurzu 25,60 CZK/EUR.

Podnik vynalozi celkem 256 000 CZK (10 000 EUR * 25,60 CZK/EUR).

Pro podnik je nevyhodnéjsi varianta b).



9) Podnik ma zavazek 100 000 EUR splatny za 3 mésice. Vzhledem k posilovani kurzu
euro vici K¢ uvazuje o zajisténi proti pohybu kurzu. Hotovost si miZe vypujcit v
K¢ za 10 % p.a. Vlastni hotovost bude mit k dispozici az za 3 mésice. Finan¢ni
feditel ma rozhodnout, ktera z nasledujicich mozZnosti je vyhodnéjsi:

a) Promptni nakup euro za 24,50 K¢, uloZeni euro na devizovy ucet na 3 mésice pri
urokové sazbé 4 % p. a.;

b) Nakup za terminovany kurz 25,0 K¢ za 3 mésice a okamzita ithrada zavazku.
Reseni

a) promptni nakup euro za 24,50 K¢, uloZeni euro na devizovy ucet na 3 mésice pri
urokové sazbé 4 % p. a.;

1. Kolik EUR bude podnik potifebovat nakupit, jestlize bude nakupovat okamzité

(promptni nakup)?
Castku v EUR oznacime jako x; je tfeba nakoupit tolik EUR (x), aby po zhodnoceni
této Castky na devizovém uctu bylo po 3 mésicich k dispozici 100 000 EUR na
uhradu zavazku.

x +x *1* doba=100 000 EUR

x * (1 +1* doba) = 100 000

x *(1+0,04 *3/12) =10 000

x =99 009,90 EUR

4. Kolik CZK ho bude nakup EUR stat?
Pti kurzu 24,5 CZK/EUR podnik za ¢astku 99 009,90 EUR zaplati 2 425 742,57
CZK.
Tuto ¢astku ale nema k dispozici, opatii si ji napt. formou kratkodobého Gvéru na
nezbytné€ nutnou dobu (tj. na 3 mésice nez bude mit vlastni prostiedky).

5. Kolik bude podnik stat, aby si 2 425 742,57 CZK na ndkup EUR opatiil?
Nakladem bude urok z uvéru (avér potiebuje na 3 mésice)
Urok =2 425 742,57 * 0,10 * 3/12 = 60 643,56 CZK
Ve varianté¢ a) podnik v souvislosti s thradou zdvazku musi vynalozit celkem

2 486 386,14 CZK (2 425 742,57 + 60 643,56).

b) Nakup za terminovany kurz 25,0 K¢ za 3 mésice a okamzita ihrada zavazku.
V této varianté podnik nakoupi EUR az v okamziku, kdy je bude potiebovat, tj. za 3 mésice,
a nakoupi je z vlastnich prostedkti (nebude pottebovat uvér) pii kurzu 25,0 CZK/EUR.
Podnik vynalozi celkem 2 500 000 CZK (100 000 EUR * 25,0 CZK/EUR).

Pro podnik je nevyhodnéjsi varianta a).
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10) Firma ALFA prodala firmé BETA zbozi na fakturu za 100 000 K¢; splatnost
faktury je 4 tydny. Pri uhradé faktury do 1 tydne nabizi firma ALFA skonto z

vvvvvv

pujcit formou uvéru s urokovou sazbou 10 % p.a.? Vyplati se firmé BETA zaplatit
drive a vyuzit skonto?

Skonto predstavuje slevu z fakturované ¢astky v pripadé, Ze kupujici plati ihned
hotové nebo pred dohodnutou lhiitou splatnosti.

Ptiklad vyteSime tak, Ze porovname vynos pro kupujiciho plynouci z vyuziti skonta
s nékladem v podob¢ troku z uvéru, kterym bude diivEjsi thradu faktury kupujici
financovat.

Skonto (vynos pro kupujiciho) = 0,01%100 000 =1 000 K¢

Urok z uvéru (naklad pro kupujiciho) = (100 000 — 1 000) * 0,10 * 21/360 = 577,50
K¢

Ptredpokladame, ze by kupujici (v ptipad¢ vyuziti skonta) fakturu zaplatil v posledni
mozny den, kdy by jest¢ mél narok na skonto (tj. 21 dnii pfed standardni splatnosti

vvvvvv

Naklady na vyuziti skonta (irok z uvéru) < vynos v podobé¢ slevy 1 000 K¢. Kupujici
(BETA) by skonto za téchto podminek vyuzil.

Relativni vyjadieni skonta (v % p.a.):
Kupujici ziska vynos 1 000 K¢ pfi vynalozeni 99 000 K¢, a to za 21 dnti. Kolik ¢ini
ro¢ni vynos?

1000 360 0.1732
K —— =
99000 21 '

Vynosova mira skonta pro kupujiciho je 17,32 % p.a. a je > nékladové urokova sazba
uvéru (10 % p.a.).

11) Prodavajici firma dodala zboZi v hodnoté 300 000 K¢ se splatnosti 6 tydni; pri
splaceni do 2 tydni nabizi skonto z fakturované éastky ve vysi 1,5 %. Vyplati se

vvvvvv

formou uvéru s drokovou sazbou 12 % p.a.?
Vynos ze skonta, pokud jej kupujici vyuzije, ¢ini 0,015 * 300 000 = 4 500 K¢

Néklady pro kupujiciho v souvislosti s uvé€rem ve vysi 295 500 K¢ (300 000 — 4 500)
¢ini 295 500 * 0,12 * 28/360 = 2 758 K¢.

Kupujici skonto za téchto podminek vyuzije.
Relativni vyjadieni skonta (v % p.a.):

Kupujici ziskéd vynos 4 500 K¢ pii vynalozeni 295 500 K&, a to za 28 dnii. Kolik Cini
ro¢ni vynos?

4500 360 0.1958
X —— =
295500 28 ’

Vynosova mira skonta pro kupujiciho je 19,58 % p.a. a je > nakladova trokova sazba
uvéru (12 % p.a.).
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Q Vysvétlete rozdil: procento / procentni bod / bazicky bod
Piiklad: Jaka bude vysledna sazba, pokud se vychozi sazba 50 % zvysi o
a) 25 procent?
b) 25 procentnich bodu?
¢) 25 bazickych bodii?

a) 50 % je zaklad, navySime-li jej o 25 %, pak nova hodnota ¢ini 50 * 1,25 = 62,5 %

b) Procentni bod je jednotkou pro aritmeticky rozdil dvou hodnot udanych v procentech
ze stejného zakladu.
50 % + 25 procentnich bodii = 75 %

¢) Bazicky bod je jedna setina procentniho bodu.
50 % + 25 bazickych bodi = 50,25 %

12) Ulozili jsme ¢astku 120.000 K¢. Jaka bude vySe kapitalu za tfi roky pri sloZzeném
uroceni, jestlize urokovaci obdobi je ro¢ni a urokova sazba ¢ini 1,5 % p.a.? Sazba
dané z pFijmi ¢ini 15 %.

Doba 3 roky je delsi nez 1 rok => pouzit SU

BH=SH*(1+i*(1—1)"

BH =120 000 * (1 + 0,015 * (1 — 0,15))° = 124 648,80 K¢

13) Ulozili jsme ¢astku 120.000 K¢. Jaka bude vySe kapitalu za tfi roky pri sloZeném
uroceni, jestliZe urokovaci obdobi je pololetni a irokova sazba ¢ini 1,5 % p.a.? Sazba
dané z pFijmi ¢ini 15 %.

Vypocet podobné jako piedchozi, ALE je tieba upravit irokovou sazbu i a pocet obdobi n.

Proménné i a n musi vZdy korespondovat s irokovacim obdobim (tj. obdobim, za které se

pocita urok), tzn., je-li tirokovaci obdobi ro¢ni, pak i je ro¢ni trokové sazba a n je pocet let. Je-

l1 napi. urokovaci obdobi mési¢ni, musime pouzit mesi¢ni trokovou sazbu a n bude pocet
meésict.

0,015

6
BH =120 000 = (1 + * (1 - 0,15)) =124 663,80 K¢

Vsimnéte si, Zze ¢im Castéji se piipisuji aroky, tim vyssi je budouci hodnota ¢astky (za jinak
stejnych podminek).
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14) Ktera z uvedenych variant niam prinese vys$Si zhodnoceni uloZenych finanénich
prostiedki?
a) Vklad troceny ro¢né irokovou sazbou 5 % p.a.
b) Vklad tGroceny denné urokovou sazbou 4,9 % p.a.

Jedna se o vypocet efektivni irokové miry (viz vyse)
m

[

Ale samoziejmé lze zjistit 1 bez znalosti vzorce napf. tak, ze si zvolime hypoteticky vklad (napf.
1 000 K¢) a zjistime, jak se zhodnoti v obou variantach napf. za 1 rok.

a) 1000 *1,05=1050K¢

360
b) 1000 = (1 +%) = 1050,22 K¢  Zde je tfeba trokovou sazbu i obdobi (n)

ptizplisobit délce urokovaciho obdobi, coZ je 1 den.

Varianta b) je vyhodng;si.

15) Vklad 100.000 K¢ je uloZen na 10 let s urokovou sazbou 6% p.a. Jaka je splatna ¢astka
pri roénim, pololetnim, ¢tvrtletnim a mési¢nim sloZeném urokovani?

pa.=6%, n=10]let BH = 100000 x (1 +0,06)! =179 085 K¢&
p.s.=3%, n=20pololeti ~BH= 100000 X (1+0,03)%° =180 611 K&

p.q.=1,5%, n=40¢tvrtleti BH= 100000 X (1 +0,015)* = 181 402 K¢&
p.m.=0,5%, n=120mésich BH = 100 000 x (1 +0,005)!%° = 181 940 K&

16) Jaka nominalni ro¢ni urokova sazba se ¢tvrtletnim sloZenym urokovanim za S let
zuroci zaklad 50.000 K¢ na splatnou ¢astku 70.000 K¢?

Doba 5 let je delsi nez 1 rok => pouzit SU, pocitat se ¢tvrtletni urokovou sazbou a

poctem Ctvrtleti.
.20

i
70 000 = 50 000 * <1 +Z>

20 [70 000 1_i
50 000 4

i =0,0678 ...6,78 % p. a.
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17) Rozhodli jste se zalozit svému pravé narozenému ditéti terminovy bankovni tcet
spojeny s pevnou urokovou sazbou 2,5 % p.a. a ulozit dnes na tento ucet takovou
¢astku, aby si dité mohlo v den svych osmnactych narozenin vyzvednout z tohoto uc¢tu
cely milion K¢. Kolik musite uloZit dnes do banky, predpokladame-li ro¢ni tirokové
obdobi?

b) Jak by se zménila ¢astka, budeme-li uvazovat 15% dan z prijma?
Regen:

a) BH=SH x (1+)"
1000 000 =SH x (1+0,025)'

SH = 641 165,79K¢
b) 1000 000 = SH x [140,025 X (1-015)]'8
SH = 684 893,04 K¢
18) Jaky byl pocatecni kapital a urokova sazba, pri které byl uloZen, vime-li, Ze po roce

byl jeho stav 50.000 K¢ a po dvou letech 52.500 K¢ pfi ro¢nim urokovém obdobi?
Uroky byly pripisovany ke vkladu ro¢né a dale uroceny spolu se vkladem.

|| 1
SH na konci 1. roku na konci 2. roku
50 000 52 500
krok 2. krok 1.

Reseni: Vypodet je nutno rozlozit do dvou kroki:

Nejprve vypocitame velikost urokové sazby (trokového koeficientu i).

BH = SH x (1+i)"

52 500 = 50 000 X (1+i)! (zde musi byt exponent 1, jednd se o obdobi mezi prvnim a druhym
rokem — tj. posun o 1 obodbi)

1=0,05% =p.a.5%

Vypocet SH

BH= SH x (1+1)"
50 000 = SH X (1+0,05)"

SH =47619 K¢
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19) Mame moZnost koupit pozemek. Je pro nas vyhodnéjsi hotové zaplatit 250.000 K¢,
nebo dat zalohu 120.000 K¢ a za tfi roky doplatit 140.000 K¢? Co je pro nas
vyhodnéjsi, mame-li moZnost ulozit penize pri 4 % trokové sazbé p.a. (iroky
pripisovany ro¢né)?

Porovnani pomoci SH a BH.

ProtoZze neni moZzné/spravné séitat nebo porovnavat castky, které jsou vazané k riznym
casovym okamzikiim, chceme-li respektovat casovou hodnotu penéz, je tfeba nejprve ¢astky na
Casové ose pievést/piepoCitat ke stejnému okamziku. Teprve pak je mozné
je sc¢itat nebo porovnat.

Je lhostejné, jaky okamzik na Casové ose zvolime, ale musi byt stejny pro vSechny ¢astky!

Doptfedu se na Casové ose pohybujeme pomoci uroCeni (tj. ekvivalent soucasné castky
v budoucnosti je soucasnd cCastka zvySend o Uroky), nazpét pomoci oduroceni
(. diskontovani). Naznaceno na nasledujicim obrazku.

I rok =
m CASNA A puDoUCT N
Hc }Drmn b HET}DNDT.L P

: (110,10)

X400

diskontovan

NTOCCTE | nrokowd mira — 10 %5

Ohr. 3.1 Princip sowcasnd a budowet hodnone ;
[Zelrayi: sprenveno die KISLINGEROVA, E o kol Monazerske finanee, 2004, 5, 143

BH = SH x (1 + )"

BH

SH=—"—
1+ )"

Varianta a): ted’ (v soucasnosti) zaplatit 250.000 K¢
Varianta b): ted’ (v soucasnosti) zaplatit 120.000 K¢ + za 3 roky zaplatit 140.000 K¢
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Porovnani pomoci sou¢asné hodnoty (SH):

a) 250 000, -

SH | i } | BH
120 000,- 140 000,-

b)

S~ A

SH varianty a) = 250 000,00 K¢
SH varianty b) = 120 000,00 + SH ¢astky 140 000,00, kterou je tieba zjistit

SH &astky 140.000 = —22%9_ — 124 459,49 K¢
(1+0,04)3

SH varianty b) = 120 000 + 124 459 = 244 459,49 K¢

Vyhodnéjsi (z hlediska kupujiciho) je varianta b).

Porovnani pomoci budouci hodnoty (BH):

-~ N

a) 250 000,-

SH | | } | BH
120 000, - 140 000, -

b)

N A

BH varianty a) = SH X (1 + i)™ = 250 000 X (1 + 0,04)® = 281 216 K&

BH varianty b) = BH ¢&astky 120 000 + 140 000 = 120 000 X (1 + 0,04)3 + 140 000 =
= 134 983,68 + 140 000 = 274 983,68 K¢

Vyhodnéjsi (z hlediska kupujiciho) je varianta b). Ke stejnému vysledku (tj. vyhodnéjsi var.

b) samoziejméeé musime dospét vzdy (bez ohledu na to, jaky okamzik pro porovnani pouZzijeme.
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Shrnuti: zakladni pravidlo pro vypocet SH/BH

jednoduché BH=SH+ SH X1 x d/360

UROKOVANI
slozené BH =SHXx(1+i)"

. BH
]
SH = 21
1+1X%
DISKONTOVANI
o — BH
DL

Urotitel (1 + i)™

Odurocitel R

Pouziti jednoduchého nebo sloZeného tiroc¢eni zavisi na délce ¢asovém intervalu mezi
souc¢asnym a budoucim okamzZikem:

- je-li krat$i nez 1 Grokovaci obdobi, pak pouZzijeme jednoduché tiro¢eni;

- je-li delSi nez 1 irokovaci obdobi, pak pouZijeme sloZené uiroceni.
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